] VUB BANKA

VSeobecna uverova banka, a.s.

ZAKLADNY PROSPEKT
6. jan 2018

Ponukovy program vydavania DIhopisov
v maximalnom objeme nesplatenych Dlhopisov 5 000 000 000 EUR
s dobou trvania programu 10 rokov

Tento dokument predstavuje zakladny prospekt dlhovych cennych papierov, ktoré su vydavané v ramci
ponukového programu (dalej len ,Zakladny prospekt®), na zaklade ktorého je VSeobecna uverova banka, a.s.,
so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka &. 341/B (dalej len ,VUB, a.s.”, ,Emitent‘ alebo ,Banka“) opravnena vydavat
v sulade so v8eobecne zavaznymi pravnymi predpismi jednotlivé emisie dlhovych cennych papierov - krytych
dlhopisov (dalej aj ,KD* alebo ,Dlhopisy“) v akejkolvek mene na zaklade informacii popisanych v tomto
Zakladnom prospekte v zneni vSetkych jeho neskorSich dodatkov (dalej len ,Program®). Celkova menovita
hodnota v8etkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci Programu nesmie v Ziadnom okamihu prekrodit
5 000 000 000,00 EUR alebo ekvivalent tejto sumy v inej mene. Doba trvania Programu, po¢as ktorej méze VUB,
a.s., vydavat  jednotlivé emisie Dlhopisov v ramci Programu, je 10 rokov, do
6. maja 2023. Program schvalila Dozorna rada Emitenta dria 24.10.2012. NavySenie objemu z 1,5 mid. EUR na
5 mld. EUR schvalila Dozorna rada Emitenta dna 1.12.2016.

Rozhodnutim NBS ¢&. z..:100-000-105-179 k &. sp.: NBS1-000-0204-409 zo dna 14. maj 2018 udelila NBS
predchadzajuci suhlas Emitentovi na vykonavanie cinnosti suvisiacich s programom krytych dlhopisov.
Predstavenstvo Emitenta dfia 16.5.2018 schvalilo rozSirenie tohto Programu o kryté dlhopisy.

Tento Program sa nevztahuje na podmienky inych emisii dlhopisov vydanych Emitentom mimo ramca Programu.

Tento Zakladny prospekt obsahuje spolo¢né informacie tykajuce sa Dlhopisov a podmienok ich ponuky, na
zaklade ktorych budu v ramci Programu vydavané jednotlivé emisie DIhopisov.

Pre kazdu emisiu Dlhopisov vydavanu v ramci Programu Emitent pred zadiatkom ponuky pripravi a zverejni
samostatny dokument (dalej len ,Kone€né podmienky®), ku ktorym prilozi Suhrn jednotlivej emisie (dalej len
»Suhrn®), atieto budu spolu s informaciami uvedenymi v Zakladnom prospekte poskytovat vSetky informacie
v zmysle platnych pravnych predpisov pre danu emisiu Dlhopisov. V Koneé&nych podmienkach budu tie parametre
emisie a podmienky vydania Dlhopisov jednotlivych emisii, ktoré v ¢ase zostavovania tohto Zakladného prospektu
nie su zname, resp. su uvedené v Zakladnom prospekte vo viacerych variantoch.

Tento Zakladny prospekt bol vyhotoveny dna 6.6.2018 a to podla stavu ku dfiu jeho vyhotovenia, pokial' nie je
uvedené inak. Zakladny prospekt je platny po dobu 12 mesiacov od jeho schvalenia Narodnou bankou Slovenska
(dalej aj ,NBS*) za predpokladu jeho aktualizacie v zmysle § 121 ods. 9 Zakona o cennych papieroch.
Kedykolvek pocas platnosti tohto Zakladného prospektu méze byt v suvislosti s jeho aktualizaciou vypracovany
a predlozeny na schvalenie NBS dodatok Zakladného prospektu (dalej len ,Dodatok®), ktory bude po schvaleni
zverejneny rovnakym spdsobom ako Zakladny prospekt v zaujme toho, aby kazda verejna ponuka Dlhopisov
alebo Ziadost' o prijatie na regulovany trh bola uskuto€nena na zaklade platného a aktualneho prospektu cenného
papiera. Pred uplynutim platnosti Zakladného prospektu Emitent poziada NBS o schvalenie nového zakladného
prospektu, ktory zverejni rovhakym spésobom ako tento Zakladny prospekt. Platnost tohto Zakladného prospektu
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zanikne uplynutim obdobia 12 mesiacov od jeho schvéalenia NBS na ucel verejnej ponuky alebo prijatia DIhopisov
na obchodovanie na regulovanom trhu, okrem pripadu, ak pred uplynutim uvedeného obdobia dbjde k schvaleniu
nového zakladného prospektu NBS a jeho naslednému zverejneniu Emitentom, kedy platnost’ tohto Zakladného
prospektu zanikne schvalenim nového zakladného prospektu NBS a jeho naslednym zverejnenim Emitentom.
V takomto pripade novy zakladny prospekt zaroven v plnom rozsahu zrusi a nahradi tento Zakladny prospekt.
Novy zakladny prospekt, bez ohladu na to, i bol schvaleny NBS a nasledne zverejneny Emitentom pred alebo po
uplynuti obdobia platnosti tohto Zakladného prospektu, sa bude rovnako vztahovat na vSetky nové emisie
Dlhopisov, ktoré budu uskutoénené pocCas obdobia jeho platnosti, ako aj na vSetky suCasne prebiehajuce a
neukoncené emisie Dlhopisov, ktoré boli zacaté alebo sa pokracovalo v ich uskuto¢hiovani po¢as platnosti tohto
Zakladného prospektu, a to tak, aby moznost investovat do Dlhopisov emisii stale prebiehajucich
a neukon&enych pocas platnosti tohto Zakladného prospektu, pretrvavala aj po¢as platnosti nového zakladného
prospektu. Zaroven plati, Ze tento Zakladny prospekt sa vztahuje na vSetky emisie Dlhopisov uskutocnené pocas
obdobia jeho platnosti ako aj na vSetky su€asne prebiehajuce a neukonéené emisie Dlhopisov, ktoré boli zacaté
alebo sa pokracovalo v ich uskuto€fiovani este poc¢as platnosti predchadzajiuceho zakladného prospektu a to tak,
aby moznost investovat do Dlhopisov emisii stale prebiehajucich a neukon&enych pocas platnosti
predchadzajiceho zakladného prospektu pretrvavala aj poéas platnosti tohto Zakladného prospektu. Ugelom
uvedenych prechodnych ustanoveni je zabezpecit, aby v pripadoch verejnej ponuky Dlhopisov alebo ziadosti
o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovany trh bola kazda emisia Dlhopisov uskuto¢nena vzdy na
zaklade platného a aktualneho prospektu.

Zakladny prospekt (a v budicnosti pripravené Dodatky) bude po schvaleni NBS zverejneny bezplatnym
spristupnenim v pisomnej forme v sidle Emitenta: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, v odbore Riadenie bilancie
(dalej len ,sidlo Emitenta“) a na webovom sidle Emitenta: https:/www.vub.sk/sk/informacny-servis/prospekty-
cennych-papierov/. Oznam o spristupneni bude zverejneny v dennej tlaéi s celo$tatnou posobnostou. VSetky
Koneéné podmienky a Suhrnné dokumenty jednotlivych emisii vydanych v ramci Programu budi spristupnené na
webovom sidle Emitenta: https:/www.vub.sk/sk/informacny-servis/prospekty-cennych-papierov/ a v pisomne;j
forme v sidle Emitenta. Finanéné spravy a uctovné zavierky Emitenta uverejnené po datume vyhotovenia tohto
Zakladného prospektu, ako aj vSetky dokumenty uvedené v tomto Zakladnom prospektie formou odkazu, su
k dispozicii v elektronickej podobe na webovom sidle Emitenta: https:/www.vub.sk/sk/financne-
ukazovatele/informacie-cinnosti-banky/ atiez v pisomnej forme na poziadanie bezplatne v sidle Emitenta
v pracovné dni v ¢ase od 9,00 do 16,00 hod.

Koneé&né podmienky a Suhrnné dokumenty, ktoré budu Emitentom v buducnosti pripravené pre akukolvek emisiu
Dlhopisov, budu zverejnené rovnakym spdsobom ako Zakladny prospekt, predlozené NBS a spolu s tymto
Zakladnym prospektom v zneni jeho neskorSich Dodatkov, schvalenym NBS a zverejnenym, budu predstavovat
ucelené informacie o kazdej jednotlivej emisii DIhopisov vydanej v ramci Programu.
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I. SUHRN

Tento suhrn je tvodom k Zakladnému prospektu DIhopisov. Obsahuje zakladné udaje o Emitentovi, Dlhopisoch a
Programe obsiahnuté na inych miestach tohto Zakladného prospektu.

Tento suhrn nie je vyCerpavajuci a neobsahuje vsetky informacie, ktoré mézu byt pre potencialnych investorov
vyznamné. Akékolvek rozhodnutie investora investovat’ do Dlhopisov by malo vychadzat z posudenia prospektu
Dlhopisov ako celku, t.j. Zakladny prospekt vratane jeho neskorich Dodatkov, spolu s Kone€nymi podmienkami
prisluSnej emisie. Investor by mal zvazit najmé faktory uvedené v kapitole ,Il. RIZIKOVE FAKTORY".

Navod pre ¢itanie stuhrnu:

Suhrn je zostaveny v sulade s Nariadenim Komisie (EU) ¢&. 486/2012 z 30. marca 2012, ktorym sa meni a doplria
Nariadenie Rady (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004. Sthrny su tvorené pozZiadavkami na zverejnenie oznacenymi
ako ,Prvky“. Tieto PrvKky su Cislované v sekciach A —E (A.1 —E.7).

Tento sthrn obsahuje vsetky tie Prvky, ktoré su poZadované pre dany druh cenného papiera a Emitenta. PretoZe
niektoré PrvKy nie je potrebné zodpovedat, mézu sa vyskytnuat medzery v Cislovani Prvkovej Casti.

Napriek tomu, Ze vzhladom na druh cenného papiera a Emitenta sa poZaduje dany Prvok zahrnut do suhrnu, je
mozné, Ze Ziadna relevantna informacia nemézZe byt na dany Prvok poskytnuta. V tomto pripade je uvedené
kratke vysvetlenie Prvku spolu s vyjadrenim ,nepouZije sa“.

Oddiel A - Uvod a upozornenia

Prvok | Poziadavka na zverejnenie

Tento suhrn by sa mal chapat ako uvod k prospektu.

Kazdé rozhodnutie investovat do Dlhopisov by sa malo zakladat na investorovom
zvazeni prospektu ako celku.

V pripade podania Zaloby na sud, tykajucej sa Udajov obsiahnutych v prospekte,
méze byt zalujucemu investorovi v zmysle vnutro$tatnych pravnych predpisov
Clenskych Statov ulozena povinnost znasat naklady spojené s prekladom prospektu
pred zacatim sudneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost maju len tie osoby, ktoré suhrn vratane jeho
prekladu predlozili, ale len v pripade, ked tento suhrn je zavadzajuci, nepresny alebo
v rozpore s ostatnymi Castami prospektu, alebo neobsahuje v spojeni s inymi
A.1 | Upozornenie Castami prospektu kliCové informacie, ktoré maju investorom pomdct pri
rozhodovani sa o investiciach do takychto cennych papierov.

Zodpovedné osoby a ich vyhlasenie: VSeobecna Uverova banka, a.s., zastupena
¢lenmi predstavenstva Roberto Vercelli a Antonio Bergalio vyhlasuje, ze ako Emitent
nesie zodpovednost za informacie obsiahnuté v celom tomto suhrne.

Emitent vyhlasuje, Ze priprave tohto suhrnu bola venovana nalezitd starostlivost
podla najlepSich vedomosti a znalosti, Ze informéacie a udaje v fiom uvedené su
k datumu jeho vyhotovenia aktuadlne, uplné, pravdivé a v sulade so skuto€nostou
a neboli vynechané Ziadne udaje, ktoré by mohli ovplyvnit vyznam tohto suhrnu,
presné a spravne posudenie Emitenta a nim vydanych Dlhopisov.

Podpisy zodpovednych oséb st uvedené v kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH
PAPIEROCH® tohto Zakladného prospektu.

Nepouzije sa; Emitent neudeluje suhlas na pouzitie Zakladného prospektu
A.2 | Finanéné sprostredkovanie | finanénymi sprostredkovate/mi v sekundarnom obchodovani a Ziadna osoba nebude
konat ako sprostredkovatel v sekundarnom obchodovani.
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Oddiel B - Emitent
Prvok| Poziadavka na zverejnenie
B.1 | Nazov Emitenta V&eobecna Gverova banka, a.s.; skrateny nazov: VUB, a.s.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana v Obchodnom
Domicil a pravna forma registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka €. 341/B.
Emitenta Pravna forma: akciova spolo¢nost.
B2 LEI kod: 549300JB1P61FUTPEZ75

Pravne predpisy, podla
ktorych Emitent vykonava
c¢innost’

Krajina zalozenia

Emitent vykonava ¢innost v sulade s pravnym poriadkom plathym v Slovenskej
republike a na zaklade zékona €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich
predpisov, Zakona o bankach, Zakona o cennych papieroch.

Slovenska republika.

B.4b

Opis vSetkych znamych
trendov ovplyviujucich
Emitenta a odvetvia v
ktorych posobi

Posledna globalna financna kriza viedla k narastu regulacie na narodnej ako aj
medzinarodnej Urovni s cielom prijat nové a prisnejSie presadzovat uz existujuce
predpisy pre finanény sektor, v ktorom Emitent pdsobi. Tato regulacia by mohla
ovplyvnit finanény sektor a nové poziadavky a zmeny v oblasti primeranosti kapitalu,
likvidity a pakového efektu by mohli viest k zvySeniu poziadaviek na kapital a likviditu.
Okrem posobenia regulacie, makroekonomickych podmienok a trhového prostredia
Emitentovi nie si zname ziadne trendy a neistoty, pripadne nevie o ziadnych narokoch,
zavazkoch alebo udalostiach, o ktorych je realne pravdepodobné, Ze budu mat
podstatny vplyv na perspektivu Emitenta aspon poc¢as bezného finanéného roka.

VUB, a.s., je ¢lenom skupiny Intesa Sanpaolo. Akcionarom s rozhoduijtcim podielom na
ZI a hlasovacich pravach Emitenta je Intesa Sanpaolo Holding International S.A.
Zavislost VUB, a.s., na inych subjektoch v ramci skupiny je priamo Gmerna podielu
tychto subjektov na zakladnom imani Emitenta. Emitent ma priamu majetkovu ucast' v
3 subjektoch.

Skupina Obchodné meno a ICO % podielu Sidlo
Pravnicka osoba, Intesa Sanpaolo Holding 97,03 35 Boulevard du Prince Henri,
ktora ma kontrolu International S.A., L-1724 Luxemburg, Luxemburg
nad VUB, a.s. ICO: B 44318
(k 31.3.2018)
Pravnicka osoba, Intesa Sanpaolo S.p.A., 100,00 Piazza San Carlo 156,
Opis skupiny a ktora ma kontrolu 1CO: 00799960158 Turin, Taliansko
B.5 |postavenie Emitenta v nad Intesa Sanpaolo
teito skupine Holding International
{ p S.A., Luxemburg
(k 31.3.2018)
Vyznamné priame Nadacia VUB, 100,00 Mlynskeé nivy 1,
majetkove Ucasti ICO: 30 856 043 829 90 Bratislava,
VUB, a.s., Slovenska republika
v obchodnych VUB Leasing a.s., 100,00 Mlynskeé nivy 1,
spolo¢nostiach 1ICO: 31 318 045 820 05 Bratislava,
(k 31.3.2018) s Slovenska republika
podielom na VUB Generali, 50,00 Mlynské nivy 1,
zakladnom imani Déchodkova 820 04 Bratislava,
50% a vyssim spravcovska Slovenska republika
spolo¢nost, a.s.,
ICO: 35 903 058
B.9 Prognéza alebo odhad NepouZije sa; Emitent sa rozhodol nezaradit prognézu zisku a ku dfiu vypracovania
: zisku tohto Zakladného prospektu progndézu zisku nezverejnil.
B.10 :g:‘;gy v auditorskej Nepouzije sa; Vo vyroku auditora neboli uskutoénené ziadne vyhrady.
Vybrané klaéové historické finanéné informacie
B.12 | Vybrané klucové historické finanéné informacie z auditorsky overenych konsolidovanych uctovnych zavierok za
obdobie konciace 31.12.2015, 31.12.2016 a 31.12.2017, zostavenych v sulade s Medzinarodnymi Standardami
finanéného vykaznictva (IFRS).
Zakladny prospekt ponukového programu 5
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Konsolidovany vykaz o finan€nej situacii
(v tisicoch eur)
2017 2016 2015
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 1 595 097 1029 103 469 336
Pohladavky voci bankam 90 913 112 468 178 707
Finan¢ny majetok v realnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat 5783 474 97 753
Derivatové finanéné nastroje 49 856 47 249 46 652
Finan¢ny majetok na predaj 520 416 1289 979 1867 941
Uvery poskytnuté klientom 12 000 729 10 725 281 9125909
Investicie drzané do splatnosti 376 472 530 019 531 742
Pridruzené a spolo¢né podniky 8972 8788 17 635
Nehmotny majetok 80 100 68 888 64 108
Goodwill 29 305 29 305 29 305
Hmotny majetok 126 848 104 853 105 925
Splatné dariové pohladavky 9478 1464 -
Odlozené dariové pohladavky 53 779 64 002 58 804
Ostatny majetok 23128 25 281 31 647
14 970 876 14 037 154 12 625 464
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam 768 781 855 244 774 354
Derivatové finanéné nastroje 52 184 65 354 62 559
Vklady a uvery od klientov 9939 121 9 564 560 8 552 684
Podriadeny dlh 200 164 200 165 -
Emitované dlhové cenné papiere 2 252 380 1715308 1 600 341
Splatné dariové zavazky - - 9517
Rezervy 9962 26 001 25313
Ostatné zavazky 115 698 105 266 102 590
13 338 290 12 531 898 11 127 358
Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za rok) 1 457 589 1348 486 1334 223
Cisty zisk za rok 174 997 156 770 163 883
1 632 586 1505 256 1498 106
14 970 876 14 037 154 12 625 464
Podsuvahové polozky 3562 979 3 658 239 3351373
Konsolidovany vykaz komplexného vysledku
(v tisicoch eur)
2017 2016 2015
Qrokové a obdobné vynosy 434 187 449 361 485 379
Urokové a obdobné naklady (50 227) (49 962) (73 420)
Cisté arokové vynosy 383 960 399 399 411 959
Vynosy z poplatkov a provizii 151 028 146 311 159 084
Naklady na poplatky a provizie (37 379) (38 364) (41 597)
Z&kladny prospekt ponukového programu 6
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Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Cisty zisk z finanénych operacii
Ostatné prevadzkové vynosy

Prevadzkové vynosy

Mzdy a odmeny zamestnancom

Ostatné prevadzkové naklady

Osobitny odvod vybranych finanénych institacii
Odpisy nehmotného majetku

Odpisy hmotného majetku

Prevadzkové naklady

Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek
Opravné polozky k finanénému majetku
Prevadzkovy zisk

Podiel na zisku pridruZzenych a spolo€nych podnikov
Zisk pred zdanenim

Dan z prijmov

CISTY ZISK ZA ROK

Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni:

Polozky nereklasifikovatelné do vysledku hospodarenia
v budtcich obdobiach:

Prebytok z precenenia hmotného majetku

Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia
Vv budtcich obdobiach:

Kurzovy rozdiel z prepoc&tu zahrani€nej prevadzky

Finanény majetok na predaj

Zabezpecenie pefiaznych tokov

Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni

CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK

113 649 107 947 117 487
40 344 38 783 11970
9462 9625 11 422
547 415 555 754 552 838
(126 659) (119 710) (114 447)
(90 789) (103 759) (101 865)
(24 823) (22 143) (20 076)
(12 635) (14 539) (13 664)
(12 134) (13 207) (14 367)
(267 040) (273 358) (264 419)
280 375 282 396 288 419
(59 205) (75 764) (79 278)
221170 206 632 209 141
1965 5110 4434
223135 211742 213 575
(48 138) (54 972) (49 692)
174 997 156 770 163 883
21 966 - -
269 (19) 16
606 (23 137) (4 266)
1378 410 (365)
24 219 (22 746) (4 615)
199 216 134 024 159 268

Vybrané klacové priebezné finanéné informacie

Vybrané udaje su prevzaté z auditorsky neoverenej Priebeznej individualnej uctovnej zavierky za obdobie konciace sa
31. marca 2018, zostavenej v sulade s Medzinarodnym uctovnym Standardom IAS 34 Priebezné financné

vykazovanie.

Individualny vykaz o finanénej situacii k 31. marcu 2018
(v tisicoch eur)

Mar Dec
2018 2017
Majetok
Peniaze a zostatky na U€toch v centralnych bankach 1742 457 1595078
Finan¢né aktiva ocenované realnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia:
Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie 45 664 -
Neobchodné finanéné aktiva povinne oceriované
realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 900 -
Derivaty — u¢tovanie hedzingu 19114 -
Financny majetok v realnej hodnote
preceriovany cez vykaz ziskov a strat - 5783
Zakladny prospekt ponukového programu 7
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Derivéatové financné nastroje - 49 856
Finan¢né aktiva ocefiované realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku 868 041 -
Financny majetok na predaj - 520 416
Investicie drzané do splatnosti - 376 472
Finanéné aktiva ocefiované umorovanou hodnotou:
Pohladavky voci ostatnym bankam 124 949 90 744
Uvery poskytnuté klientom 11 816 996 11 487 518
Zmeny reélnej hodnoty hedzovanych polozZiek
v portféliovom hedzingu Urokového rizika 685 -
Investicie do dcérskych spolo¢nosti, spolo¢nych podnikov
a pridruzenych podnikov 38 204 92 745
Hmotny majetok 110 934 111 512
Nehmotny majetok 77 075 74 882
Goodwill 18 871 -
Splatné darové pohfadavky 13735 5813
Odlozené danové pohladavky 44 402 38 626
Ostatny majetok 20 100 19 848
14 942 127 14 469 293
Zavazky
Finanéné zavazky ocernované realnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia: 28 661 -
Finan¢né zavazky drzané na obchodovanie 17 566 -
Derivaty — uctovanie hedzingu
Derivatové finan¢né nastroje - 52 184
Finanéné zavazky ocernované umorovacou hodnotou:
Zavazky voci bankam 447 905 449 815
Vklady a uvery od klientov 10 223 411 9 855 433
Podriadeny dlh 200 161 200 164
Emitované dihové cenné papiere 2 246 469 2252 380
Zmeny redlnej hodnoty hedzovanych poloziek
v portféliovom hedzingu Urokového rizika (459) -
Splatné darové zavazky 908 -
Rezervy 21771 27 083
Ostatné zavazky 222 966 76 254
13 409 359 12913 313
Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za obdobie) 1475 041 1395 959
Cisty zisk za obdobie 57 727 160 021
1532 768 1 555 980
14 942 127 14 469 293
Podsuvahové polozky 3 766 930 3642125

Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za 3 mesiace kon¢iace sa 31. marca 2018
(v tisicoch eur)

Mar Mar

2018 2017

Qrokové a obdobné vynosy 99 567 91 646
Urokové a obdobné naklady (11 956) (11 680)
Cisté arokové vynosy 87 611 79 966
Vynosy z poplatkov a provizii 36 612 35774
Naklady na poplatky a provizie (6 863) (11 650)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 29 749 24124
Cisty zisk z finanénych operacii 25 354 6 450
Ostatné prevadzkové vynosy 1272 1041
Vynosy z dividend 2000 2000
Prevadzkové vynosy 145 986 113 581

Z&kladny prospekt ponukového programu 8
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Mzdy a odmeny zamestnancom

Ostatné prevadzkové naklady

Osobitny odvod vybranych finan€nych institacii

Odpisy nehmotného majetku
Odpisy hmotného majetku

Prevadzkové naklady

Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek

Rezervy
Opravné polozky

Zisk pred zdanenim

Dan z prijmov

CISTY ZISK ZA TRI MESIACE

Ostatné sucasti komplexného vysledku

za tri mesiace po zdaneni:

Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia

v buddcich obdobiach:

Cisty zisk zo zabezpe&enia pefiaznych tokov

Cista strata z finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou

_cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Kurzovy rozdiel z prepo&tu zahrani¢nej prevadzky

Ostatné sucasti komplexného vysledku

za tri mesiace po zdaneni

CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA TRI MESIACE

(30 754) (26 218)
(28 102) (26 595)
(6 397) (5948)
(2 754) (2 186)
(2 156) (2363)
(70 163) (63 310)
75 823 50 271
3833 9 965

(6 588) (9 094)
73068 51142
(15 341) (10 802)
57 727 40 340
72 71

(16 633) -
Cista strata z finanéného majetku na predaj - (1841)
(211) -
(16 772) (1770)
40 955 38 570
3,91 3,11

Zakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,2 € v eurach

Podstatna nepriazniva Od obdobia, kedy boli uverejnené posledné Konsolidované vysledky hospodarenia,
zmena vyhliadok Emitenta | vypracované v sulade s Medzindrodnymi $tandardami finanéného vykazovania,
nenastala ziadna podstatna nepriazniva zmena vyhliadok Emitenta.
NepouZije sa; Po obdobi, za ktoré su uvedené historické finan¢éné informacie, nenastali
Vyznamné zmeny iadne vyznamné zmeny vo finanénej alebo obchodnej pozicii Emitenta.
B.13 Sp?c'fICKe UdaIOSt.' vo NepouZije sa; Emitentovi nie su zname ziadne nedavne Specifické udalosti, ktoré by
. vzt'ahu k platobnej mali volvy na ieho platobnd sch ¢
schopnosti Emitenta Py | platobnu schopnost.
Zavislost VUB, a.s., na inych subjektoch v ramci skupiny je priamo umernéa podielu
tychto subjektov na zakladnom imani Emitenta. Akcionarom s rozhodujucim podielom
na Z| a hlasovacich pravach Emitenta je Intesa Sanpaolo Holding International S.A., so
B.14 Zavislost’ od inych sidlom 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxemburg, Luxembursko, identifikacné
) subjektov v ramci skupiny | ¢islo B 44318, s podielom 97,03%. Pravnickd osoba, ktord& ma kontrolu nad
spolo¢nostou Intesa Sanpaolo Holding International S.A., Luxemburg je Intesa
Sanpaolo S.p.A., so sidlom Piazza San Carlo 156, Turin, Taliansko, identifikacné Cislo
00799960158, s podielom 100%.
Medzi hlavné cCinnosti Emitenta ako univerzalnej banky patri poskytovanie uverov,
B.15 | Hlavné ¢innosti Emitenta | prijimanie vkladov, poskytovanie bankovych sluZieb obyvatel'stvu, poskytovanie sluzieb
na kapitalovom trhu a na medzibankovom trhu.
Pravnicka osoba, ktord& ma kontrolu nad Emitentom je Intesa Sanpaolo Holding
. . International S.A., so sidlom 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxemburg,
B.A6 Priame alebo nepriame ||\ o 11 roko, identifikacné &islo B 44318, s podielom 97,03%. Pravnické osoba, ktord
. vlastnenie alebo . - , : .
ovladanie Emitenta ma kontrolu nad spolo€nostou Intesa Sanpa_olo Holding International S.A., Luxe_mburg
je Intesa Sanpaolo S.p.A., so sidlom Piazza San Carlo 156, Turin, Taliansko,
identifikacné Cislo 00799960158, s podielom 100%.
Ratingova agentura Moody's pridelila nasledovny rating:
B.17 | Rating Emitentovi: Vklady A2/P- 1; vyhl'ad stabilny.
Dlhopisom vydavanym v ramci Programu: Aa2
Z&kladny prospekt ponukového programu 9
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Oddiel C - Cenné papiere
Prvok | Poziadavka na zverejnenie
Druh a trieda cennych Zaknihovany dlhopis na dorucitela - kryty dlhopis.
papierov
c Identifikaéné cisl ]
paepnielrla acne cislo cenneho Tieto informacie budu uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie.
C.2 | Mena emisie Tieto informacie budi uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie.
C5 Obmedzenie vol'nej NepouZije sa; Dlhopis je prevoditelny na nového majitefa bez obmedzenia, nie je
) prevoditel'nosti s nim spojené Ziadne predkupné alebo vymenné pravo.
Prava spojené s Dlhopismi, obmedzenia prav a postup pri ich vykonavani, ako aj
zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov, su obsiahnuté v platnych pravnych predpisoch
Slovenskej republiky, najma v Zakone o dlhopisoch av Zakone o cennych
papieroch, v tomto Zakladnom prospekte a v prislusnych Konecnych podmienkach
jednotlivej emisie. S vynimkou obmedzeni vyslovne uvedenych v tomto dokumente
ako aj v dokumentoch s nim suvisiacich a obmedzeni priamo vyplyvajucich z
prisluSsnych pravnych predpisov Slovenskej republiky, Emitent nijako inak
neobmedzil ani nevyuzil svoje pravo obmedzit prava majitefov Dlhopisov, a to ani v
. . —_ pripadoch, v ktorych prislusné platné pravne predpisy Slovenskej republiky takéto
Opis prav SPPJenYCh.S obmedzenie prav maijitelov Dlhopisov zo strany Emitenta umoznuju. Skutonosti
cennymi papiermi vratane L N ; . L - . g T
C.8 . . spojené s uplathovanim prav majitefov Dlhopisov budu uvedené v periodickej tladi
hodnotiaceho zaradenia a g N , A ; . . S
o . s celostatnou pdsobnostou uverejfiujucej burzové spravy. K Dlhopisom sa neviazu
obmedzeni tychto prav < S .
Ziadne predkupné ani vymenné prava.
Dlhopisy predstavuju priame, vSeobecné, zabezpecené a nepodmienené zavazky,
ktoré su pari passu (vzajomne rovnocenné) medzi sebou a vo vztahu k inym
suéasnym a buddcim priamym, vS8eobecnym, zabezpeenym a nepodmienenym
zavazkom Banky, s vynimkou tych zavazkov, pri ktorych tak ustanovi kogentné
ustanovenie pravnych predpisov.
Majitel DIhopisu ma pravo najma na vyplatu vynosov a splatenie menovitej hodnoty
v zmysle podmienok emisie.
Urokova sadzba, splatnost’
cennych papierov, vynos C . . , . . e
C.9 a zastupcovia drzitefov Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.
cennych papierov
Vysvetlenie derivatovej - e . e . e
C.10 zlozky pri vyplacani aroku Nepouzije sa; Emisie Dlhopisov nemaju derivatova zlozku pri vyplacani uroku.
C.11 | Prijatie na obchodovanie Tieto informacie budu uvedené v Konec¢nych podmienkach konkrétnej emisie.
Oddiel D - Rizika
Prvok | Poziadavka na zverejnenie
Vystavenie Emitenta kreditnému riziku, riziku likvidity, arokovej miery &i operacnému
riziku vyvstava z beznej podnikatelskej €innosti s ohfadom na predmet podnikania
Emitenta.
Emitent v zaujme znizenia spomenutych rizik vyuziva viacero nastrojov ktorymi
kontroluje kvalitu svojich aktiv, financnych operacii a obchodov, ktoré su vykonavané.
Pracovné procesy na eliminovanie tychto rizik su implementované pod dohladom
vnutornej kontroly. VSetky aktivity, ktoré Emitent vykonava, su pravidelne
Kracové informacie o monitorované a kontrolované Narodnou bankou Slovenska.
D.2 najvyznamnejsich rizikach,

ktoré su Specifické pre
Emitenta

Hospodarenie Emitenta a jeho vysledky mézu byt nepriaznivo ovplyvnené aj
externymi faktormi, ktoré su mimo vplyvu Emitenta. Sem patri napriklad zmena
ekonomickych podmienok, fazy ekonomického cyklu, volatilita na finanénych trhoch, ¢i
narast konkurencie v sektore finanénych sluzieb. Su¢asna nepriazniva situacia na
svetovom finan¢nom trhu zvySuje kolisavost cien dlhopisov, ktora mdze spolu s
volatilitou urokovych sadzieb a vymennych kurzov znizit dopyt po produktoch a
sluzbach Emitenta.

Emitenta a jeho schopnost plnit si svoje zdvazky okrem vy3$Sie uvedenych rizik mdZu

Z&kladny prospekt ponukového programu
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ovplyviiovat aj rizika vyplyvajuce zo zmeny legislativy a postavenia Emitenta na
slovenskom bankovom trhu, zo zmeny ¢&i narastu regulatérnych poziadaviek,
z konkurencie na trhu v Slovenskej republike, rizika spojené s majoritnym akcionarom
Emitenta. Dal$iu skutodnost, ktorl je potrebné zvazit je rating Emitenta, ktory véak
nemusi vyjadrovat v8etky potencidlne rizika.

VSeobecne negativne zmeny lokalnych aj medzinarodnych ekonomickych podmienok,
inflacia, spotreba obyvatelstva a podnikovej sféry, recesia, nezamestnanost,
obmedzené Uverové moznosti a dalSie faktory, ktoré investor nie je schopny
ovplyvnit, mézu mat negativny vplyv na hospodarenie Emitenta, hodnotu
investi€ného portfolia ako aj trhovi hodnotu cennych papierov vydanych Emitentom.

D.3

Kracové informacie o
najvyznamnejsich rizikach,
ktoré su Specifické pre
cenné papiere

Potencialny investor by mal zodpovedne zvazit' investiciu do Emitentom vydanych
Dlhopisov. Najma je potrebné, aby:

1) mal dostatok znalosti a skusenosti urobit zmyslupiné ohodnotenie Dlhopisov,
posudenie vyhod a rizik investovania do Dlhopisov a informacii obsiahnutych
v Zakladnom prospekte alebo tych, na ktoré Zakladny prospekt alebo jeho relevantny
Dodatok odkazuje;

2) mal dostatok informacii tykajucich sa investicie ako aj schopnost zhodnotit ju v
kontexte svojej finan¢nej situacie a vplyvu tejto investicie na jeho uz existujuce
portfélio;

3) mal dostatok finanénych prostriedkov, aby bol schopny zvladnut pripadny
negativny vyvoj rizikovych faktorov tykajucich sa Emitenta alebo Dlhopisov;
4) plne porozumel podmienkam emisie, poznal relevantné finanéné ukazovatele a ich
mozny vyvoj spolu s vyvojom finanénych trhov;

5) bol schopny zhodnotit mozné scenare vyvoja ekonomiky, Urokovych sadzieb a
ostatnych faktorov, ktoré moézu ovplyvnit jeho investiciu a schopnost niest prislusné
rizika.

Riziko mozného konfliktu zaujmov — Emitent moéze pouzit vSetky alebo ¢&ast
prostriedkov ziskanych predajom Dlhopisov na zabezpecovacie transakcie, ktoré by
za normalnych okolnosti nemali mat vyznamny vplyv na hodnotu Dlhopisov, avSak
Emitent neméze dat Ziadnu zaruku, ze takyto vplyv nebudu mat.

Emitent mdze v suvislosti s DIhopismi vykonavat aj iné funkcie, ako napriklad
vypoctovy agent, o mu umozrfiuje uskutoCnit vypolty vo vztahu k Dlhopisom
(napriklad vypocet vynosu, ktory ma byt vyplateny), ktoré su pre majitelov Dlhopisov
zavazneé.

Pre zamestnancov finanénych institacii, ako je Emitent, je zvy€ajné, zZe pri
uskuto¢fiovani obchodov vo vlasthom mene podliehaju zakonom tykajucich sa
cennych papierov arovnako zakonnym alebo internym ,compliance® Standardom
tykajucich sa obchodov na vlastny uéet a zneuZitia trhu. Zamestnanci a prepojené
osoby sa mézu zucastnit ponuky cennych papierov Emitenta. Pri investicii do
Dlhopisov zamestnanci mézu dostat zfavu oproti trhovej cene. Predajcovia Emitenta
mdbzu byt motivovani predat Dlhopisy s ohfadom na ich motivaéné odmeny (zavislé
od uspeSného predaja), vzdy vSak len v sulade so zakonmi tykajucimi sa cennych
papierov a podnikania bank suvisiacich s takymito motivaénymi odmenami. Napriek
opatreniam prijatych Emitentom na zabezpelenie suladu s platnou legislativou
ainternymi proceddrami, mézZe uvedené konanie spoOsobit konflikt zaujmov
s povinnostami vo&i majitefom Dlhopisom.

Clenovia predstavenstva alebo dozornej rady Emitenta mozu byt zaroveri &lenmi
Statutarnych alebo dozornych organov v inych spolo¢nostiach, vratane klientov alebo
investorov Emitenta a/alebo skupiny Intesa Sanpaolo, ktoré mézu priamo alebo
nepriamo s Emitentom sutazit. V pripade uzatvarania obchodov s takymito
spoloénostami je mozné tieto osoby vystavit' riziku konfliktu zaujmov, ktoré by mohli
mat vyznamny nepriaznivy dopad na podnikanie Emitenta, jeho finan&nu situaciu
alebo vysledky transakcii.

Nizka likvidita sekundarneho trhu - su¢asnu situaciu na kapitalovom trhu v Slovenskej
republike charakterizuje pretrvavajica nizka likvidita. V pripade, ze Emitent poziada
Burzu cennych papierov v Bratislave, a.s., o prijatie konkrétnej emisie DIhopisov na jej
regulovany trh, neméze dat zaruku, Zze s Dlhopismi sa bude aktivnhe obchodovat,
respektive bude po tychto Dlhopisoch na trhu dopyt, pripadne, Ze po zalati
obchodovania takyto stav pretrva.
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Negarantovana cena Dlhopisov na sekundarnom trhu - Emitent neméze garantovat
cenu, za ktoru sa budu dat’ Dlhopisy na sekundarnom trhu kupit, respektive predat.
Cenu ovplyvnuju aktualne trhové podmienky a preto sa v priebehu obchodovania
meni. Historicky vyvoj cien Dlhopisov nemdzZe byt povaZovany za ukazovatel
budiceho vyvoja cien Dlhopisov. Majitelia Dlhopisov su tak vystaveni riziku
nepriaznivého vyvoja trhovych cien nimi vlastnenych Dlhopisov, ¢o sa mbzZe prejavit v
pripade, ak sa ich rozhodnu predat pred ich splatnostou. V pripade, ak sa majitel
rozhodne drzat’ Dlhopisy do ich konecnej splatnosti, menovitéd hodnota a vynos bude
vyplateny v zmysle kone¢nych podmienok emisie.

Urokové riziko — na hodnotu Dlhopisov vplyva zmena Urokovych sadzieb, ktoré
reaguju na ekonomické, politické ¢€i trhové oCakavania.

Kreditné riziko — hodnota Dlhopisov sa m6ze menit' v zavislosti od trhového vnimania
uverovej bonity Emitenta.

Riziko kreditnej marze — Dlhopisy nesu riziko kreditnej marze Emitenta, ktora sa méze
pocas zivotnosti Dlhopisov zvySit, €0 ma za nasledok pokles ceny Dlhopisov. Hlavné
faktory vplyvajuce na kreditni marzu su okrem iného najma rating Emitenta a jeho
uverova bonita, pravdepodobnost’ zlyhania Emitenta, zostatkova splatnost’ Dlhopisov.
Celkova ekonomicka situacia, likvidita trhu, droven urokovych sadzieb su rovnako
faktory s pozitivnym alebo negativnym vplyvom na riziko kreditnej marze Emitenta a
potencialni investori do Dlhopisov by vSetky tieto faktory mali zvazit.

Vplyv inflacie - vySka zavazku Emitenta splatit dlh v urcitej mene ma z dévodu
zvySenej inflacie tejto meny nizSiu realnu hodnotu ako v ¢ase investicie.

Vplyv regulacie vztahujucej sa na investicné aktivity niektorych investorov — kazdy
potencialny investor do Dlhopisov by sa mal obratit na svojho odborného poradcu,
aby urcil, ¢i a do akej miery su Dlhopisy pre neho pripustnou investiciou z hladiska
charakteru investora a do akej miery sa na neho vztahuju obmedzenia, nakolko
investi¢né aktivity niektorych investorov mozu byt upravené osobitnymi predpismi a
mozu byt pod dohladom &i kontrolou prislusnych organov verejnej moci.

Vplyv dani a poplatkov - navratnost investicie do Dlhopisov ovplyviiuje danovy rezim
platny v krajine sidla Emitenta, investora i v krajine, kde dochadza k prevodu
cenného papiera. Potencialny investor by sa mal taktiez oboznamit' s vyskou a druhmi
poplatkov, ktoré mu budu uétované v suvislosti s nadobudnutim, drzbou, pripade s
predajom Dlhopisov.

Pravny rezim - Dlhopisy su vydané v sulade s pravnym poriadkom platnym v
Slovenskej republike v ¢ase ich vydania. Zmena pravnych predpisov po¢as Zivotnosti
Dlhopisov méze mat’ vplyv na ich hodnotu, respektive na navratnost investicie.

Riziko pred€asného splatenia Dlhopisov — navratnost investicie do DIhopisov mdze
byt nizSia ako oCakavana v pripade, ak maijitel Dlhopisov tieto preda pred ich
kone€nou splatnostou. V Koneénych podmienkach kazdej emisie Dlhopisov bude
ustanovené, &i ma ich majitel pravo na predCasné splatenie Dlhopisov alebo C&i
Emitent mdze za predpokladu vyskytu urcitej Specifickej udalosti definovanej v
Koneénych podmienkach emisie Dlhopisov tieto pred€asne splatit.

Majitelia DIhopisov mbzu byt tiez vystaveni riziku, Ze zdroje ziskané z predcasného
splatenia Dlhopisov nebudl schopni opatovne investovat takym spdsobom, aby
ziskali rovnaky vynos aky mali z investicie do DIhopisov.

Riziko Dlhopisov s fixnou urokovou sadzbou — riziko spojené s fixne Uroenymi
Dlhopismi spociva v poklese ceny Dlhopisov v dbsledku zmeny urokovych sadzieb.
Nominalna urokova sadzba Dlhopisov je po dobu existencie Dlhopisov fixna, no
aktualna urokova sadzba na kapitalovom trhu sa meni. Zmena tejto trhovej urokovej
sadzby tak vplyva na hodnotu Dlhopisov, ale v opaénom smere, teda ak sa trhova
urokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisov spravidla klesne na uroven, kedy sa vynos
takéhoto Dlhopisu priblizne rovna trhovej urokovej sadzbe. Ak sa trhova urokova
sadzba naopak znizi, hodnota Dlhopisov sa spravidla zvySi na uroven, kedy vynos
Dlhopisu sa priblizne rovna trhovej urokovej sadzbe.
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Riziko Dlhopisov s pohyblivou urokovou sadzbou - riziko spojené s Dlhopismi
uroenymi pohyblivou Urokovou sadzbou je spojené s rizikom kolisania Urokovej
sadzby, v désledku €oho nie je mozné vopred stanovit vynos tychto Dlhopisov a
investori st tak vystaveni riziku neistého Grokového prijmu. Urok Dlhopisov s
pohyblivym drokom bude suvisiet s indexmi referenénych hodnét (na ucely tohto
rizikového faktoru kazdy z nich jednotlivo ,Referenéna sadzba“ a spolocne
.Referenéné sadzby®), napr. medzibankova urokova referenéna sadzba v eurach
(Euro Interbank Offered Rate) (,EURIBOR®), londynska medzibankova urokova
referenéna sadzba (,LIBOR®), prazska medzibankova urokova referenéna sadzba
(,PRIBOR®) alebo ina ,Referenéna sadzba“.

EURIBOR, LIBOR, PRIBOR a iné Referenéné sadzby podliehaju usmerneniam zo
strany vnutroStatnych, medzinarodnych a inych regulaénych organov pri€om vznikaju
navrhy ich reformy. Niektoré z tychto reforiem su uz uc€inné, zatial ¢o ostatné sa este
len budu implementovat. Tieto reformy mézu spdsobit, Zze sa prislusné Referen¢né
sadzby budu spravat inak ako v minulosti, resp. budi mat iné désledky, ktoré
nemozno predvidat. Akykolvek takyto désledok by mohol mat podstatny nepriaznivy
vplyv na akékolvek Dlhopisy spojené s Referené¢nou sadzbou.

Medzi najddlezitejSie medzinarodné navrhy reforiem Referenénych hodndét patria: (i)
Zasady pre vykazovanie cien ropy agenturami (Principles for Qil Price Reporting
Agencies) (oktéber 2012) a Zasady pre financné referenéné sadzby (Principles for
Financial Benchmarks) (jul 2013) vydané asociaciou 10SCO (International
Organization of Securities Commissions); (ii) Zasady postupu pre stanovenie
referenénej hodnoty (Principles for the benchmark-setting process) od Eurépskeho
organu pre cenné papiere a trhy (dalej len ,ESMA*) a Eurépskej bankovej asociacie
(jun 2013) a (iii) Nariadenie Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jina
2016 o indexoch pouzivanych ako referenéné hodnoty vo finanénych nastrojoch a
finanénych zmluvach alebo na meranie vykonnosti investicnych fondov, ktorym sa
menia smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) &. 596/2014
(,Nariadenie o referen¢nych hodnotach®). Okrem vy$Sie uvedenych navrhov existuje
mnozstvo dalSich navrhov, podnetov a Setreni, ktoré mézu mat vplyv na Referenéné
sadzby.

Nariadenie o referenénych hodnotach je u¢inné od 1.1.2018. V zasade sa vztahuje na
LSpravcov® a v ur€itych aspektoch aj na ,prispievatefov‘ a regulovanych
.pouzivatelov* Referenénych hodnét v EU a okrem iného: (i) budi musiet mat
spravcovia Referenénych hodnét udelené povolenie (alebo ak nemaju sidlo v EU,
budu musiet splnit poziadavky tykajuce sa rovnosti, uznania a schvalenia) a budu
musiet dodrzat' rozsiahle poziadavky suvisiace so spravou Referenénych sadzieb, a
(i) zabrani tomu, aby sa pouzivali Referen¢né sadzby spravcov bez udeleného
povolenia. Rozsah Nariadenia o referenénych hodnotach je Siroky a okrem tzv.
indexov ,kritickych referenénych hodnét” sa takisto méze potencialne vztahovat na (i)
mnohé urokové indexy, ak na nich niektoré finanéné nastroje, s ktorymi sa obchoduje
na obchodnom mieste, odkazuju, alebo na (ii) ,systematické internalizatory” (alebo v
suvislosti s ktorymi bola podana ziadost o ich prijatie na obchodovanie na obchodnom
mieste), finan€né zmluvy a investi¢né fondy. Nariadenie o referenénych hodnotach
mbze mat vyznamny dopad na Dlhopisy spojené s Referenénou sadzbou alebo
indexom povazovanym za Referen€nu sadzbu, najma ak sa zmeni metodika alebo iné
podmienky Referencnej sadzby s ciefom splnit’ poziadavky Nariadenia o referenénych
hodnotach. Takéto zmeny by okrem iného mohli mat za nasledok zniZenie, zvySenie
alebo iné ovplyvnenie volatility zverejnenej sadzby alebo urovne Referenénej sadzby.
Akékolvek zmeny Referencnej sadzby vyplyvajuce z Nariadenia o referenénych
hodnotach alebo inych podnetov by mohli mat podstatny nepriaznivy vplyv na naklady
na refinancovanie Referencnej sadzby alebo na naklady a rizika spravy alebo inej
UcCasti na stanoveni Referencnej sadzby a dodrziavani akychkolvek tychto predpisov
alebo poziadaviek. Tieto faktory mézu mat taky uc€inok, Ze odradia u€astnikov trhu,
aby nadalej spravovali alebo sa podielali na niektorych Referenénych sadzbéach,
mdzu viest k zmenam pravidiel a metodik pouzivanych pri niektorych Referenénych
sadzbach a mézu viest k zaniku niektorych Referenénych sadzieb.

Kazda z uvedenych zmien alebo akychkolvek naslednych zmien v désledku
medzinarodnych, vnutrostatnych alebo inych navrhov na reformu alebo inych iniciativ
alebo zisteni by mohla mat vyznamny nepriaznivy vplyv na hodnotu a navratnost
vSetkych Dlhopisov spojenych s Referenénou sadzbou.

| ked je neisté, ¢i a v akom rozsahu by mohla mat ktorakolvek z vy$Sie uvedenych
zmien al/alebo akychkolvek dalSich zmien v sprave alebo spbsobe stanovovania

Z&kladny prospekt ponukového programu 13

VUB je ¢lenom skupiny  INTESA SNANPAOLO




7 VUB BANKA

Referencnej sadzby vplyv na hodnotu akychkolvek Dlhopisov, ktorych urok je spojeny
s prislusnou Referenénou sadzbou, investori by si mali uvedomit, Ze: (i) akakolvek
zmena prisludnej Referenénej sadzby méze mat vplyv na hodnotu zverejnenej
sadzby, pricom méze byt nizSia a/alebo sa mbze viac menit, nez by tomu bolo v inom
pripade, (ii) ak sa prisluSna urokova sadzba Dlhopisov vypocitava s odkazom na
sadzbu alebo obsah, ktoraly uz neexistuje, tato urokova sadzba bude potom
stanovena na zaklade nudzovych ustanoveni Dlhopisov, ¢o méze spésobit, Ze urok
bude nizSi, nez by bol v inom pripade, (iii) metodolégia alebo iné podmienky
prislusSnej Referencnej sadzby sa mdzu zmenit a tieto zmeny by mohli znamenat
zniZzenie alebo zvySenie sadzby alebo miery alebo ovplyvnit volatilitu tejto
ReferenCnej sadzby a (iv) spravca prisluSnej Referentnej sadzby nebude nijako
angazovany v suvislosti s Dlhopismi, priCom mdéze vykonat akékolvek kroky v
suvislosti s prisluSnou Referenénou hodnotou bez ohfadu na ich vplyv na Dlhopisy.
Investorovi teda Celia riziku, Ze akékolvek zmeny prisluSnej Referen¢nej sadzby mézu
mat podstatny nepriaznivy vplyv na hodnotu Dlhopisov a sumu splatnu v suvislosti s
Dlhopismi, ktorej Urokova sadzba je spojena s Referenénou sadzbou.

Spravcovia Referenénych sadzieb mézu zverejnit a dodrziavat chybové pravidla
(,Chybové pravidla®), ktoré stanovuju, ako tito spravcovia Referencnej sadzby budu
rieSit chyby, ktoré mézu vzniknut pri stanovenom postupe ur€enia prislusnej
Referencnej sadzby. Tieto Chybové pravidla mdézu obsahovat podstatné prahové
hodnoty, €o znamena, Ze nespravne stanovena Referenéna sadzba nebude upravena
v pripade, Ze nebude poruSena prislusna podstatna prahova hodnota. Okrem toho sa
v Chybovych pravidlach méze rozliSovat medzi chybami, ktoré sa zistia pri kontrolach
nad ich dodrZiavanim eSte pred cCasom uzavierky stanovenym v prisluSnych
Chybovych pravidlach na opravu prisluSnej Referenénej sadzby, a chyby, ktoré sa
zistia az po Case zavierky. V pripade, Ze sa chyba zisti pred prislusnym &asom
zavierky, chybné pravidla mézu umoznit spravcovi Referencénej sadzby, aby prislusnu
Referencnu sadzbu opravil. V désledku akejkofvek takejto opravy modze déjst k
znizeniu Referencnej sadzby oproti tej, ktora bola pdvodne stanovena.

Investori by mali konzultovat s vlastnymi nezavislymi poradcami a robit vlastné
posudenie potencialnych rizik vyplyvajucich z reforiem, skimani a udelovania licencii
v ramci Nariadenia o referenénych hodnotach pri prijimani akychkolvek investi¢nych
rozhodnuti tykajucich sa DIhopisov spojenych s Referenénou sadzbou.

Riziko Dlhopisov s nulovou urokovou sadzbou — Dlhopisy s nulovou urokovou
sadzbou nie su uro€ené, ale su vydané s diskontom z ich menovitej hodnoty. Riziko
spojené s takymito Dlhopismi spo€iva vo vystaveni sa riziku, Ze cena tychto Dlhopisov
klesne ako vysledok zmeny urokovych sadzieb. Ceny tychto Dlhopisov su viac
volatiiné ako ceny Dlhopisov s fixnou urokovou sadzbou a mdzu vyraznejSie reagovat
na zmeny trhovych uUrokovych sadzieb v porovnani s Dlhopismi s obdobnou
splatnostou nesucimi urok.

Riziko pozastavenia, preruSenia alebo ukonenia obchodovania s Dlhopismi —
obchodovanie s Dlhopismi na prisluSnej burze cennych papierov méze byt z
akychkolvek dobvodov pozastavené, prerusené alebo ukonené, pricom na tato
skuto¢nost’ nema Emitent ziadny vplyv. Takato udalost méze mat negativy vplyv na
cenu Dlhopisov.

Riziko systému vysporiadania — systém vysporiadania sa mdze za akychkolvek pri€in
stat nefunkénym, priCom Emitent nema na takuto udalost Ziadny vplyv. Tato
skutoénost mbéze mat negativny vplyv na cenu Dlhopisov a mdze spdsobit, ze
neddjde k finanénému a majetkovému vysporiadaniu obchodov s Dlhopismi.

Kurzové riziko spocivajuce v denominacii Dlhopisov v inej mene ako je mena, v ktorej
su v prevaznej miere uskuto¢fiované finan¢né/obchodné aktivity Majitela Dlhopisov —
mena, v ktorej bude Emitent splacat menovitd hodnotu a vyplacat vynosy z
Dlhopisov, je uvedena v Kone¢nych podmienkach kazdej emisie Dlhopisov. Kurzové
riziko pre majitela Dlhopisov spo€iva vo vyraznej zmene vymenného kurzu (vratane
pripadnej devalvacie meny uvedenej v Konecnych podmienkach emisie alebo
revalvacie meny, v ktorej su uskutoCfhované aktivity majitela Dlhopisov) a riziku
spojeného so zavedenim opatreni a kontrol tykajucich sa vymennych kurzov. Tieto
opatrenia a kontroly mdézu byt zavedené organmi verejnej moci, na ktoré nema
Emitent Ziadny vplyv a ich pravdepodobnost vyskytu nevie odhadnut, mohli by v§ak
spbsobit, ze majitelia Dlhopisov, ktorych obchodné aktivity su v prevaznej miere
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uskuto¢fiované v inej mene ako je mena uvedena v prislusnych Kone¢nych
podmienkach, mohli dostat' nizSie/alebo ziadne vynosy z Dlhopisov alebo nizSiu/alebo
Ziadnu menovitu hodnotu ako o¢akavaju.

Predpokladany celkovy objem emisie DIhopisov nemusi byt zavazny — v Kone&nych
podmienkach uvedeny celkovy objem emisie predstavuje maximalny objem danej
emisie Dlhopisov, priCom skutone umiestneny objem emisie mbze byt niZsi,
pripadne sa mdze pocas existencie emisie DIhopisov menit, a to az do datumu jej
splatnosti. Celkovy objem emisie je podmieneny dopytom po tychto Dlhopisoch,
pripadnych spatnych nakupoch Dlhopisov Emitentom &i ich pred€asnej splatnosti. Z
predpokladaného celkového objemu emisie preto nemozno vyvodzovat akékolvek
zavery tykajuce sa likvidity Dlhopisov na sekundarnom trhu.

Riziko pouzitia uveru alebo pd6zi¢ky na financovanie nakupu Dlhopisov — v pripade
pouzitia Uveru alebo p6zi¢ky na financovanie nakupu Dlhopisov m6ze déjst k situacii,
pri ktorej naklady na uver alebo pdzi¢ku prevySia vynosy z Dlhopisov. To méZe mat
za nasledok predaj Dlhopisov na sekundarnom trhu za nizSiu ako predpokladanu
cenu, o modZe maijitelovi Dlhopisov sposobit stratu. Uver alebo pdéZitka na
financovanie nakupu Dlhopisov m6zu znaénym spésobom zvysit' vySku potencialnej
straty. Majitelia DIhopisov by nemali predpokladat, ze budu schopni splatit Gver alebo
pbziCku alebo prislusné uroky z nich z vynosov ich investicie do Dlhopisov.

Riziko suvisiace s dal§im zadlzovanim Emitenta — majitelia Dlhopisov su vystaveni
riziku, Ze Emitent nie je obmedzeny vo vydavani dalSich dlhovych cennych papierov
ani vySke dlhu, ktory mu méze vniknut alebo ktory méze zabezpedit. Emitent tieZ nie
je povinny informovat majitefov Dlhopisov o emitovani, vzniku alebo zabezpeceni
dalSieho dlhu. Emitovanie, vznik alebo zabezpec€enie dalSieho dlhu méze mat
negativny dopad na trhovu cenu Dlhopisov a Emitentovu schopnost splnit vSetky
zavazky vyplyvajuce mu z vydanych Dlhopisov a mbze znizit sumu, ktoru by boli
majitelia Dlhopisov schopni ziskat' v pripade konkurzu Emitenta. ZhorSenie financnej
situ4cie Emitenta méze mat’ na majitelov Dlhopisov vyrazny negativny dopad, vratane
preruSenia vyplacania urokovych vynosov alebo zniZenia menovitej hodnoty
Dlhopisov a v pripade likvidacie Emitenta aj stratu celej investicie.

Riziko nepredvidatelnej udalosti, tzv. ,vis major® — na hodnotu Dlhopisov m6zu mat
vplyv rdzne nepredvidatefné udalosti, napr. teroristicky utok, prirodna katastrofa a
pod. Tieto udalosti mézu spdsobit poruchy na finanénych trhoch a pohyb menovych
kurzov, ¢o mdze mat vplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny efekt takychto udalosti
by mohol spbsobit znizenie navratnosti finanénych prostriedkov investovanych
Emitentom a ohrozit' tak jeho schopnost splatit vSetky splatné sumy vyplyvajlice z
Dlhopisov.

Hodnota Dlhopisov a akékolvek prijmy z nich mézu byt ovplyvnené globalnou
udalostou politickej, ekonomickej ¢i inej povahy, ku ktorej moze dojst’ aj v inej krajine,
ako v tej kde su Dlhopisy vydané a obchodované.

Oddiel E - Ponuka

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

E.2b

Doévody ponuky a pouzitia
vynosov

Vynos z emisie Dlhopisov bude pouZity na financovanie obchodnych aktivit Emitenta.

E.3

Opis podmienok ponuky

Dlhopisy m6zu byt v ramci primarneho predaja ponukané kvalifikovanym investorom
alebo nie kvalifikovanym investorom alebo vSetkym kategériam investorov. Vybrany
variant bude uvedeny v Kone¢nych podmienkach emisie.

OcCakavana cena, za ktoru budlu cenné papiere ponukané bude uvedena
v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie s tym, Zze v pripade verejnej ponuky
v zmysle Zakona o cennych papieroch urCenej nie kvalifikovanym investorom bude
emisny kurz stanoveny ako konkrétne percento z menovitej hodnoty Dlhopisu
(maximélne 120%) v pripade verejnej ponuky uréenej kvalifikovanym investorom a pri
ponuke vzmysle § 120 ods. 3 Z&kona o cennych papieroch bude emisny kurz
stanoveny rozpatim.

Dlhopisy mézu byt ponukané nad, pod alebo za menovitd hodnotu Dlhopisu s tym, Ze
ak to bude relevantné, k emisnému kurzu Dlhopisov vydanych po datume emisie
bude pripoditany zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos. Cena pre nadobudatela
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bude stanovena ako nasobok emisného kurzu, menovitej hodnoty Dlhopisu a poctu
kusov Dlhopisov.
Investor obdrzi po uzavreti obchodu konfirmaciu primarneho nakupu. Obchodovanie
s DIhopismi nie je mozné zacat pred realizaciou notifikacie.
Naklady na vydanie emisie v plnej vySke hradi Emitent. Pripadné poplatky uctované
upisovatelom budu uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie.
Platobni a depozitni zastupcovia nebudd ustanoveni. Vyplatu vynosov a splatenie
menovitej hodnoty si zabezpeci Emitent.
Ostatné informacie tykajuce sa podmienok ponuky budu uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.
Doélezité zaujmy, vratane L L . . . . e
E.4 konfliktnych Tieto informacie budu uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie.
E.7 pdhadovane naklady pre Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.
investora
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Il. RIZIKOVE FAKTORY

Investicia do Dlhopisov zahffa urCité rizika vratané tych, ktoré su zmienené v tomto Zakladnom prospekte.
Emitent upozorfiuje na skutonost, ze v pripade zaujmu o investiciu do jednotlivych emisii DlIhopisov, ktoré mézu
byt v ramci Programu vydané, je nevyhnutné aby potencialni investori pred uskuto€nenim rozhodnutia investovat
do Dlhopisov uskutocnili viastné investi¢né rozhodnutie po starostlivom zvazeni nasledovnych rizikovych faktorov
a ostatnych investicnych dvah, rovnako ako aj na zaklade informacii uvedenych v celom tomto Zakladnom
prospekte av jednotlivych Konecnych podmienkach, Suhrnoch a Dodatkoch, ktoré budu vyhotovené
v buducnosti, po€as platnosti tohto Zakladného prospektu ako aj informacii v dokumentoch, na ktoré Zakladny
prospekt odkazuje v kapitole ,Zoznam pouzitych krizovych odkazov“ a ich neskorSom doplneni Dodatkom.

Vyskyt niektorych z uvedenych rizik je ovplyvneny vyvojom nepredvidatefnych udalosti, priCom nie je mozné urdit,
Ci tieto udalosti nastanu, pripadne aka je pravdepodobnost vyskytu tychto udalosti. Zmienené rizika by v pripade
ich vyskytu mali vyznamny vplyv na finanéné vysledky Emitenta a jeho schopnost’ pinit si svoje zavazky z
Dlhopisov.

Nasledujuci prehlad rizik neméze byt posudzovany ako kone¢ny a Emitent nedava Ziadnu zaruku, ze okrem
uvedenych rizikovych faktorov neexistuju aj dalSie, ktoré by mali vplyv na Emitenta, pripadne na nim emitované
Dlhopisy. Preto buduci investori by mali urobit svoje vlastné nezavislé ohodnotenie vSetkych rizikovych faktorov
a zvazit vetky ostatné &asti tohto dokumentu. Ugelom tejto asti dokumentu nie je zoradenie rizik podlia
doblezitosti alebo pravdepodobnosti ich vyskytu.

Na schopnost Emitenta splinit si svoje zavazky z Dlhopisov mdzu vplyvat nizSie uvedené rizikové faktory.

2.1 Rizika vplyvu makroekonomického prostredia Emitenta

Vysoky stupef otvorenosti slovenskej ekonomiky preduruje toto hospodarstvo k velkej senzitivnosti na vyvoj
vonkajSieho prostredia. V pripade priaznivého globalneho vyvoja prinasa otvorenost' velky rastovy potencial, na
druhej strane vSak tento vztah plati aj opacne. Zahrani¢ny dopyt sa tak stava rozhodujucim faktorom vykonnosti
domaécej ekonomiky v ktorej Emitent pdsobi. Eurépska ekonomika ostatné obdobie stabilne napredovala. Dizke
nepretrzitej ekonomickej expanzie eurozony dosiahla historické maximum. Slovenska ekonomika medzitym
dosahovala solidnu rastovi dynamiku, nad potencidlom. K rastu vyraznejSie prispela aj domaca spotreba a
investicie. Slovenska ekonomika tak v pokrizovom obdobi v raste vyraznejSie prekonava priemer eurozény aj
Eurdpskej unie. Pozitivne mozno hodnotit' aj fakt, Ze po€as ostatnych rokov klesal slovensky fiskalny deficit. V
urokové naklady na dlh, Slovensko vdbec po prvy krat dosiahlo takzvany primarny prebytok, vo vyske 0,4% HDP.
Tento vysledok sa podarilo dosiahnut vdaka vyraznému navySeniu dafiovych prijmov podporenému rastovou
fazou ekonomického cyklu. Solidny rast ekonomiky sa v ostatnych rokoch vyraznejSie pretavil aj do tvorby
pracovnych miest. Ich pocet vzrastol na nové historické maximum. Miera nezamestnanosti klesla citelne pod
priemer eurozony na novodobé minimum.

Co sa tyka finanénych trhov, skér ako ekonomické fundamenty ich smerovanie uréuje menova politika, ktora je
stale extrémne uvolnena. S ozivenim globalneho rastu a inflacie sa do horizontu oCakavani ale dostalo jej
sprisnovanie. Otazka miery a naCasovania normalizacie menovej politiky je zdrojom urcitej neistoty. DIhodoby
postoj ECB ale jasne deklaruje ochotu menovej autority podporit spolocni ekonomiku eurozony vSetkymi
dostupnymi prostriedkami. Kritickym faktorom dalSieho vyvoja Urokovych sadzieb bude ofakavané ukon&enie
prebiehajuceho programu kvantitativneho uvolfiovania, €o predstavuje vyznamny rizikovy faktor predikcii
urokovych sadzieb, najméa na dlhej strane urokovej krivky.

Citlivé opustenie extrémne uvolnenej menovej politiky bez negativneho vplyvu na globalny rast a inflaciu je
velkou vyzvou. Na druhej strane, pridlhé zotrvanie extrémne uvolnenej menovej politiky stavia naproti inflacnému
cielu otazku financnej stability v eurozéne. Jednym z poprednych kritérii UspeSného rastu ekonomiky Eurépy je
jednoznacne aj politicka stabilita a stabilita systému eurozény ako takej. Aktualne rizika bankového podnikania su
v takomto prostredi spojené najma s tymito udalostami:

Rast slovenskej ekonomiky bude aj nadalej zavisly od ekonomik naSich hlavnych obchodnych partnerov.
Vzhladom na tradiéné zameranie bankového sektora na Slovensku (vratane VUB, a.s.) na poskytovanie sluZieb
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pre obyvatelstvo ostava délezitym faktorom prave vyvoj na pracovnom ftrhu. Pripadna politicka nestabilita
eurozony, moze zvratit nastartované ozivenie spolo€nej ekonomiky s negativnym dopadom na domaci pracovny
trh. To sa méze prejavit v otoCeni sluSne rastucich trendoch vkladov aj uverov, ako aj vo zvySenej miere
nesplacanych Uverov a tym negativne ovplyvnit finanénu vykonnost Banky.

Riziko opatovnej eskalacie fisSkalnej krizy niektorych periférnych krajin stale pretrvava. Ukonéenie programu
nakupu aktiv v eurozéne zrejme povedie k rastu vynosovej krivky, o zvysi naklady na refinancovanie dlhu. To
modze viest k zhorSeniu fiskalnej pozicie zranitelnych krajin, rastu volatility na finanénych trhoch a v krajnom
pripade narusit stabilitu bankového sektora v EU.

Dynamicky rastuca regulacia bankoveho systému spolu s jeho dodatocnym Specialnym zdanenim zvySuje
naklady sektoru. DalSie sprisfiovanie tohto trendu tak rovnako méze negativne ovplyvnit finanénd vykonnost
Banky.

Dlh domacnosti ostatné roky prudko vzrastol. V dynamike jeho rast prekonal okolité Staty, zatial ¢o dobiehanie
ekonomiky k eurépskemu priemeru stagnovalo. Dlh voc€i prijmom obyvatelstva tak prudko stupol, no jeho vyska je
stale komfortne pod priemerom eurozény, na hranici tych najzdravsich krajin eurozény. Jeho pripadny dal$i
dynamicky rast ale méze zhorsit finanénu poziciu domacnosti a ich schopnost' v buduicnosti reagovat na pripadne
oslabenie ekonomického cyklu.

Okrem uvedenych ekonomickych a politickych rizik vyplyvajiacich z doterajSieho vyvoja ekonomiky Slovenska a
z predpokladov jej buduceho vyvoja je Emitent pri svojej podnikatelskej Cinnosti vystaveny predovSetkym
uverovému, operacnému a trhovému riziku. V zaujme ich minimalizacie Emitent uplatiuje rézne kontrolné
mechanizmy, vnutrobankové postupy a interné opatrenia. Cinnost Banky podlieha dohladu zo strany Narodnej
banky Slovenska a Emitent musi dodrzZiavat aj pravidla tykajlice sa kapitalovej primeranosti a obozretného
podnikania. Napriek tomu nie je vylu¢ené, ze v budicnosti sa mézu vyskytnut' aj dalSie rizika.

Z aktudlneho stavu na finanénom trhu, ako aj stavu v Slovenskej republike ako celku, su zrejmé mozné rizika,
ktoré by mohli byt podstatné pre Dlhopisy a posudenie trhovych rizik s nimi spojenych, avSak Emitent nevie
posudit' vplyv ani intenzitu vplyvu tychto rizik. Emitent nemézZe dat Ziadnu zaruku, Ze okrem uvedenych rizik sa
nevyskytnu aj iné faktory, ktoré by mohli mat' nepriaznivy vplyv na Dlhopisy a trhové rizika s nimi spojené.

2.2 Rizika tykajice sa Emitenta

Vystavenie Emitenta kreditnému riziku, riziku likvidity, Urokovej miery €i operaénému riziku vyvstava z beznej
podnikatelskej ¢innosti s ohfadom na predmet podnikania Emitenta.

Kreditné riziko - je riziko neplnenia zavazkov zo strany Emitenta. Sektor bankovych a finan¢nych sluzieb méze
byt negativhe poznaleny mnoZstvom faktorov ako su napriklad vSeobecné trhové podmienky, vykonnost
finan€nych trhov, Urovne urokovych sadzieb, vykyvy kurzov, legislativne zmeny, ako aj zmeny regulécie zo strany
centralnych bank. ZhorSenie situacie na trhu mézZe negativne ovplyvnit dopyt po Emitentom poskytovanych
produktoch a sluzbach. Negativny vyvoj tychto faktorov moze taktiez ohrozit schopnost klientov uhradzat’ svoje
zavazky, ¢o by mohlo mat negativny dopad na Emitenta a potencialne by to mohlo predstavovat riziko neplnenia
si svojich zavazkov.

Riziko likvidity - riziko neschopnosti Emitenta splnit svoje zavazky riadne a v€as. V zaujme obmedzenia tohto
rizika sa Emitent usiluje o vyvazenost v splatnosti aktiv a pasiv. Podstatna Cast financovania Emitenta pochadza
z vkladov spotrebitelov, ktorych znaéna &ast’ je splatna na poZiadanie. Fluktuacia tychto vkladov je mimo kontroly
Emitenta a Emitent preto nie je schopny poskytnut' zaruku, Ze nenastane znacny odliv vkladov v priebehu
kratkeho €asového useku, o by mohlo mat' negativny dopad na likviditu Emitenta.

Urokové riziko - vznika v ddsledku nestladu medzi aktivami a pasivami citlivymi na Grokové sadzby. Ide
predovsetkym o riziko zmeny Urokovej sadzby, jej volatilitu a zmenu tvaru vynosovej krivky.

Operaéné riziko - predstavuje riziko vzniku straty spdsobené nevhodnymi alebo zle nastavenymi internymi
procesmi, zlyhanim fudského faktora ako aj pésobenim vonkajSich udalosti. Operaéné riziko taktiez zahfna riziko
straty z poruSenia pravnych predpisov, zmluvnej zodpovednosti alebo inych sudnych sporov €i spravnych konani.
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Emitent v zaujme znizZenia vysSie spomenutych rizik vyuziva viacero nastrojov, ktorymi kontroluje kvalitu svojich
aktiv, finanCnych operacii a obchodov, ktoré su vykonavané. Pracovné procesy na eliminovanie tychto rizik su
implementované pod dohladom vnutornej kontroly. VSetky aktivity, ktoré Emitent vykonava, su pravidelne
monitorované a kontrolované Narodnou bankou Slovenska.

Hospodarenie Emitenta a jeho vysledky mézu byt nepriaznivo ovplyvnené aj externymi faktormi, ktoré si mimo
vplyvu Emitenta. Sem patri napriklad zmena ekonomickych podmienok, fazy ekonomického cyklu, volatilita na
finanénych trhoch, &i narast konkurencie v sektore finanénych sluzieb.

Majoritnym akcionarom Emitenta je Intesa Holding International S.A., Luxemburg — podnikanie majoritného
akcionara a trhy, na ktorych tento akcionar pésobi, méZe mat na Emitenta podstatny nepriaznivy dopad.

Emitenta a jeho schopnost plnit' si svoje zavazky okrem vy$Sie uvedenych rizik m6zu ovplyvhovat aj rizika
vyplyvajuce zo zmeny legislativy a postavenia Emitenta na slovenskom bankovom trhu.

Legislativhe zmeny — nie je mozné vylUcit, Ze pripadné legislativne zmeny v oblasti slovenského finanéného trhu
nebudu mat vyrazny negativny vplyv na hospodarske vysledky Emitenta, nakolko vacéSina jeho prijmov je
generovana v Slovenskej republike.

Regulatérne poziadavky - posledna globalna finan€na kriza viedla k narastu regulacie na narodnej ako aj
medzinarodnej urovni s ciefom prijat nové a prisnejSie presadzovat uz existujuce predpisy pre finanény sektor,
v ktorom Emitent p&sobi. Tato regulacia by mohla ovplyvnit finanény sektor a nové poziadavky a zmeny v oblasti
primeranosti kapitalu, likvidity ¢i pakového efektu by mohli viest k zvySeniu poziadaviek na kapital a likviditu.

Na urovni Eurdpskej unie bolo prijatych viacero predpisov pre eurdpsky bankovy sektor. Vyznamnym
dokumentom je regulacia CRR/CRD IV (Capital requirements regulation and directive), ktorym sa preberaju
Standardy Basel Ill. Ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii Uverovych inStitucii a investi€nych
spolognosti upravuje smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU (Bank Recovery and Resolution
Directive). Podstatny dopad na bankovy sektor ma aj stresové testovanie Eurépskej centralnej banky, ktoré sa
prvykrat uskutocnilo v roku 2014. Tieto a ostatné, pripadne nové regulatérne poziadavky, ktoré by mohli byt
uplatfiované v buducnosti, by mohli vyustit do poZiadaviek na Emitenta navysit kapital, ¢o moze zvysit' financné
naklady Emitenta a mat dopad na jeho ziskovost.

Konkurencia na trhu v Slovenskej republike — Emitent celi konkurencii inych bankovych subjektov
ponukajucich obdobné sluzby ako Emitent. V pripade, ze by sa Emitentovi nedarilo UspesSne celit tejto
konkurencii, méze to mat negativny dopad na vysledky jeho €innosti.

Rating Emitenta — k datumu vyhotovenia tohto Prospektu rating Emitenta prideleny ratingovou agentdrou
Moody's neznamena, Ze udeleny rating vyjadruje Uplne vSetky rizikd a teda Ze nemdze nastat’ situacia, ktora by
viedla k stratam Emitenta a nasledne k negativnemu dopadu na hospodarske vysledky Emitenta, pripadne na
jeho schopnost plnit' si zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov.

Ratingové ohodnotenie Emitenta predstavuje nazor ratingovej agentury na bonitu Emitenta. NemoZno ho
povazovat za odporu€anie kupit, drzat alebo predat Dlhopisy alebo akékolvek iné cenné papiere emitované
Emitentom.

Rating Emitenta mdze ratingova agentura znizit, preruSit alebo odobrat, ¢o by mohlo mat za nasledok
obmedzenie pristupu k zdrojom financovania Emitenta a nasledne k vy$§im refinanénym nakladom.

VSeobecne negativne zmeny lokalnych aj medzinarodnych ekonomickych podmienok, inflacia, spotreba
obyvatelstva a podnikovej sféry, ekonomicky cyklus, nezamestnanost, obmedzené uverové moznosti a dalSie
faktory, ktoré investor ani Emitent nie je schopny ovplyvnit, mézu mat negativny vplyv na hospodarenie Emitenta,
hodnotu investi¢ného portfélia ako aj trhovd hodnotu cennych papierov vydanych Emitentom.

2.3 Rizika spojené s Dlhopismi

Potencialny investor by mal zodpovedne zvazit investiciu do Emitentom vydanych Dlhopisov. Najma je potrebné,
aby:
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1) mal dostatok znalosti a skisenosti urobit zmysluplné ohodnotenie Dlhopisov, posudenie vyhod a rizik
investovania do Dlhopisov a informacii obsiahnutych v Zakladnom prospekte alebo tych, na ktoré
Zakladny prospekt alebo jeho relevantny Dodatok odkazuje;

2) mal dostatok informacii tykajucich sa investicie ako aj schopnost zhodnotit ju v kontexte svojej
finangnej situacie a vplyvu tejto investicie na jeho uz existujuce portfolio;

3) mal dostatok finanénych prostriedkov, aby bol schopny zvladnut pripadny negativny vyvoj rizikovych
faktorov tykajucich sa Emitenta alebo Dlhopisov;

4) plne porozumel podmienkam emisie, poznal relevantné finanéné ukazovatele a ich mozny vyvoj spolu
s vyvojom finanénych trhov;

5) bol schopny zhodnotit mozné scenare vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb a ostatnych faktorov,
ktoré mézu ovplyvnit jeho investiciu a schopnost’ niest' prislusné rizika.

Riziko mozného konfliktu zaujmov — Emitent méze pouzit vSetky alebo ¢ast prostriedkov ziskanych predajom
Dlhopisov na zabezpecCovacie transakcie, ktoré by za normalnych okolnosti nemali mat vyznamny vplyv na
hodnotu Dlhopisov, avSak Emitent nemdze dat ziadnu zaruku, Ze takyto vplyv nebudu mat.

Emitent moéze v suvislosti s DIhopismi vykonavat aj iné funkcie, ako napriklad vypoétovy agent, ¢o mu umozruje
uskuto¢nit vypocty vo vztahu k Dlhopisom (napriklad vypocet vynosu, ktory ma byt vyplateny), ktoré su pre
majitelov DIhopisov zavazné.

Pre zamestnancov finanénych institucii, ako je Emitent, je zvy€ajné, Ze pri uskuto¢fiovani obchodov vo vlastnom
mene podliehaju zakonom tykajucich sa cennych papierov a rovnako zakonnym alebo internym ,compliance”
Standardom tykajucich sa obchodov na vlastny ucet a zneuzitia trhu. Zamestnanci a prepojené osoby sa mézu
zucastnit ponuky cennych papierov Emitenta. Pri investicii do DIhopisov zamestnanci mézu dostat zfavu oproti
trhovej cene. Predajcovia Emitenta mézu byt motivovani predat’ Dlhopisy s ohfadom na ich motivaéné odmeny
(zavislé od uspedného predaja), vZzdy vSak len v sulade so zdkonmi tykajucimi sa cennych papierov a podnikania
bank suvisiacich s takymito motivanymi odmenami. Napriek opatreniam prijatych Emitentom na zabezpecenie
suladu s platnou legislativou a internymi procedurami, méze uvedené konanie spdsobit konflikt zaujmov
s povinnostami vo¢i majitelom Dlhopisom.

Clenovia predstavenstva alebo dozornej rady Emitenta mézu byt zaroveri &lenmi $tatutarnych alebo dozornych
organov v inych spolo€nostiach, vratane klientov alebo investorov Emitenta a/alebo skupiny Intesa Sanpaolo,
ktoré mdézu priamo alebo nepriamo s Emitentom sutazit. V pripade uzatvarania obchodov s takymito
spolo&nostami je mozné tieto osoby vystavit riziku konfliktu zaujmov, ktoré by mohli mat’ vyznamny nepriaznivy
dopad na podnikanie Emitenta, jeho finan&nu situaciu alebo vysledky transakcii.

Rozdiel medzi Dlhopisom a bankovym vkladom je najma z hladiska:

1) vynosu — investicia do DIhopisov je s predpokladom zhodnocovania financnych prostriedkov na dihSie
obdobie v porovnani s bankovym vkladom, s ¢im moze byt spojeny aj vy3Si vynos Dlhopisu v ramci
primarneho trhu. Cena Dlhopisu na sekundarnom trhu sa neda predvidat, naproti tomu Urok na
bankovom vklade a podmienky jeho vyplaty su klientom vopred jasne zadefinované a tak majitel
bankového vkladu vie, aky je jeho vynos z bankového vkladu;

2) rizik — s Dlhopismi su spojené najma rizika popisané v tejto podkapitole ,2.3. Rizika spojené
s Dlhopismi“. Rizikovost bankového vkladu je Uzko spojena najma s rizikami tykajacimi sa Emitenta;

3) likvidity — klient banky, majitel bankového vkladu, moZe kedykolvek pred jeho splatnostou poZiadat
banku o pred€asné splatenie svojho vkladu a banka je povinna mu tento vklad vyplatit, za podmienok
stanovenych v zmluve o vkladovom produkte alebo vo v8eobecnych obchodnych podmienkach.
Naopak likvidita DIhopisu na sekundarom trhu je nepredvidatelna a Emitent neméze dat zaruku, ze
maijitel Dlhopisu bude schopny svoj Dlhopis kedykolvek predat. Pokial sa Emitent
v emisnych/konec¢nych podmienkach emisie DIhopisov nezaviazal k ich pred€asnému splateniu, nie je
povinny na poziadanie maijitela Dlhopisu tento mu predCasne splatit’;

4) ochrany investora vyplyvajucej zo systému ochrany vkladov — bankovy vklad patri pod systém
ochrany vkladov, Dlhopis to tohto systému zaradeny nie je.

Nizka likvidita sekundarneho trhu - su€asnu situaciu na kapitalovom trhu v Slovenskej republike charakterizuje
pretrvavajuca nizka likvidita. V pripade, Zze Emitent poziada BCPB o prijatie emisie Dlhopisov na jej regulovany
trh, neméze dat’ zaruku, Ze s DlIhopismi sa bude aktivnhe obchodovat, respektive bude po tychto Dlhopisoch na
trhu dopyt, pripadne, Ze po za€ati obchodovania takyto stav pretrva.

Negarantovana cena Dlhopisov na sekundarnom trhu - Emitent neméze garantovat’ cenu, za ktord sa budu
dat tieto Dlhopisy na sekundarnom trhu kupit, respektive predat. Cenu ovplyviuju aktualne trhové podmienky
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a preto sa v priebehu obchodovania meni. Historicky vyvoj cien DIhopisov nembze byt povazovany za ukazovatel
buduceho vyvoja cien Dlhopisov. Majitelia Dlhopisov su tak vystaveni riziku nepriaznivého vyvoja trhovych cien
nimi vlastnenych Dlhopisov, ¢o sa mézZe prejavit v pripade, ak sa ich rozhodnu predat pred ich splatnostou.
V pripade, ak sa majitel rozhodne drzat Dlhopisy do ich kone&nej splatnosti, menovitd hodnota a vynos bude
vyplateny v zmysle kone¢nych podmienok emisie.

Urokové riziko - na hodnotu DIhopisov vplyva zmena urokovych sadzieb, ktoré reaguju na ekonomické, politické
Ci trhové oCakavania.

Kreditné riziko - hodnota Dlhopisov sa m&zZe menit’ v zavislosti od trhového vnimania Uverovej bonity Emitenta.

Riziko kreditnej marze — Dlhopisy nesu riziko kreditnej marze Emitenta, ktora sa mdze pocas zivotnosti
Dlhopisov zvysit, o ma za nasledok pokles ceny Dlhopisov. Hlavné faktory vplyvajuce na kreditnd marzu su
okrem iného najma rating Emitenta a jeho Uverova bonita, pravdepodobnost zlyhania Emitenta, zostatkova
splatnost Dlhopisov. Celkova ekonomicka situacia, likvidita trhu, Urovef Urokovych sadzieb su rovnako faktory
s pozitivnym alebo negativnym vplyvom na riziko kreditnej marZe Emitenta a potencialni investori do DIhopisov by
vSetky tieto faktory mali zvazit.

Vplyv inflacie - vySka zavazku Emitenta splatit dih v urcitej mene ma z dévodu zvysenej inflacie tejto meny nizsiu
realnu hodnotu ako v €ase investicie.

Vplyv regulacie vzt'ahujucej sa na investi¢né aktivity niektorych investorov — kazdy potencialny investor do
Dlhopisov by sa mal obratit na svojho odborného poradcu, aby urcil, i a do akej miery su Dlhopisy pre neho
pripustnou investiciou z hladiska charakteru investora a do akej miery sa na neho vztahuju obmedzenia, nakolko
investi¢né aktivity niektorych investorov mézu byt upravené osobitnymi predpismi a mézu byt pod dohladom ¢&i
kontrolou prisluSnych organov verejnej moci.

Vplyv dani a poplatkov - navratnost investicie do Dlhopisov ovplyviiuje dafiovy rezim platny v krajine sidla
Emitenta, investora &i krajine, kde dochadza k prevodu cenného papiera. Potencialny investor by sa mal taktiez
oboznamit’ s vySkou a druhmi poplatkov, ktoré mu budd uétované v suvislosti s nadobudnutim, drZzbou, pripade s
predajom Dlhopisov (napr. poplatok za vedenie a spravu majetkového uctu).

Pravny rezim - Dlhopisy su vydané v sulade s pravnym poriadkom platnym v Slovenskej republike v ¢ase ich
vydania. Zmena pravnych predpisov poc¢as zivotnosti Dlhopisov md6ze mat vplyv na ich hodnotu, respektive na
navratnost investicie.

Riziko pred€éasného splatenia DIhopisov — navratnost’ investicie do Dlhopisov méZe byt niz8ia ako o€akavana
v pripade, ak majitel Dlhopisov tieto preda pred ich konecnou splatnostou. V Kone¢nych podmienkach kazdej
emisie Dlhopisov bude ustanovenég, ¢i ma ich majitel pravo na pred€asné splatenie DIhopisov alebo & Emitent
méZe za predpokladu vyskytu urcitej Specifickej udalosti definovanej v Koneénych podmienkach emisie DIhopisov
tieto predCasne splatit.

Majitelia DIhopisov mb&zu byt tieZ vystaveni riziku, Ze zdroje ziskané z pred€asného splatenia DIhopisov nebudu
schopni opatovne investovat takym spésobom, aby ziskali rovnaky vynos aky mali z investicie do Dlhopisov.

Riziko Dlhopisov s fixnou urokovou sadzbou - riziko spojené s fixne uro€enymi Dlhopismi spociva v poklese
ceny Dlhopisov v désledku zmeny urokovych sadzieb. Nominalna uUrokova sadzba Dlhopisov je po dobu
existencie Dlhopisov fixna, no aktualna urokova sadzba na kapitalovom trhu sa meni. Zmena tejto trhovej
urokovej sadzby tak vplyva na hodnotu Dlhopisov, ale v opaénom smere, teda ak sa trhova urokova sadzba zvysi,
hodnota Dlhopisov spravidla klesne na uroven, kedy sa vynos takéhoto Dlhopisu priblizne rovna trhovej urokovej
sadzbe. Ak sa trhova urokova sadzba naopak znizi, hodnota Dlhopisov sa spravidla zvysi na uroven, kedy vynos
Dlhopisu sa priblizne rovna trhovej urokovej sadzbe.

Riziko Dlhopisov s pohyblivou urokovou sadzbou - riziko spojené s Dlhopismi uro€enymi pohyblivou
urokovou sadzbou je spojené s rizikom kolisania urokovej sadzby, v désledku €oho nie je mozné vopred stanovit
vynos tychto Dlhopisov a investori su tak vystaveni riziku neistého Urokového prijmu. Urok Dlhopisov s
pohyblivym Urokom bude suvisiet' s indexmi referenénych hodnét (na ucely tohto rizikového faktoru kazdy z nich
jednotlivo ,Referencna sadzba“ a spolo¢ne ,Referenéné sadzby“), napr. medzibankova urokova referenéna
sadzba v eurach (Euro Interbank Offered Rate) (,EURIBOR®), londynska medzibankova uUrokova referenéna
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sadzba (,LIBOR®), prazska medzibankova urokova referenéna sadzba (,PRIBOR®) alebo ina ,Referenéna
sadzba®“.

EURIBOR, LIBOR, PRIBOR ainé Referen¢né sadzby podliehaju usmerneniam zo strany vnutrostatnych,
medzinarodnych a inych regulaénych organov pri¢om vznikaju navrhy ich reformy. Niektoré z tychto reforiem su
uz ucinné, zatial ¢o ostatné sa este len budu implementovat. Tieto reformy mézu spdsobit, Ze sa prislusné
Referenéné sadzby budu spravat inak ako v minulosti, resp. budi mat iné désledky, ktoré nemozno predvidat.
Akykolvek takyto désledok by mohol mat podstatny nepriaznivy vplyv na akékolvek Dlhopisy spojené
s Referen¢énou sadzbou.

Medzi najddlezitejSie medzinarodné navrhy reforiem Referenénych hodnét patria: (i) Zasady pre vykazovanie cien
ropy agenturami (Principles for Qil Price Reporting Agencies) (oktdber 2012) a Zasady pre finanéné referenéné
sadzby (Principles for Financial Benchmarks) (jul 2013) vydané asociaciou IOSCO (International Organization of
Securities Commissions); (ii) Zasady postupu pre stanovenie referencnej hodnoty (Principles for the benchmark-
setting process) od Eurdpskeho organu pre cenné papiere a trhy (dalej len ,ESMA®) a Eurdpskej bankovej
asociacie (jun 2013) a (i) Nariadenie Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. juna 2016 o indexoch
pouzivanych ako referenéné hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie
vykonnosti investi¢nych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) &.
596/2014 (,Nariadenie o referenénych hodnotach®). Okrem vySSie uvedenych navrhov existuje mnozstvo
dalSich navrhov, podnetov a Setreni, ktoré mézu mat vplyv na Referenéné sadzby.

Nariadenie o referenénych hodnotach je ucinné od 1.1.2018. V zasade sa vztahuje na ,spravcov” a v urcitych
aspektoch aj na ,prispievatelov* a regulovanych ,pouZivatelov* Referenénych hodnét v EU a okrem iného: (i)
budi musiet mat spravcovia Referenénych hodnét udelené povolenie (alebo ak nemaju sidlo v EU, budd musiet
splnit poziadavky tykajuce sa rovnosti, uznania a schvalenia) a budu musiet dodrzat rozsiahle poziadavky
suvisiace so spravou Referenénych sadzieb, a (ii) zabrani tomu, aby sa pouzivali Referenéné sadzby spravcov
bez udeleného povolenia. Rozsah Nariadenia o referenénych hodnotéch je Siroky a okrem tzv. indexov ,kritickych
referencnych hodndét* sa takisto méze potencialne vztahovat na (i) mnohé urokové indexy, ak na nich niektoré
finanéné nastroje, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste, odkazuju, alebo na (ii) ,systematické
internalizatory“ (alebo v suvislosti s ktorymi bola podana Ziadost o ich prijatie na obchodovanie na obchodnom
mieste), finanéné zmluvy a investiéné fondy. Nariadenie o referencénych hodnotach méze mat vyznamny dopad
na Dlhopisy spojené s Referenénou sadzbou alebo indexom povaZovanym za Referenénu sadzbu, najma ak sa
zmeni metodika alebo iné podmienky Referenénej sadzby s ciefom splnit’ poZiadavky Nariadenia o referenénych
hodnotach. Takéto zmeny by okrem iného mohli mat za nasledok zniZenie, zvySenie alebo iné ovplyvnenie
volatility zverejnenej sadzby alebo Urovne Referenénej sadzby.

Akékolvek zmeny Referencnej sadzby vyplyvajuce z Nariadenia o referenénych hodnotach alebo inych podnetov
by mohli mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na naklady na refinancovanie Referenénej sadzby alebo na naklady a
rizika spravy alebo inej UCasti na stanoveni Referenénej sadzby a dodrziavani akychkolvek tychto predpisov
alebo poziadaviek. Tieto faktory mézu mat taky ucinok, ze odradia ucastnikov trhu, aby nadalej spravovali alebo
sa podielali na niektorych ReferenCnych sadzbach, mozu viest k zmenam pravidiel a metodik pouzivanych pri
niektorych Referenénych sadzbach a mozu viest k zaniku niektorych Referenénych sadzieb.

Kazda z uvedenych zmien alebo akychkolvek naslednych zmien v désledku medzindrodnych, vnutrostatnych
alebo inych navrhov na reformu alebo inych iniciativ alebo zisteni by mohla mat vyznamny nepriaznivy vplyv na
hodnotu a navratnost vSetkych DIhopisov spojenych s Referenénou sadzbou.

| ked je neisté, & a v akom rozsahu by mohla mat ktorakolvek z vy3Sie uvedenych zmien a/alebo akychkolvek
dalSich zmien v sprave alebo spOsobe stanovovania Referenénej sadzby vplyv na hodnotu akychkolvek
Dlhopisov, ktorych urok je spojeny s prislusnou Referenénou sadzbou, investori by si mali uvedomit, Ze: (i)
akakolvek zmena prislusnej Referencnej sadzby mdze mat vplyv na hodnotu zverejnenej sadzby, pricom méze
byt nizSia a/alebo sa mbze viac menit, nez by tomu bolo v inom pripade, (ii) ak sa prisluSna urokova sadzba
Dlhopisov vypocitava s odkazom na sadzbu alebo obsah, ktord/y uz neexistuje, tato Urokova sadzba bude potom
stanovena na zaklade nudzovych ustanoveni Dlhopisov, ¢o méze spdsobit, Zze urok bude nizsi, nez by bol v inom
pripade, (iii) metodoldgia alebo iné podmienky prislusnej Referenénej sadzby sa m6ézu zmenit’ a tieto zmeny by
mohli znamenat’ zniZenie alebo zvySenie sadzby alebo miery alebo ovplyvnit volatilitu tejto Referenénej sadzby a
(iv) spravca prislusnej Referenénej sadzby nebude nijako angaZovany v suvislosti s Dlhopismi, pricom méZze
vykonat akékolvek kroky v suvislosti s prislusnou Referenénou hodnotou bez ohladu na ich vplyv na Dilhopisy.
Investorovi teda Celia riziku, Ze akékolvek zmeny prisludnej Referenénej sadzby mbzu mat’ podstatny nepriaznivy
vplyv na hodnotu Dlhopisov a sumu splatni v suvislosti s Dlhopismi, ktorej Urokova sadzba je spojena s
Referen&nou sadzbou.

Spravcovia Referenénych sadzieb modzu zverejnit a dodrZiavat chybové pravidld (,Chybové pravidla®), ktoré
stanovuju, ako tito spravcovia Referencnej sadzby budu rieSit chyby, ktoré mézu vzniknat pri stanovenom
postupe urcenia prisluSnej Referenénej sadzby. Tieto Chybové pravidla mdézu obsahovat podstatné prahové
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hodnoty, €¢o znamena, Zze nespravne stanovena Referenéna sadzba nebude upravena v pripade, Zze nebude
porusena prislusna podstatna prahova hodnota. Okrem toho sa v Chybovych pravidlach méze rozliSovat medzi
chybami, ktoré sa zistia pri kontrolach nad ich dodrziavanim eSte pred ¢asom uzavierky stanovenym v prislusnych
Chybovych pravidlach na opravu prislusnej Referenénej sadzby, a chyby, ktoré sa zistia az po ¢ase zavierky. V
pripade, Zze sa chyba zisti pred prisluSnym ¢asom zavierky, chybné pravidla mézu umoznit spravcovi Referencnej
sadzby, aby prislusnu Referenénu sadzbu opravil. V désledku akejkolvek takejto opravy méze déjst k znizeniu
Referenénej sadzby oproti tej, ktora bola pdvodne stanovena.

Investori by mali konzultovat s vlastnymi nezavislymi poradcami a robit vlastné posudenie potencialnych rizik
vyplyvajucich z reforiem, skimani a udelovania licencii v ramci Nariadenia o referenénych hodnotach pri prijimani
akychkolvek investi¢nych rozhodnuti tykajucich sa DIhopisov spojenych s Referenénou sadzbou.

Riziko Dlhopisov s nulovou urokovou sadzbou — Dlhopisy s nulovou urokovou sadzbou nie su urocené, ale su
vydané s diskontom z ich menovitej hodnoty. Riziko spojené s takymito Dlhopismi spocCiva vo vystaveni sa riziku,
Ze cena tychto Dlhopisov klesne ako vysledok zmeny urokovych sadzieb. Ceny tychto Dlhopisov su viac volatilné
ako ceny Dlhopisov s fixnou Urokovou sadzbou a mdzZu vyraznejSie reagovat na zmeny trhovych urokovych
sadzieb v porovnani s DIhopismi s obdobnou splatnostou nesucimi trok.

Riziko pozastavenia, prerusenia alebo ukonéenia obchodovania s Dlhopismi — obchodovanie s Dlhopismi
na prislusnej burze cennych papierov méze byt z akychkolvek dévodov pozastavené, prerusené alebo ukonéené,
pricom na tato skuto€nost nema Emitent Ziadny vplyv. Takato udalost mdéze mat negativy vplyv na cenu
Dlhopisov.

Riziko systému vysporiadania — systém vysporiadania sa méze za akychkolvek pri¢in stat nefunkénym, pricom
Emitent nema na takuto udalost’ Ziadny vplyv. Tato skutoénost méze mat negativny vplyv na cenu Dlhopisov
a mdze spodsobit, Ze neddjde k finanénému a majetkovému vysporiadaniu obchodov s Dlhopismi.

Kurzové riziko spocivajuce v denominacii Dlhopisov v inej mene ako je mena, v ktorej su v prevaznej
miere uskutoéniované finanéné/obchodné aktivity Majitela DIhopisov — mena, v ktorej bude Emitent splacat
menovitu hodnotu a vyplacat vynosy z Dlhopisov, je uvedend v Kone&nych podmienkach kaZdej emisie
Dlhopisov. Kurzové riziko pre majitela DIhopisov spo€iva vo vyraznej zmene vymenného kurzu (vratane pripadnej
devalvacie meny uvedenej v Koneénych podmienkach emisie alebo revalvacie meny, v ktorej su uskuto€riované
aktivity majitela DIhopisov) a riziku spojeného so zavedenim opatreni a kontrol tykajucich sa vymennych kurzov.
Tieto opatrenia a kontroly mdézu byt zavedené organmi verejnej moci, na ktoré nema Emitent ziadny vplyv a ich
pravdepodobnost vyskytu nevie odhadnut, mohli by vS8ak spdsobit, ze majitelia Dlhopisov, ktorych obchodné
aktivity su v prevaznej miere uskutoCriované vinej mene ako je mena uvedena v prisluSnych Kone¢nych
podmienkach, mohli dostat’ nizSie/alebo ziadne vynosy z Dlhopisov alebo nizSiu/alebo ziadnu menovitd hodnotu
ako oCakavaju.

Predpokladany celkovy objem emisie Dlhopisov nemusi byt’ zavazny — v Kone¢nych podmienkach uvedeny
celkovy objem emisie predstavuje maximalny objem danej emisie Dlhopisov, pri€om skutoéne umiestneny objem
emisie mbéze byt niZsi, pripadne sa mdze poc€as existencie emisie Dlhopisov menit, ato az do datumu jej
splatnosti. Celkovy objem emisie je podmieneny dopytom po tychto DIlhopisoch, pripadnych spatnych nakupoch
Dlhopisov Emitentom ¢€i ich pred€asnej splatnosti. Z predpokladaného celkového objemu emisie preto nemozno
vyvodzovat' akékolvek zavery tykajuce sa likvidity Dlhopisov na sekundarnom trhu.

Riziko pouzitia uveru alebo péziéky na financovanie nakupu Dlhopisov — v pripade pouZitia Uveru alebo
pbziC¢ky na financovanie nakupu Dlhopisov méze dojst k situacii, pri ktorej naklady na uver alebo p6zi¢ku prevySia
vynosy z Dlhopisov. To mdze mat za nasledok predaj Dlhopisov na sekundarnom ftrhu za nizSiu ako
predpokladanu cenu, o mdze majitelovi Dihopisov spdsobit’ stratu. Uver alebo péZi¢ka na financovanie nakupu
Dlhopisov mézu znaénym spdsobom zvysit vySku potencialnej straty. Majitelia DIhopisov by nemali predpokladat,
Ze budu schopni splatit’ Gver alebo péZicku alebo prislusné aroky z nich z vynosov ich investicie do Dlhopisov.

Riziko suvisiace s dalSim zadlzovanim Emitenta — majitelia Dlhopisov su vystaveni riziku, ze Emitent nie je
obmedzeny vo vydavani dalSich dlhovych cennych papierov ani vySke dlhu, ktory mu moze vniknut alebo ktory
mdZe zabezpedit. Emitent tieZ nie je povinny informovat majitefov Dlhopisov o emitovani, vzniku alebo
zabezpeceni dalSieho dlhu. Emitovanie, vznik alebo zabezpeclenie dalSieho dlhu méze mat negativny dopad na
trhovu cenu Dlhopisov a Emitentovu schopnost’ spinit vSetky zavazky vyplyvajuce mu z vydanych Dlhopisov
a mbéze znizit sumu, ktoru by boli majitelia Dlhopisov schopni ziskat v pripade konkurzu Emitenta. Zhor$enie
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financnej situacie Emitenta mdéze mat na majiteflov Dlhopisov vyrazny negativny dopad, vratane prerusenia
vyplacania urokovych vynosov alebo zniZenia menovitej hodnoty Dlhopisov a v pripade likvidacie Emitenta aj
stratu celej investicie.

Riziko nepredvidatelnej udalosti, tzv. ,vis major“ — na hodnotu Dlhopisov mézu mat vplyv rbézne
nepredvidatelné udalosti, napr. teroristicky Utok, prirodna katastrofa a pod. Tieto udalosti mézu spdsobit poruchy
na finanénych trhoch a pohyb menovych kurzov, ¢o méze mat vplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny efekt
takychto udalosti by mohol spdsobit znizenie navratnosti finanénych prostriedkov investovanych Emitentom
a ohrozit tak jeho schopnost splatit vSetky splatné sumy vyplyvajuce z DIhopisov.

Hodnota Dlhopisov a akékolvek prijmy z nich mézu byt ovplyvnené globalnou udalostou politickej, ekonomicke;j €i
inej povahy, ku ktorej moze déjst aj v inej krajine, ako v tej kde su Dlhopisy vydané a obchodované.

Akékolvek predpoklady a vyhfady tykajuce sa buduceho vyvoja Emitenta, jeho finanénej situacie, okruhu
podnikatelskej €innosti alebo postavenia na trhu nemozno interpretovat ako prehlasenie, ¢i zavazny prisfub
tykajuci sa buducich udalosti alebo vysledkov, nakolko tieto zavisia Uplne alebo scasti na okolnostiach
a udalostiach, ktoré Emitent nie je schopny ovplyvnit. Potenciélni investori by mali uskuto¢nit’ vlastni analyzu
akychkolvek vyvojovych trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Zakladnom prospekte, pripadne uskutoCnit
dalSie vlastné prieskumy a svoje investi¢né rozhodnutie zalozit na vysledkoch takychto analyz a prieskumov.

Informacie v tejto kapitole nie su vyCerpavajuce a su uvedené iba ako vSeobecné informacie vychadzajuce zo
stavu k datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu. Potencialni nadobudatelia Dlhopisov by sa mali
spolahnut vyhradne na vlastnd analyzu faktorov uvedenych v tejto kapitole a na svojich vlastnych pravnych,
danovych a inych odbornych poradcov.
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IILINFORMACIE O EMITENTOVI

3.1 Zodpovedné osoby

Vyhlasenie a podpisy zodpovednych 0s6b st uvedené v kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH*
tohto Zakladného prospektu.

3.2 Zakonni auditori

Audit Konsolidovanej uc&tovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2016, zostaveny v sulade
s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, vykonala spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s r.o.,
Dvorakovo nabrezie 10, P.O.Box 7, 820 04 Bratislava 24, ktora je ¢lenom SKAU (licencia SKAU €. 96).

Audit Konsolidovanej uctovnej zavierky za rok kon€iaci 31. decembra 2017, zostaveny v sulade

s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, vykonala spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s r.o.,
Dvoréakovo nabrezie 10, P.O.Box 7, 820 04 Bratislava 24, ktora je ¢lenom SKAU (licencia SKAU ¢&. 96).

3.3 Rizikové faktory

Rizikové faktory $pecifické pre Emitenta si uvedené v kapitole ,Il. RIZIKOVE FAKTORY* tohto Zakladného
prospektu.

3.4 Histéria a vyvoj Emitenta

Obchodné meno V$eobecna lverova banka, a.s.; skrateny nazov: VUB, a.s.
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,
Oddiel: Sa, vloZka Cislo: 341/B

Datum registracie 1.4.1992

Identifikacné €Eislo 31320 155

Sidlo Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Pravna forma akciova spolo¢nost

Pravne predpisy, na zaklade

ktorych vykonava éinnost’ zakon ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov,
Zakon o bankach a Zakon o cennych papieroch

Krajina registracie Slovenska republika

Cislo telefénu 02/5055 1111

Cislo faxu 02/5055 2507

Internetova stranka www.vub.sk

LEI kod: 549300JB1P61FUTPEZ75

VSeobecna U(verova banka bola zaloZena Statnou bankou &eskoslovenskou v suvislosti s reformou
Ceskoslovenského bankového systému k 1.1.1990, ako Statny penazny Ustav (S.p.0.) s pédsobnostou na uzemi
celej CSFR.

VUB, §.p.u., bola zaradena do prvej viny kupdnovej privatizacie. V stlade so schvalenym privatizaénym projektom
bola transformovana na akciovu spolognost, s tginnostou od 1.4.1992. Do obchodného registra bola VUB, a.s.,
zapisana so zakladnym imanim 2 039 054 000 Ké&s. VUB, a.s., bola zaloZena v sulade s pravnym poriadkom
Slovenskej republiky, zakonom ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, zakonom ¢&. 92/1991 Zb. o podmienkach
prevodu majetku Statu na iné osoby a zdkonom &. 253/1991 Zb. o pdsobnosti organov vo veciach prevodov
majetku $tatu na iné osoby a Fonde narodného majetku SR, v sulade s uznesenim vliady CSFR ¢&. 1 zo dia
9.1.1992 o schvaleni privatizaéného projektu, vypracovaného pre privatizaciu VSeobecnej Gverovej banky. VUB,
a.s., bola zalozena na dobu neurditu.

V roku 2001, nadobudnutim majoritného podielu zahrani€nym akcionarom Gruppo IntesaBci, ktory ziskal 94,46%-
ny podiel akcii VUB, a.s., sa Banka stala &lenom tejto vyznamnej finanénej skupiny. Finan&na skupina Banca
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Intesa (predtym Gruppo IntesaBci), bola podfa bilanénej sumy a objemu vlastného kapitalu najva&Sou bankou v
Taliansku a jednou z poprednych bank v Eurdpe.

Banca Intesa sa dna 1.1.2007 oficidlne zlucila s dalSou talianskou bankou Sanpaolo IMI a vznikla finanéna
skupina Intesa Sanpaolo, ktorej ustredie ma sidlo v Turine. Finanéna skupina Intesa Sanpaolo ma veducu poziciu
v Taliansku a je jednou z veducich bank poskytujucich finanéné produkty a sluzby domacnostiam aj firmam v
Eurépe schopnou konkurovat na medzinarodnej urovni.

Zamerom skupiny Intesa Sanpaolo na Slovensku je dalsi rozvoj VUB, a.s., ako univerzalneho pefiazného Ustavu,
posilnenie jej sluzieb poskytovanych firemnej klientele, rozSirenie retailovych sluzieb na baze franchisingu a
rozvijanie sofistikovanych aktivit na kapitalovych trhoch. Déraz je kladeny na vyvoj novych produktov pre klientov,
na intenzivnejSiu marketingovd komunikdciu a na zvySovanie komfortu klientov pri vyuZivani bankovych
produktov a sluzieb. Zasadnym ciefom je vybudovanie dlhodobych, vzajomne vyhodnych a komplexnych vztahov
s klientmi.

VUB, a.s., sa neustale zameriava na zlep$ovanie kvality sluZieb, zvySovanie trhovych podielov a pokragovanie
v trende znizovania nakladov a zvy$ovania efektivnosti.

Strategickym zamerom VUB, a.s., ako univerzalneho pefiazného Ustavu je neustale upeviiovanie jej postavenia
na slovenskom bankovom trhu, posilnenie sluzieb poskytovanych firemnej klientele a rozSirenie retailovych
sluzieb.

V poslednom obdobi Emitent nezaznamenal Ziadne skuto€nosti, ktoré su v rozhodujucej miere ddlezité pre
vyhodnotenie jeho solventnosti. Banka pini vSetky regulatormi predpisané limity obozretného hospodarenia
a zverejfiuje udaje o svojej €innosti a hospodareni v zmysle platnych pravnych predpisov.

3.5 Prehlad podnikatel'skej ¢innosti

3.5.1 Hlavné aktivity

VSeobecna Uverova banka, a.s., je moderna univerzalna banka, ktora poskytuje Siroky rozsah produktov a sluzieb
firemnym, retailovym a instituciondlnym klientom v rdmci tuzemského a zahrani€ného trhu. VUB, a.s., kladie
doéraz na stabilitu, lojalitu a déveru vo vztahu ku klientom.

Predmetom podnikania VUB, a.s., sU &innosti vykonavané na zaklade bankového povolenia, udeleného
Emitentovi v sulade so Zakonom o bankach, ktoré ma Emitent uvedené vo svojich stanovach. Predmet Cinnosti
ma Emitent zapisany v obchodnom registri a ich vykon je v sulade s prisluSnymi vSeobecne zavaznymi pravnymi
predpismi. Medzi hlavné produkty a sluzby Emitenta patria bezné uéty, terminované vklady, hypotekarne uvery,
spotrebné uvery, investicné uvery a sluzby elektronického bankovnictva.

Hlavné oblasti podnikania Emitenta su:

Oblast’ Retailového bankovnictva — ide o klu€ovu oblast, na ktoru sa Emitent pri poskytovani svojich produktov
a sluzieb zameriava. Patria sem najma produkty a sluzby uréené obyvatefstvu, Zivnostnikom a klientom
slobodnych povolani. Hlavnymi produktmi pre tuto skupinu su bezné ucty, sporiace ucty, terminované vklady,
investi¢né produkty, platobné karty, hypotekarne a spotrebné Uvery.

Oblast’ Firemného bankovnictva — ide o vyznamnu oblast poskytovania produktov a sluZieb firemnym klientom,
finanénym instituciam, verejnému sektoru a tiez klientom a investorom v oblasti financovania vystavby, predaja Ci
prenajmu nehnutelnosti.

Oblast’ Riadenia bilancie a Treasury — zabezpeluje Cinnosti spojené s riadenim bilancie, nastavenie
vnutrobankového transferového ocefiovania, spravu investi¢ného portfélia cennych papierov, emitovanie dlhovych
cennych papierov ako aj obchodovanie na medzibankovom trhu.

Za ucelom uspokojovania rastucich potrieb klientov, Banka uvadza na trh nové produkty a sluzby pre firemnych a
retailovych klientov. V praxi to znamena ponuku Sirokej Skaly produktov a sluZieb, od klasickych bankovych
produktov az po vyvoj sofistikovanych aktivit na finanénom trhu. Banka sa sustreduje na vyvoj novych
atraktivnych produktov pre klientov, marketingovd komunikaciu a zvySenie komfortu v pristupnosti bankovych
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produktov a sluzieb. Medzi nové produkty a sluzby mozno zaradit novy Internetbanking ¢i Kombiprodukt, ktory
v sebe spdja vlastnosti terminovaného vkladu s vyhodami investovania do fondov.

3.5.2 Hlavné trhy

VUB, a.s., pdsobi na trhu v Slovenskej republike a prostrednictvom jednej pobo&ky v Prahe aj na trhu v Ceskej
republike.

VUB, a.s., je druhou najvaé$ou bankou na Slovensku podla celkovej bilanénej sumy a nachadza sa v prve;j trojke
bank aj z hladiska porovnavania ostatnych hlavnych ukazovatelov — ku koncu roka 2017 dosiahol trhovy podiel
VUB, a.s., v celkovych primarnych vkladoch 17,6%, pri Uveroch sa trhovy podiel zvysil na 20,5%.

Emitent v suCasnosti poskytuje bankové sluzby firemnym, retailovym aj institucionalnym klientom prostrednictvom
Sirokej siete 236 obchodnych miest v ramci celého Uzemia Slovenskej republiky a spomedzi slovenskych
komerénych bank si udrziava druhy najvyssi pocet pobociek (viac ako 19%-ny trhovy podiel).

Prevadzkové vynosy skupiny VUB klesli medziroéne o -1,5 % na 547,4 mil. EUR. Prevadzkovy zisk skupina
medziro¢ne zniZila o 0,7 % na 280,4 mil. EUR, ale jej Cisty zisk stupol o 11,6% na 175,0 mil. EUR.

Kapitalova primeranost skupiny VUB dosiahla ku koncu minulého roka 17,98%, &o je vysoko nad 8% $tandardom
stanovenym Narodnou bankou Slovenska.

Rating
Moody’s (Maj 2018)
Dlhodoby rating A2
Kratkodoby rating P-1
Vyhlad stabilny

Spolo€nost Moody's Investors Service Ltd. so sidlom One Canada Square, Canary Wharf, London, United
Kingdom E14 5FA, v zmysle &lanku 40 Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 zo 16.
septembra 2009 o ratingovych agenturach podala dna 12. augusta 2010 ziadost o registraciu podla tohto
nariadenia a 31. oktdbra 2011 bola uspesne zaregistrovana.

3.6 Organizac¢na struktura

VUB, a.s., je &lenom skupiny Intesa Sanpaolo. Akcionarom s rozhodujucim podielom na Z| a hlasovacich pravach
Emitenta je Intesa Sanpaolo Holding International S.A. Zavislost VUB, a.s., na inych subjektoch v ramci skupiny je
priamo Uumerna podielu tychto subjektov na zakladnom imani Emitenta.

Pravnicka osoba, ktora ma kontrolu nad VUB, a.s. k 31.3.2018

o, -
Obchodné meno % lsidlo IO
podielu

35 Boulevard du Prince Henri, L-1724

Intesa Sanpaolo Holding International S.A. 97,03 Luxemburg, Luxembursko B 44318
Pravnické osoby pod kontrolou akcionara, ktory ma kontrolu nad VUB, a.s., k 31.3.2018
. % . =
Obchodné meno podielu Sidlo ICO

19-21 Boulevard du Prince Henri, L-1724

Intesa Sanpaolo Bank Luxembourg 100,00 Luxemburg, Luxembursko B 13859
Milentija Popovica 7b, 11070 Belehrad,

Banca Intesa ad Beograd 100,00 Srbsko a Gierna Hora 07759231

Privredna Banka Zagreb d.d. 97,47 | Rackoga 6, HR-10000 Zahreb, MBS 080002817
Chorvatsko

Banca Intesa (Rusko) 53,02 | & Petroverigski, 101000 Moskva, 7708022300
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12, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg,

Intesa Sanpaolo Servitia S.A. 100,00 Luxembursko B 14241
. Regione Brasov, lonescu Crum 1, Corp C2 J08/821/2009
Exelia S.r.l 100,00 Tower 2, Et. 1, Brasov, Rumunsko (25586445) CUI
s 9, rue Goethe, L-1637 Luxemburg,

Intesa Sanpaolo Immobiliére S.A 100,00 Luxembursko B 55753
8, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg,

Intesa Sanpaolo Real Estate S.A 100,00 Luxembursko B 62762

Intesa Sanpaolo House Immo S.A 100,00 12, Avenue de la Liberté, L-1931 Luxemburg, B 154021
Luxembursko

Intesa Sanpaolo Harbourmaster Ill S.A 100,00 8, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, B210947

Luxembursko

Pravnicka osoba, ktora ma kontrolu nad Intesa Sanpaolo Holding International S.A., Luxemburg

%

Obchodné meno ; Sidlo ICo
podielu
Intesa Sanpaolo S.p.A. 100,00 | Piazza San Carlo 156, Turin, Taliansko 00799960158
Prehlad o priamych majetkovych Géastiach VUB, a.s., v obchodnych spoloénostiach k 31.3.2018
Zakladné imanie|  Podiel VUB,
Obchodné meno Predmet podnikania a.s.,haZl

(v EUR) (v %)

Nadacia VUB 7000

:\(/Iv:lén%kg ;é\éy0143829 90 Bratislava Dobrodinna nadacia (nada&né imanie) 100,00

VUB Leasing a.s. (byvala B.O.F., a.s.)

Mlynskeé nivy 1, 820 05 Bratislava finan€ny a operativny leasing 16 600 000 100,00

ICQ: 31318045

VUB Generali, Dochodkova spravcovska

spolocnost’ (DSS), a. s. Sprava fondov starobného

Miynske nivy 1, 820 04 Bratislava dochodkového sporenia 10090976 50,00

1CO: 35 903 058

Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o. . ) . 9 958,17

Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava Q;tt?/”;itlzsot‘i’aus‘;i‘\’:ncigva”'e (vklad 33,33

ICO: 35 869 810 spoloénikov)

S.W.LF.T. Belgicko Medzinarodny clearing

Aveque Adéle |, B-1310, La Hulpe a posielanie sprav 13 746 625 0,01

Belgicko

VISA EUROPE Ltd. Sluzby elektronickych

P.O.Box 39662, London W2 6WH, platobnych metéd a kartovych 150 000 0,01

Velka Britania

obchodov

Do skupiny s uzkymi vazbami, z titulu viac ako 20% podielu na hlasovacich pravach, nevchadza ina spolo¢nost ako

uvedené.

VUB, a.s., k 31.3.2018 nema Ziadnu nepriamu majetkovu ucast.

3.7 Informacie o trende

Emitent vyhlasuje, ze nedoslo k ziadnej rozhodujucej nepriaznivej zmene vo vyhliadkach Emitenta od datumu
poslednych zverejnenych auditorsky overenych uctovnych zavierok.

Emitentovi nie si zname ziadne trendy a neistoty, pripadne nevie o ziadnych narokoch, zavazkoch alebo
udalostiach, o ktorych je realne pravdepodobné, Ze budi mat podstatny vplyv na perspektivu Emitenta aspon

pocas bezného finanéného roka.
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3.8 Prognoézy alebo odhady zisku

Emitent sa rozhodol nezaradit’ progn6zu zisku a ku driu vypracovania tohto Zakladného prospektu prognézu zisku

nezverejnil.

3.9 Spravne, riadiace a dozorné organy
3.9.1 Udaje o élenoch statutarneho organu a dozornej rady

Najvy$$im rozhodovacim organom VUB, a.s., je valné zhromazdenie akcionarov. Dozorna rada je najvy3$im
kontrolnym organom VUB, a.s. Dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva a uskuto&iovanie podnikatelskej
¢innosti Banky. Predstavenstvo je Statutarnym organom, ktory riadi €innost’ Banky, je opravnené konat v mene
Banky, vo vSetkych veciach a zastupuje ju navonok voci tretim osobam.

K datumu vyhotovenia Zakladného prospektu je zloZzenie Predstavenstva a Dozornej rady nasledovné:

Predstavenstvo

Meno a priezvisko Funkcia
RESCH Alexander predseda
VERCELLI Roberto clen
BERGALIO Antonio clen
VICENIK Andrej, Ing. glen
MAGALA Peter, Ing. ¢len
NOVAK Peter, Ing. glen
TECHMAN Martin, MBA ¢len
Dozorna rada

Meno a priezvisko Funkcia
JAQUOTOT Ignacio predseda

KOHUTIKOVA Elena, Ing., PhD.

podpredsednicka

STRAKA Andrej, Ing. ¢len
SZABO Robert, Ing. ¢len
FINAZZI Luca ¢len
SARCINELLI Paolo ¢len
SCHAACK Christian ¢len

Banka neeviduje aktivity vykonavané mimo VUB, a.s., ¢lenmi predstavenstva alebo dozornej rady, ktoré by boli

vyznamné vzhladom na Emitenta.

Kontaktna adresa vSetkych ¢lenov dozornej rady a predstavenstva Emitenta z titulu vykonu ich funkcii je Mlynské

nivy 1, 829 90 Bratislava.

K 30.4.2018 Banka evidovala 3 814 zamestnancov.
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3.9.2 Konflikty zaujmov

Emitent vyhlasuje, Ze mu nie su zname ziadne potencialne konflikty zaujmov medzi povinnostami voci Emitentovi
horeuvedenych oséb a ich sukromnymi zaujmami a/alebo inymi povinnostami.

3.10 Hlavni akcionari
Zakladné imanie Emitenta

K datumu vyhotovenia Zakladného prospektu predstavuje zakladné imanie VUB, a.s., sumu 430 819 063,81 EUR
a je rozdelené na:
e 4 078 108 kusov akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 33,20 EUR verejne obchodovanych,
vydanych v zaknihovanej podobe, ISIN: SK1110001437 séria 01, 02, 03, 04, 05, 06;
e 89 kusov akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 3319 391,89 EUR verejne
neobchodovanych, vydanych v zaknihovanej podobe, ISIN: SK1110003573 séria 01.

S akciou na meno, podfa vSeobecne zavaznych predpisov a stanov Banky, je spojené pravo akcionara podielat
sa na riadeni VUB, a.s., na podiel z jej zisku a z likvidaCného zostatku pri jej zaniku. Akcia je volne prevoditelna.
VUB, a.s., ma celé zakladné imanie splatené.

Struktura akcionarov VUB, a.s., k 31.3.2018

Podla typu majitela VES?EIS??VZ"I/O)
Intesa Holding International S.A. — vagsinovy majitel 97,03
Ostatné pravnické osoby 1,35
Fyzické osoby 1,62
SPOLU 100,00
Podrla statnej prislusnosti majitela Vzg?iae.lsl.'l?vz"l/o)
Intesa Holding International S.A. — va&sinovy majitel 97,03
Doméci akcionari 2,14
Ostatni zahrani¢ni akcionari 0,83
SPOLU 100,00

Akcie VUB, a.s., vlastnilo 28 507 akcionarov ku dfiu 31. marec 2018. Pog&et hlasov akcionara sa uréuje pomerom
menovitej hodnoty jeho akcii k vySke zakladného imania.

Charakter kontroly hlavného akcionara na VUB, a.s., vyplyva priamo Umerne z jeho podielu na zakladnom imani
Banky. Emitentovi nie si zname ziadne konania zo strany tohto akcionara, ktoré by viedli k zneuzitiu kontroly.
Hlavnym akcionarom a vlastnikom Emitenta, ktory nad nim vykonava kontrolu, je Intesa Sanpaolo Holding
International S.A., so sidlom 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembursko, ktora k 31. marcu 2018 vlastni
97,03% na zakladnom imani Emitenta. Najvy§§im kontrolnym organom Emitenta je dozorna rada, ktora ma 7
¢lenov. Dve tretiny €lenov dozornej rady voli valné zhromaZdenie a jednu tretinu volia zamestnanci.

Emitentovi nie su zndme Ziadne mechanizmy, ktorych uplatfiovanie méZe mat v neskorSom &ase za néasledok
zmenu jeho ovladania.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu
formu. Transakcie vykonavané s tymito stranami sa realizujd za obvyklych a Standardnych obchodnych
podmienok, ktoré sa bezne uplatiiuju pri transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.
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3.11 Finanéné informacie tykajuce sa aktiv a pasiv, finan€nej situacie, ziskov a strat
Emitenta

3.11.1 Historické finanéné informacie

Konsolidované vysledky hospodarenia podl'a IFRS zostavené k 31. decembru 2016

NizSie uvedené finan¢né Udaje za rok 2016 su prevzaté z auditorsky overenej Konsolidovanej uctovnej zavierky
za rok konciaci sa 31. decembra 2016, zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou, ktora bola vratane spravy auditorov predloZzena ako sucast
Roc¢nej finanénej spravy VUB, a.s., za rok 2016 Narodnej banke Slovenska diia 28.4.2017. Ro¢na finanéna
sprava je dostupna k nahliadnutiu v sidle Emitenta a oznam o jej spristupneni bol zverejneny v Hospodarskych
novinach dria 28.4.2017.

Auditovanu konsolidovanu uctovnu zavierku za rok konciaci sa 31. decembra 2016 zostavenu v sulade s
Medzinarodnymi Standardami finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou Emitent uvadza v tomto
Zakladnom prospekte formou odkazu na Roénu finanénl spravu VUB, a.s., za rok 2016, ktorej je tato uétovna
zavierka sucastou (pozri ¢ast ,Zoznam pouzitych krizovych odkazov® na strane 42 tohto Zakladného prospektu)
a je dostupna na webovom sidle Emitenta (www.vub.sk).

Konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2016
(v tisicoch eur)

2016 2015
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 1029 103 469 336
Pohladavky voci bankam 112 468 178 707
Finan¢ny majetok v realnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat 474 97 753
Derivatové finanéné nastroje 47 249 46 652
FinanCny majetok na predaj 1289 979 1867 941
Uvery poskytnuté klientom 10 725 281 9125909
Investicie drzané do splatnosti 530 019 531 742
PridruZzené a spolo¢né podniky 8788 17 635
Nehmotny majetok 68 888 64 108
Goodwill 29 305 29 305
Hmotny majetok 104 853 105 925
Splatné dariové pohladavky 1464 -
OdloZené dariové pohladavky 64 002 58 804
Ostatny majetok 25 281 31647
14 037 154 12 625 464
Zavazky
Zavazky vodi centralnym a inym bankéam 855 244 774 354
Derivatové finanéné nastroje 65 354 62 559
Vklady a avery od klientov 9 564 560 8 552 684
Podriadeny dih 200 165 -
Emitované dlhové cenné papiere 1715308 1 600 341
Splatné darnové zavazky - 9517
Rezervy 26 001 25313
Ostatné zavazky 105 266 102 590
12 531 898 11 127 358
Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za rok) 1348 486 1334 223
Cisty zisk za rok 156 770 163 883
1505 256 1498 106
14 037 154 12 625 464
Podsuvahové polozky 3 658 239 3351373
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Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za rok kong¢iaci sa 31. decembra 2016

(v tisicoch eur)

2016 2015
L:Jrokové a obdobné vynosy 449 361 485 379
Urokové a obdobné naklady (49 962) (73 420)
Cisté arokové vynosy 399 399 411 959
Vynosy z poplatkov a provizii 146 311 159 084
Naklady na poplatky a provizie (38 364) (41 597)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 107 947 117 487
Cisty zisk/(strata) z finanénych operéacii 38 783 11 970
Ostatné prevadzkové vynosy 9 625 11 422
Prevadzkové vynosy 555 754 552 838
Mzdy a odmeny zamestnancom (119 710) (114 447)
Ostatné prevadzkové naklady (103 759) (101 865)
Osobitny odvod vybranych finanénych institacii (22 143) (20 076)
Odpisy nehmotného majetku (14 539) (13 664)
Odpisy hmotného majetku (13 207) (14 367)
Prevadzkové naklady (273 358) (264 419)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 282 396 288 419
Opravné polozky (75 764) (79 278)
Prevadzkovy zisk 206 632 209 141
Podiel na zisku pridruzenych a spolo€nych podnikov 5110 4434
Zisk pred zdanenim 211 742 213 575
Dani z prijmov (54 972) (49 692)
CISTY ZISK ZA ROK 156 770 163 883
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni:
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia

v budticich obdobiach:

Kurzovy rozdiel z prepo¢tu zahrani€nej prevadzky (19) 16
Finan¢ny majetok na predaj (23137) (4 266)
Zabezpecenie pefiaznych tokov 410 (365)
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni (22 746) (4 615)
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK 134 024 159 268

Konsolidovany vykaz o penaznych tokoch za rok konéiaci sa 31. decembra 2016

(v tisicoch eur)

2016 2015
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zdanenim 211 742 213575
Upravy:
Odpisy nehmotného majetku 14 539 13 664
Odpisy hmotného majetku 13 207 14 367
Cenné papiere v realnej hodnote precenované cez vykaz
ziskov a strat, emitované dlhové cenné papiere a kurzové rozdiely 17 043 (2 855)
Polozky suvisiace s podielom na zisku pridruzenych a spolo¢nych podnikov 873 120
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L:Jrokové vynosy (449 361) (485 379)
Urokové naklady 49 962 73 420
Predaj hmotného majetku (566) (83)
Opravné polozky a podobné polozky 110 231 100 065
Prijaté aroky 472 978 496 878
Zaplatené uroky (56 958) (88617)
Uhradena dar (71 151) (57 294)
Pohladavky voci bankam 80 421 428 913
Finanény majetok v realnej hodnote
preceniovany cez vykaz ziskov a strat 97 923 (97 451)
Derivatové finan€né nastroje (majetok) (187) 2920
FinanCny majetok na predaj 532 265 (355 063)
Uvery poskytnuté klientom (1707 240) (943 285)
Ostatny majetok 6 607 (6 437)
Zavazky voci centralnym a inym bankam 81 521 30 111
Derivatové finanéné nastroje (zavazky) 2795 500
Vklady a uvery od klientov 1215625 698 485
Ostatné zavazky 3098 (2 609)
Cisté periazné prostriedky na prevadzkové &innosti 625 367 33 945
Penazné toky z investiénych éinnosti
Splatenie investicii drzanych do splatnosti - 1
Nakup nehmotného a hmotného majetku (37 711) (30 598)
Predaj hmotného majetku 6 859 2775
Pefazné toky plynuce z predaja pridruZzenej spolo¢nosti 10 851 -
Cisté pefiazné prostriedky na investiéné &innosti (20 001) (27 822)
Penazné toky z finanénych éinnosti
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 249 848 410 300
Splatenie dlhovych cennych papierov (150 618) (264 569)
Spatné odkupenie vlastnych akcii - 83
Vyplatené dividendy (130 334) (89 538)
Cisté periazné prostriedky (na) / z finanénych ¢innosti (31.104) 56 276
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 574 262 62 399
Peniaze a peniazné ekvivalenty na zaciatku roka 491 586 429 187
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 1 065 848 491 586
Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon¢€iaci sa 31. decembra 2016
(v tisicoch eur)
Kurzovy rozdiel Zabezpe-
Zakonny z prepoctu  Finanény cenie
Zakladné Emisné rezervny Nerozde- zahranicnej majetok penaznych
imanie azio leny zisk prevadzky na predaj tokov Spolu
1. januar 2015 430 819 13 636 853 415 9) 31 537 (885) 1428 146
Celkovy komplexny
vysledok - - 163 883 16 (4 266) (365) 159 268
Ostatné - - (15) 15 - - -
Transakcie
s vlastnikmi,
zaznamenané priamo
do vlastného imania
Dividendy akcionarom - - (89 538) - - - (89 538)
Neprevzaté dividendy - - 147 - - - 147
Zakonny rezervny fond - - (270) - - - -
Predaj vlastnych akcii - 83 - - - - 83
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Celkové transakcie s

vlastnikmi - 83 270 (89 661) - - -

31. december 2015 430 819 13719 99 903 927 622 22 27 271 (1.250) 1498 106
1. januar 2016 430819 13719 99 903 927 622 22 27 271 (1 250) 1498 106
Celkovy komplexny

vysledok za rok po - - - 156 770 (19) (23 137) 410 134 024
zdaneni

Ostatné - - - 22 (22) - - -

Zisk z predaja

investicie v pridruzenej

spolo¢nosti pod

spolo¢nou kontrolou - - (333) 3 643 - - - 3310
Transakcie

s vlastnikmi,

zaznamenané priamo

do vlastného imania

Dividendy akcionarom - - - (130 334) - - - (130 334)
Neprevzaté dividendy - - - 149 - - - 149
Zakonny rezervny fond - - 484 (483) - - - 1
Celkové transakcie s

viastnikmi - - 484 (130 668) - - - (130 184)
31. december 2016 430 819 13719 100 054 957 389 (19) 4134 (840) 1 505 256

Konsolidované vysledky hospodarenia podla IFRS zostavené k 31. decembru 2017

NizSie uvedené finanéné Udaje za rok 2017 su prevzaté z auditorsky overenej Konsolidovanej uctovnej zavierky
za rok konciaci sa 31. decembra 2017, zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou, ktord bola vratane spravy auditorov predloZzena ako sucast
Roénej finan¢nej spravy VUB, a.s., za rok 2017 Narodnej banke Slovenska dha 27.4.2018. Ro¢néa finanéna
sprava je dostupna k nahliadnutiu v sidle Emitenta a oznam o jej spristupneni bol zverejneny v Hospodarskych
novinach dfia 27.4.2018.

Auditovanu konsolidovanu uétovnu zavierku za rok konciaci sa 31. decembra 2017 zostavenu v sulade s
Medzinarodnymi Standardami finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdépskou uniou Emitent uvadza v tomto
Zakladnom prospekte formou odkazu na Roénu finanénl spravu VUB, a.s., za rok 2017, ktorej je tato uétovna
zavierka sucastou (pozri €ast ,Zoznam pouzitych krizovych odkazov* na strane 42 tohto Zakladného prospektu)
a je dostupna na webovom sidle Emitenta (www.vub.sk).

Konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2017
(v tisicoch eur)

2017 2016
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 1595 097 1029 103
Pohladavky voci bankam 90913 112 468
Finan¢ny majetok v realnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat 5783 474
Derivatové finanéné nastroje 49 856 47 249
Finanény majetok na predaj 520 416 1289 979
Uvery poskytnuté klientom 12 000 729 10 725 281
Investicie drzané do splatnosti 376 472 530 019
Pridruzené a spolo¢né podniky 8972 8788
Nehmotny majetok 80 100 68 888
Goodwill 29 305 29 305
Hmotny majetok 126 848 104 853
Splatné dariové pohladavky 9478 1464
OdlozZené dariové pohladavky 53 779 64 002
Ostatny majetok 23 128 25 281
14 970 876 14 037 154
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Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam 768 781 855 244
Derivatové finanéné nastroje 52 184 65 354
Vklady a uvery od klientov 9939 121 9 564 560
Podriadeny dih 200 164 200 165
Emitované dlhové cenné papiere 2 252 380 1715308
Rezervy 9 962 26 001
Ostatné zavazky 115 698 105 266
13 338 290 12 531 898
Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za rok) 1457 589 1 348 486
Cisty zisk za rok 174 997 156 770
1632 586 1505 256
14 970 876 14 037 154
Podsuvahové polozky 3562 979 3 658 239
Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za rok kongéiaci sa 31. decembra 2017
(v tisicoch eur)
2017 2016
Urokové a obdobné vynosy 434 187 449 361
Urokové a obdobné naklady (50 227) (49 962)
Cisté arokové vynosy 383 960 399 399
Vynosy z poplatkov a provizii 151 028 146 311
Naklady na poplatky a provizie (37 379) (38 364)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 113 649 107 947
Cisty zisk/(strata) z finan&nych operéacii 40 344 38 783
Ostatné prevadzkové vynosy 9462 9 625
Prevadzkové vynosy 547 415 555 754
Mzdy a odmeny zamestnancom (126 659) (119710)
Ostatné prevadzkové naklady (90 789) (103 759)
Osobitny odvod vybranych finan€nych institacii (24 823) (22 143)
Odpisy nehmotného majetku (12 635) (14 539)
Odpisy hmotného majetku (12134) (13 207)
Prevadzkové naklady (267 040) (273 358)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 280 375 282 396
Opravné polozky (59 205) (75 764)
Prevadzkovy zisk 221170 206 632
Podiel na zisku pridruzenych a spolo€nych podnikov 1965 5110
Zisk pred zdanenim 223 135 211 742
Dan z prijmov (48 138) (54 972)
CISTY ZISK ZA ROK 174 997 156 770
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni:
Polozky nereklasifikovatelné do vysledku hospodarenia
v buducich obdobiach:
Prebytok z precenenia hmotného majetku 21 966 -
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PoloZky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia
v buddcich obdobiach:

Zabezpecenie pefiaznych tokov

Finan¢ny majetok na predaj

Kurzovy rozdiel z prepoétu zahrani¢nej prevadzky

Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK

Konsolidovany vykaz o pefiaznych tokoch za rok kon¢€iaci sa 31. decembra 2017

(v tisicoch eur)

Penazné toky z prevadzkovych cinnosti
Zisk pred zdanenim
Upravy:
Odpisy nehmotného majetku
Odpisy hmotného majetku
Cenné papiere v realnej hodnote precefiované cez vykaz

ziskov a strat, emitované dihové cenné papiere a kurzové rozdiely

PoloZky suvisiace s podielom na zisku pridruzenych
a spoloénych podnikov
Urokové vynosy
Urokové naklady
Predaj hmotného majetku
Opravné polozky a podobné polozky
Prijaté aroky
Zaplatené uroky
Uhradena dan
Pokles v Pohladavkach voci bankdm
(Narast)/pokles vo Finanénom majetku v realnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat
Narast v Derivatovych finanénych nastrojoch (majetok)
Pokles vo Finanénom majetku na predaj
Narast v Uveroch poskytnutych klientom
Pokles v Ostatnom majetku
(Pokles)/narast v Zavazkoch voci centralnym a inym bankam
(Pokles)/narast v Derivatovych finanénych nastrojoch (zavazky)
Narast v Vkladoch a uveroch od klientov
Narast v Ostatnych zavazkoch

Cisté pefiazné prostriedky (na)/z prevadzkovvych dinnosti
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti

Splatenie investicii drzanych do splatnosti

Nakup nehmotného a hmotného majetku

Predaj hmotného majetku
Narast plynuci z predaja pridruzenej spolo€nosti

Cisté pefiazné prostriedky z/(na) investiéné ginnosti
Penazné toky z finanénych ¢innosti
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov

Splatenie dlhovych cennych papierov
Vyplatené dividendy

Cisté periazné prostriedky z/(na) finanénych &innosti
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov

Peniaze a peniazné ekvivalenty na zaciatku roka

Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka

1378 410
606 (23 137)

269 (19)

24 219 (22 746)
199 216 134 024
2017 2016
223135 211 742
12635 14539
12134 13 207
(25 018) 17 043
(184) 873
(434 187) (449 361)
50 227 49 962
(751) (566)

68 352 110 231
442 580 472978
(53 684) (56 958)
(45 929) (71 151)
11023 80 421

(5 310) 97 923

(1 229) (187)
776 154 532 265
(1370 396) (1 707 240)
1966 6 607

(85 615) 81 521
(13 170) 2795
375 416 1215625
10 966 3098
(50 885) 625 367
147 282 -
(45 381) (37 711)
11 620 6 859

- 10 851

113 521 (20 001)
750 000 249 848
(186 155) (150 618)
(72 020) (130 334)
491 825 (31 104)
554 461 574 262
1065 848 491 586
1620 309 1065 848
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Konsolidovany vykaz zmien vo vlasthom imani za rok konc¢iaci sa 31. decembra 2017
(v tisicoch eur)

Prebytok z Finanény Zabez- Kurzovy
Zakonny precenenia  majetok pecenie rozdiel
Zakladné Emisné rezervny Nerozdeleny hmotného na penaznych z prepoctu
imanie azio fond zisk majetku predaj tokov zahr. prev. Spolu
1. januar 2016 430 819 13719 99 903 927 622 - 27 271 (1 250) 22 498 106
Celkovy komplexny
vysledok po zdaneni - - - 156 770 - (23137) 410 (19) 134024
Zisk z predaja investicie
v pridruzenej
spolo¢nosti pod
spolo¢nou kontrolou
(Pozn.15) - - (333) 3643 - - 3310
Kurzovy rozdiel - - - 22 - - - (22) -
Transakcie s vlastnikmi
zaznamenané priamo
do vlastného imania
Zakonny rezervny fond - - 484 (483) - - - - 1
Dividendy akcionarom - - - (130 334) - - (130 334)
Neprevzaté dividendy - - - 149 - - - - 149
Celkové transakcie s
vlastnikmi - - 484 (130 668) - - - - (130 184)
31. december 2016 430 819 13719 100 054 957 389 - 4134 (840) (19) 505 256
1. januar 2017 430819 13719 100 054 957 389 - 4134 (840) (19) 505 256
Celkovy komplexny
vysledok
za rok po zdaneni - - - 174 997 21 966 606 1378 269 199 216
Kurzovy rozdiel - - - 5 - (22) - 22 5
Transakcie s vlastnikmi
zaznamenané priamo
do vlastného imania
Dividendy akcionarom - - - (72 020) - - - - (72 020)
Neprevzaté dividendy - - - 130 - - - - 130
Celkové transakcie s
vlastnikmi - - - (71 890) - - - - (71.890)
31. december 2017 430 819 13719 100 054 1060 501 21 966 4718 538 272 632 587

3.11.2 Audit historickych roénych finanénych informacii

Emitent vyhlasuje, Ze historické ro¢né finanéné informacie boli podrobené auditu. Okrem historickych ro¢nych
finan¢nych informacii ziadne iné Casti tohto Zakladného prospektu neboli podrobené auditu.

3.11.3 Vek najnovsich finanénych informacii

Auditorsky overené financné informacie vybrané z Konsolidovanej uc€tovnej zavierky za rok konciaci
31. decembra 2017 zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, zahrnuté do
tohto Zakladného prospektu, nie su starSie ako 18 mesiacov od datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu.

3.11.4 Predbezné a ostatné financ¢né informacie

Finanéné informacie, ktoré emitent zverejnil od poslednych auditovanych Gétovnych zavierok za rok konciaci
31. decembra 2017, nie su auditorsky overené.

Priebezné vysledky hospodarenia podla IAS 34 zostavené k 31. marcu 2018
Udaje za prvy $tvrtrok 2018 su prevzaté z auditorsky neoverenej PriebeZnej individuélnej uétovnej zavierky za

obdobie 3 mesiacov kon€iacich sa 31. marca 2018 zostavenej v sulade s Medzinarodnym uétovnym Standardom
IAS 34 Priebezné finan€né vykazovanie. Tato uctovna zavierka je prilohou Zakladného prospektu.
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Individualny vykaz o finan€nej situacii k 31. marcu 2018

Majetok

Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach

Finan¢né aktiva ocenované realnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia:
Finanéné aktiva drzané na obchodovanie

Neobchodné finanéné aktiva povinne oceriované
realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Derivaty — uctovanie hedzingu

Financny majetok v reélnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat

Derivatoveé finanéné nastroje

Finan¢né aktiva oceriované realnou hodnotou
cez ostatné suc€asti komplexného vysledku

Finan¢ny majetok na predaj

Investicie drzané do splatnosti

Finan¢né aktiva ocefiované umorovanou hodnotou:

Pohladavky voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom

Zmeny realnej hodnoty hedzovanych poloziek
v portféliovom hedzingu Urokového rizika

Investicie do dcérskych spolo€nosti, spolo¢nych podnikov

a pridruzenych podnikov
Hmotny majetok
Nehmotny majetok
Goodwill
Splatné dariové pohladavky
Odlozené danové pohladavky
Ostatny majetok

Zavazky

Finan¢né zavazky ocenované realnou hodnotou

cez vysledok hospodarenia:
Finan&né zavazky drzané na obchodovanie
Derivaty — u¢tovanie hedzingu
Derivatové finanéné nastroje

Finan¢né zavazky ocenované umorovacou hodnotou:

Zavazky voli bankam
Vklady a avery od klientov
Podriadeny dih
Emitované dlhové cenné papiere
Zmeny realnej hodnoty hedZovanych poloziek
v portféliovom hedzingu Urokového rizika
Splatné darnové zavazky
Rezervy
Ostatné zavazky

Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez &istého zisku za obdobie)
Cisty zisk za obdobie

Podsuvahové polozky

(v tisicoch eur)

Mar Dec

2018 2017
1742 457 1595 078
45 664 -
900 -
19114 -

- 5783

- 49 856

868 041 -

- 520 416

- 376 472

124 949 90 744

11 816 996 11 487 518
685 -

38 204 92 745
110 934 111 512
77 075 74 882

18 871 -
13735 5813

44 402 38 626

20 100 19 848

14 942 127 14 469 293
28 661 -

17 566 -

- 52 184

447 905 449 815
10 223 411 9 855 433
200 161 200 164

2 246 469 2 252 380
(459) --

908 -

21 771 27 083
222 966 76 254

13 409 359 12913313
1475 041 1 395 959
57 727 160 021
1532768 1 555 980
14 942 127 14 469 293
3766 930 3642 125
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Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2018
(v tisicoch eur)

Mar Mar
2018 2017
Urokové a obdobné vynosy 99 567 91 646
Urokové a obdobné naklady (11 956) (11 680)
Cisté arokové vynosy 87 611 79 966
Vynosy z poplatkov a provizii 36612 35774
Naklady na poplatky a provizie (6 863) (11 650)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 29 749 24124
Cisty zisk z finanénych operéacii 25 354 6 450
Ostatné prevadzkové vynosy 1272 1041
Vynosy z dividend 2000 2000
Prevadzkové vynosy 145 986 113 581
Mzdy a odmeny zamestnancom (30 754) (26 218)
Ostatné prevadzkové naklady (28 102) (26 595)
Osobitny odvod vybranych finanénych institacii (6 397) (5948)
Odpisy nehmotného majetku (2 754) (2 186)
Odpisy hmotného majetku (2 156) (2 363)
Prevadzkové naklady (70 163) (63 310)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 75 823 50 271
Rezervy 3833 9 965
Opravné polozky (6 588) (9 094)
Zisk pred zdanenim 73 068 51 142
Dan z prijmov (15 341) (10 802)
CISTY ZISK ZA TRI MESIACE 57 727 40 340
Ostatné sucasti komplexného vysledku
za tri mesiace po zdaneni:
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia
_ V budticich obdobiach:
Cisty zisk zo zabezpecenia pefiaznych tokov 72 71
Cista strata z finan¢nych aktiv ocenovanych realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku (16 633) -
Cisté strata z finanéného majetku na predaj - (1841)
Kurzovy rozdiel z prepoctu zahrani€nej prevadzky (211) -
Ostatné sucasti komplexného vysledku
za tri mesiace po zdaneni (16 772) (1770)
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA TRI MESIACE 40 955 38570
Zakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,2 € v eurach 3,91 3,11
Individualny vykaz o peiaznych tokoch za 3 mesiace konéiace sa 31. marca 2018
(v tisicoch eur)
Mar Mar
2018 2017
Penazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred zdanenim 73 068 51 142
Upravy:
Odpisy nehmotného majetku 2754 2186
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Odpisy hmotného majetku 2156 2 363
Nerealizované (zisky)/straty z finanénych operacii (5674) (8 026)
Urokové vynosy (99 567) (91 646)
Urokové naklady 11 956 11 680
Vynosy z dividend (2 000) (2 000)
Predaj hmotného a nehmotného majetku 35
Opravné polozky a podobné polozky 10139 1528
Prijaté aroky 106 066 100 002
Zaplatené uroky (12 550) (16 890)
Prijaté dividendy 2000 2000
Uhradena dari (28 131) (11 266)
Narast vo finan€nych aktivach ocefiovanych realnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia (12 249) -
Pokles v derivatoch — G¢tovanie hedzingu (majetok) 2781 -
Narast vo finanénom majetku v reélnej hodnote
preceriovany cez vykaz ziskov a strat - (1)
Pokles v derivatovych financnych nastrojoch (majetok) - 797
Pokles vo finanénych aktivach ocenovanych realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku 45 807 -
Pokles vo financnom majetku na predaj - 496 439
Finan¢né aktiva ocefiované umorovanou hodnotou:
(Narast)/Pokles v pohladavkach voci ostatnym bankam (10 062) (25 825)-
Narast v iveroch poskytnutych klientom (250 776) (270 029)-
Pokles v ostathom majetku 1761 2315
Pokles vo finanénych pasivach ocerfiovanych realnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia (8 881) -
Narast v derivatoch — G¢tovanie hedzingu (zavazky) 2924 -
(Pokles)/Narast v derivatovych finanénych nastrojoch (zavézky) - (30 199)
Finan¢éné zavazky oceriované umorovanou hodnotou:
(Pokles)/Narast v zavazkoch voci bankam (12 000) 28 738
Narast vo vkladoch a uveroch od klientov 367 153 335 247
Pokles v ostatnych zavazkoch (14 155) (4 478)
Cisté periazné prostriedky (na)/z prevadzkovych &innosti 172 555 625 727
Penazné toky z investi¢nych éinnosti
Splatenie investicii drzanych do splatnosti - 147 281
Nakup nehmotného a hmotného majetku (348) (1 288)
Predaj nehmotného a hmotného majetku 8 -
Cisté periazné prostriedky (na)/z investiénych &innosti (340) 145 993
Penazné toky z finanénych éinnosti
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov - 250 000
Splatenie emitovanych dlhovych cennych papierov - (40 000)
Cisté periazné prostriedky z financnej innosti - 210000
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 172 215 981 720
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 1620 121 1 065 653
Peniaze a penazné ekvivalenty k 31. marcu 1792 336 2 047 373
Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2018
(v tisicoch eur)
Fin. Kurzovy
aktiva
ocen. Zabez- rozdiel
redl. Finanény peéenie z prepoétu
Zakonny  Neroz- hod.cez  ietok  penaz- zahra-
ost. sué.
Zakladné Emisné rezervny deleny Hmotny kompl. na nych niénej
imanie azio fond zisk majetok vysledku predaj tokov prevadzky Spolu
1. januar 2017 430819 13719 87493 908 926 - - 4 055 (840) 2 1444174
Celkovy komplexny
vysledok za tri
mesiace po zdaneni - - - 40 340 - - (1841) 71 - 38 570
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Kurzovy rozdiel - - - 2 - - - - 2 R

Transakcie s
viastnikmi,
zaznamenané
priamo
do viastného
imania
Dividendy akcionarom - - - (72.020) - - - - - (72 020)

31. marec 2017 430819 13719 87493 877248 - - 2214 (769) - 1410724

31. december 2017 430819 13719 87493 997059 21700 - 4 442 538 210 1555980
Dopad zavedenia
IFRS 9 - - - (30078) - - (4 442) - - 9 996

1. januar 2018 430819 13719 87493 966 981 21700 - - 538 210 1565976
Celkovy komplexny
vysledok

za tri mesiace po
zdaneni - - - 57 727 - (16633) - 72 (211) 40 955
Podnikové kombinacie
(pozn. 2.2) - - - 69 449 210 - - - - 69 659
Kurzovy rozdiel - - - 203 - - - - - 203

Transakcie s
vlastnikmi,
zaznamenané
priamo
do viastného
imania
Dividendy akcionarom - - - (144 025) - - - - - (144 025)

31. marec 2018 430819 13719 87493 950335 21910 27 883 - 610 (1) 1532768

3.11.5 Sudne a arbitrazne konania

V obdobi 12 kalendarnych mesiacov pred datumom vyhotovenia Zakladného prospektu neprebiehali ziadne
spravne, sudne alebo arbitrdZne konania, ktoré by mali, alebo by v budicnosti mohli mat, vyznamny vplyv na
finanénu situaciu a ziskovost Emitenta a/alebo skupiny.

3.11.6 Vyznamna zmena finanénej alebo obchodnej situacie Emitenta

Od obdobia, kedy boli NBS predlozené Konsolidované vysledky hospodarenia k 31.12.2017 vypracované
v stlade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, nenastali Ziadne vyznamné zmeny finan¢nej
alebo obchodnej situacie skupiny.

3.12 Vyznamné zmluvy

Emitent neeviduje zmluvy, ktoré neboli uzatvorené pri zvy&ajnom vykone &innosti Emitenta, ktoré by mohli viest
k tomu, Ze ktorykolvek ¢&len skupiny bude mat zavazok alebo opravnenie, ktoré je rozhodujuce pre schopnost
Emitenta splnit’ svoj zavazok vodi drzitelom vydavanych cennych papierov. S ohladom na svoje hlavné €innosti
Emitent nevykonava vyskum ani vyvoj.

3.13 Informacie tretej strany

Emitent vyhlasuje, Ze informécie ziskané od tretich stran uvedené v kapitole ,II. RIZIKOVE FAKTORY* a v &asti
.Hlavné trhy“ tohto Zakladného prospektu boli ziskané z nizSie uvedenych verejne pristupnych zdrojov, boli
spravne reprodukované do tej miery do akej si je Emitent vedomy a je schopny z uvedenych informacii zistit
a neboli opomenuté Ziadne skuto€nosti, ktoré by spdsobili ich nespravnost’ alebo zavadzajuci charakter. Emitent
osobitne nezistoval presnost Statistickych informacii.
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Zdroje informacii pouzitych v tomto Zakladnom prospekte:
1. internetova stranka Narodnej banky Slovenska (informacie v kapitole ,II. RIZIKOVE FAKTORY" a v &asti
»3.5.2 Hlavné trhy*);
2. internetova stranka Statistického Uradu Slovenskej republiky a Eurostatu (informacie v kapitole
L. RIZIKOVE FAKTORY*");
3. internetova stranka Slovenskej bankovej asociacie (informacie v ¢asti ,3.5.2 Hlavné trhy®).

3.14 Dokumenty na nahliadnutie

Pocas platnosti tohto Zakladného prospektu je mozné si v pripade potreby prezriet tieto dokumenty (alebo ich
kopie), ktoré su vo fyzickej podobe pristupné v sidle VUB, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava:

1. zakladatel'ska zmluva a stanovy Emitenta;

2. historické konsolidované finanéné informacie o zavazkoch Emitenta ajeho dcérskych spolo¢nosti,
konsolidované ucétovné zavierky zostavené v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného
vykaznictva vratane auditorskych sprav za rok 2016 a 2017;

3. priebeZna individualna uctovna zavierka za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavena v sulade
s Medzinarodnym uctovnym Standardom IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

3.15 Zoznam pouzitych krizovych odkazov
V tomto Prospekte su formou odkazov uvedené nasledujuce informacie:

1. Auditorom overena konsolidovana uctovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2016,
zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykaznictva (vid informacia na strane 31
tohto Zakladného prospektu), ktora je stc¢astou Roénej finanénej spravy VUB, a.s., za rok 2016 podria
Zakona o cennych papieroch (,Ro¢na sprava 2016“). Tento Zakladny prospekt musi byt ¢itany spolu
s vy3Sie uvedenou €astou Roénej spravy 2016, ktora sa povaZuje za v€lenenu do a tvoriacu €ast' tohto
Zakladného prospektu. Ostatné Casti RoCnej spravy 2016, ktoré nie su v€lenené do tohto Zakladného
prospektu formou odkazov nie su pre investorov relevantné;

2. Auditorom overena konsolidovana uc¢tovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2017,
zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykaznictva (vid informacia na strane 34
tohto Zakladného prospektu), ktora je suéastou Roénej finanénej spravy VUB, a.s., za rok 2017 podla
Zakona o cennych papieroch (,Rocna sprava 2017“). Tento Zakladny prospekt musi byt Citany spolu
s vy3Sie uvedenou €astou Roénej spravy 2017, ktord sa povazuje za v€lenenu do a tvoriacu €ast' tohto
Zakladného prospektu. Ostatné €asti Ro¢nej spravy 2017, ktoré nie su v€lenené do tohto Zakladného
prospektu formou odkazov nie su pre investorov relevantné.
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IV.INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH

Tdto dast Zakladného prospektu aZ po kapitolu ,V. INFORMACIE O PROGRAME"“ obsahuje popis cennych
papierov vztahujici sa na vsetky emisie DIhopisov vyddvané v ramci Programu ako aj vyznacenie tych informéci,
ktoré budu uvedené v Koneénych podmienkach jednotlivej emisie.

4.1 Zodpovedné osoby

Zodpovedné osoby: VSeobecna Uverova banka, a.s., zastipena ¢lenom predstavenstva Roberto Vercelli a
&lenom predstavenstva Antonio Bergalio vyhlasuje, Ze ako Emitent nesie zodpovednost' za informécie obsiahnuté
v celom tomto Zakladnom prospekte.

Vyhldsenie zodpovednych osdb: Emitent vyhlasuje, Ze priprave tohto Zakladného prospektu bola venovana
nalezitd starostlivost podfa najlepsich vedomosti a znalosti, Ze informécie a Udaje v fiom uvedené su k datumu
jeho vyhotovenia aktudlne, UpIné, pravdivé a v sulade so skutoénostou a neboli vynechané Ziadne udaje, ktoré by
mohli ovplyvnit vyznam tohto Zakladného prospektu, presné a spravne posudenie Emitenta a nim vydanych
Dlhopisov.

Bratislava 6. jun 2018

AT (oo /47/%

Roberto Vercelli - Antonio Bergalio
¢len predstavenstva VUB, a.s. &len predstavenstva VUB, a.s.

4.2 Rizikové faktory

Rizikové faktory podstatné pre Dlhopisy s ciefom posudit’ trhové riziko s nimi spojené: Tieto informéacie su
uvedené v kapitole ,II. RIZIKOVE FAKTORY* tohto Zékladného prospektu.

4.3 Zakladné informacie

Zaujem fyzickych a pravnickych oséb zuéastnenych na emisii/ponuke: Tieto informacie budi uvedené
v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie.

Dévody ponuky a pouzitie vynosov:
¢ Doévod ponuky: Emisie Dlhopisov st vydavané za Géelom financovania obchodnych aktivit Emitenta.

¢ Odhadované naklady a pouzitie vynosov: Tieto informécie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach
konkrétnej emisie.

4.4 Informacie tykajltce sa cennych papierov, ktoré maju byt pontiknuté/ prijaté na
obchodovanie

Nazov Dlhopisu: Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Menovita hodnota: Tieto informéacie budl uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.
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Najvyssia suma menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov: Tieto informacie budu uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

Druh cennych papierov: kryty dlhopis.
ISIN: Tieto informacie budu uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie.

Pravne predpisy, na zaklade ktorych sa cenné papiere vydavaja: Dihopisy st vydavané spoloénostou VUB,
a.s., v sulade s pravnym poriadkom platnym v Slovenskej republike a na zaklade Zakona o dlhopisoch, Zakona o
cennych papieroch a Zakona o bankach.

Forma a podoba: Dlhopisy su vydavané v zaknihovanej podobe, vo forme na dorucitela.

Nazov a adresa subjektu zodpovedného za vedenie zaznamov: Tieto informacie budu uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

Mena emisie: Tieto informacie budu uvedené v Konecnych podmienkach konkrétnej emisie.
Emitent sa zavazuje vyplacat vynos a splatit menoviti hodnotu Dlhopisov vyluéne v mene emisie, ktora bude
stanovena v Kone¢nych podmienkach.

Klasifikacia cennych papierov: Dlhopisy predstavuju priame, vSeobecné, zabezpeené a nepodmienené
zavazky, ktoré su pari passu (vzajomne rovnocenné€) medzi sebou a vo vztahu k inym sticasnym a buducim
priamym, vSeobecnym, zabezpeCenym a nepodmienenym zavazkom Banky s vynimkou tych zavazkov, pri
ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Opis prav spojenych s cennymi papiermi: Prava spojené s Dlhopismi, obmedzenia prav a postup pri ich
vykonavani, ako aj zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov, su obsiahnuté v platnych pravnych predpisoch Slovenskej
republiky, najméa v Zakone o dlhopisoch, v Zakone o bankach, v Zakone o cennych papieroch, v tomto Zakladnom
prospekte a v prislusnych Koneénych podmienkach jednotlivej emisie. S vynimkou obmedzeni vyslovne
uvedenych v tomto dokumente ako aj v dokumentoch s nim suvisiacich a obmedzeni priamo vyplyvajicich z
prislusnych pravnych predpisov Slovenskej republiky, Emitent nijako inak neobmedzil ani nevyuzil svoje pravo
obmedzit’ prava majitelov DIhopisov, a to ani v pripadoch, v ktorych prisludné platné pravne predpisy Slovenskej
republiky takéto obmedzenie prav majitelov Dlhopisov zo strany Emitenta umozfuju. Skutoénosti spojené
s uplathovanim prav maijitelov Dlhopisov budu uvedené v periodickej tladi s celoStatnou pdsobnostou
uverejnhujucej burzové spravy. K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.

Nominalna arokova miera: Variant pouzity pri jednotlivej emisii bude uvedeny v jej Kone€nych podmienkach.
Dlhopisy mézu mat nasledovné ur€enie vynosu:

1. Vynos Dlhopisu uréeny pevnou urokovou sadzbou - v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie takto
uréeny vynos Dlhopisu bude uro€eny pevnou urokovou sadzbou poc€as celej Zivotnosti Dlhopisu alebo
po¢as vopred urCeného obdobia. VySka urokove] sadzby ako aj obdobie uroCenia bude stanovené
v Koneénych podmienkach.

2. Vynos Dlhopisu uréeny pohyblivou trokovou sadzbou - v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie takto
uréeny vynos Dlhopisu bude uroeny pohyblivou Urokovou sadzbou rovnajucej sa prislusnej referencnej
sadzbe zvySenej alebo znizenej o prislusni marzu (ak sa bude uplathovat) vzdy poc€as jednotlivych, na
seba nadvazujucich udrokovych obdobi. Konkrétne zlozenie vynosu bude uvedené v Konecnych
podmienkach. PrisluSna urokova sadzba bude pre nasledujuce urokové obdobie stanovena v druhy
pracovny den predchadzajuci terminu vyplaty vynosov pre prebiehajuce urokové obdobie. Pre prvé urokové
obdobie bude uUrokova sadzba uréena v druhy pracovny deri pred datumom emisie.

3. Vynos Dlhopisu uréeny rozdielom medzi menovitou hodnotou Dlhopisu a jeho niZ§im emisnym kurzom -
v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie takto uréeny vynos Dlhopisu nebude uro€eny. Vynos z tychto
Dlhopisov predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom a menovitou hodnotou kazdého takéhoto DIhopisu.
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4. Vynos uréeny kombinaciou uvedenych spbsobov - v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie takto
uréeny vynos Dlhopisu bude uro€eny kombinaciou niekolkych alebo vSetkych bodov 1. az 3. tejto Casti pre
jednotlivé urokové obdobia. Konkrétne zloZenie vynosu bude uvedené v Kone€nych podmienkach.

Urokova sadzba méZe byt v Konednych podmienkach stanovena zhodne pre vSetky urokové obdobia alebo
odliSne pre jednotlivé urokové obdobia.

Ustanovenia tykajuce sa splatného vynosu: Vynos za kazdé urokové obdobie je splatny v termine vyplaty
vynosu. Vynos bude vyplacany v intervaloch a v terminoch stanovenych Konecnymi podmienkami konkrétnej
emisie. Ak pripadne den vyplaty vynosu na den, ktory nie je pracovnym dhom, za termin vyplaty vynosov sa
povazuje najblizsi nasledujuci pracovny den s tym, Zze v takom pripade nevznikne Ziadny narok na dodatoCny
vynos, urok alebo iné zhodnotenie. Vo vztahu ku kazdému jednotlivému Dlhopisu bude vynos stanoveny pre
kazdé urokové obdobie Emitentom so zaokruhlenim na zaklade matematickych pravidiel na dve desatinné miesta
podla tretieho desatinného miesta.

Vynos pripadajici na jeden Dlhopis sa stanovi ako nasobok menovitej hodnoty tohto Dlhopisu (pripadne jej
nesplatenej Casti ak menovita hodnota nie je splatna jednorazovo), prisluSnej Urokovej sadzby (vyjadrene;
desatinnym ¢islom) a prislusného zlomku dni v zmysle pouzitej konvencie.

Urokovym obdobim sa rozumie obdobie medzi jednotlivymi terminmi vyplaty vynosov, a to od diia vyplaty vynosu
(vratane) do najblizSieho dfia vyplaty vynosu, pricom prvym urokovym obdobim je obdobie zacinajuce datumom
emisie (vratane) do prvého terminu vyplaty vynosu.

Datum ex-kupénu je stanoveny na 30. kalendarny den pred prisluSnym Datumom splatnosti vynosu. Vynos za
prislusné obdobie bude vyplateny iba tomu majitefovi Dlhopisu, ktory bol maijitefom Dlhopisu ku koncu
pracovného dna bezprostredne predchadzajuceho datumu ex-kupénu (dalej len ,opravnena osoba®) a to podla
zoznamu maijitelov cennych papierov vyhotoveného osobou s povolenim na vznik a ¢innost centralneho
depozitara cennych papierov, ktora pre Emitenta vedie register emitenta cennych papierov.

Maijitefom Dlhopisu je osoba, na uéte ktorej je Dlhopis evidovany v centralnej evidencii cennych papierov vedenej
CDCP, pripadne inou osobou, ktora je v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky alebo iného Statu
v ramci Eurdpskej unie opravnena alebo poverena vedenim evidencie zaknihovanych cennych papierov.

Datum od ktorého sa vynos stava splatnym: Tieto informacie budu uvedené v Koneénych podmienkach
konkrétnej emisie.

Datumy splatnosti vynosu: Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Lehota platnosti narokov na vynos a lehota na splatenie istiny: Prava z DIhopisov sa v sulade so Zakonom
o dlhopisoch preml&uju uplynutim 10 rokov odo diia ich splatnosti.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, druh podkladu od ktorého je odvodena: Podkladom
pre stanovenie urokovej miery je medzibankova urokové sadzba pre dani menu zobrazena na stranke financnej
informaénej platformy spolo€nosti Thomson Reuters.

Ak nomindlna urokova miera nie je pevne stanovend, opis podkladu, od ktorého je odvodena: Tieto
informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Ak nominélna urokova miera nie je pevne stanovena, metéda pouzitd na uvedenie druhu a opisu
podkladu do vzajomnej suvislosti: Tieto informacie budu uvedené v KoneCnych podmienkach konkrétnej
emisie.

Metéda vypoctu vynosu bude pozostavat z prisludnej medzibankovej Urokovej sadzby, ktora mdéze byt zvySena
alebo zniZena o vy8ku marze.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, kde je mozné ziskat' udaje o minulej a buducej
vykonnosti podkladu a o jeho volatilite: Udaje o minulej a su€asnej vykonnosti a volatilite medzibankovej
urokovej sadzby (napr. EURIBOR, PRIBOR, LIBOR) je mozné najst na stranke finan¢nej informacnej platformy
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spolo€nosti Thomson Reuters. Tieto informacie mdzu byt pouzité ako sucast’ viacerych informacnych zdrojov na
uréenie predpokladanej buducej vykonnosti podkladu.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, opis vSetkych udalosti narusajucich trh alebo
vyrovnanie, ktoré ovplyviiuju podklad: Podklad pre stanovenie nominalnej urokovej miery pouzitej na
stanovenie jej hodnoty méze ovplyviiovat mnozstvo faktorov, ako napriklad krach burzy, zlyhanie informacnych
systémov, nezafixovanie urokovej sadzby, ekonomicka kriza a pod. Emitent neméze dat Ziadnu zaruku, ze okrem
uvedenych faktorov sa nevyskytnu aj iné faktory, ktoré by mohli mat na podklad nepriaznivy vplyv.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, pravidla pre upravy vo vztahu k udalostiam
tykajucim sa podkladu: Ak v den stanovenia nominalnej urokovej miery nebude k dispozicii aktualna hodnota
medzibankovej urokovej sadzby, od ktorej sa nominalna Urokova miera danej emisie Dlhopisov odvija, na jej
stanovenie sa pouzije jej posledna znama hodnota zverejnena na stranke finanénej informacnej platformy
spolo¢nosti Thomson Reuters (alebo akejkolvek nahradnej stranke, na ktorej je tato informacia zobrazena).

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, meno zastupcu pre vypodéty: Nebudu stanoveni
zastupcovia pre vypocty, tuto €innost vykonava Emitent.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena a cenny papier ma derivatovu zlozku pri vyplacani
uroku, uviest’' vysvetlenie, ako je hodnota investicie ovplyvnena hodnotou podkladového nastroja
(nastrojov) vzhladom na najzretelnejSie rizika investicie: Emisie Dlhopisov vydané v ramci Programu nebudu
mat’ derivatovu zlozku pri vyplacani droku.

Datum splatnosti: Datum splatnosti menovitej hodnoty Dlhopisov bude stanoveny v Koneénych podmienkach
kazdej jednotlivej emisie (dalej ,den splatnosti“). Po dni splatnosti sa DIhopis neuro€i. Ak pripadne den splatnosti
menovitej hodnoty Dlhopisu na den, ktory nie je pracovnym dhiom, za termin vyplaty menovitej hodnoty sa
povazuje najblizsi nasledujuci pracovny den s tym, Zze v takom pripade nevznikne ziadny narok na dodatocny
vynos, urok alebo iné zhodnotenie.

Postupy splacania, umorovanie a moznost’ predéasného splatenia: Variant pouzity pri jednotlivej emisii bude
uvedeny v jej Kone¢nych podmienkach.

1. Emitent splati celd menoviti hodnotu Dlhopisov jednorazovo v defi splatnosti Dlhopisov. Emitent sa
nezavazuje k pred¢asnému splateniu Dlhopisov na ziadost majitela Dlhopisov a majitel Dlhopisov nie je
opravneny pozadovat pred¢asné splatenie Dlhopisov; alebo

2. Menovita hodnota Dlhopisov je splacana v niekolkych splatkach, tzn. nie jednorazovo na konci splatnosti.
Prislusna splatka menovitej hodnoty spolu s vynosom za dané uUrokové obdobie bude splatena v den
vyplaty vynosu. Splatenie menovitej hodnoty bude rozdelené do tofkych splatok, kofko bude urokovych
obdobi, ak nie je v Kone¢nych podmienkach uvedené inak. VySka jednotlivych splatok menovitej hodnoty
avynosov, spolu s prislusnym dnom vyplaty, bude uvedena v splatkovom kalendari v Konecnych
podmienkach emisie. Emitent sa nezavazuje k predéasnému splateniu Dlhopisov na ziadost majitela
Dlhopisov a maijitel DIhopisov nie je opravneny pozadovat pred€asné splatenie DIhopisov; alebo

3. Emitent splati celd menoviti hodnotu Dlhopisov jednorazovo v def splatnosti Dlhopisov s moznostou
pred€asného splatenia zo strany majitelov DIhopisov. MoZnost poZadovat pred&asné splatenie maju vSetci
majitelia Dlhopisov ato za podmienok uvedenych v Kone&nych podmienkach. Pred&asné splatenie
menovitej hodnoty Dlhopisov bude zrealizované v pripade, ak oto vySSie uvedeny majitel Dlhopisu
pisomne poziada Emitenta — Treasury Back Office, v lehote a za podmienok uvedenych v Kone¢nych
podmienkach. Ziadost o predéasné splatenie Dlhopisov je neodvolatelné a investor je povinny poskytovat
pinu suginnost, ktord méze Emitent v pripade pred€asného splatenia Dlhopisov pozadovat. Pri pred€asnom
splateni menovitej hodnoty Dlhopisov na zaklade ziadosti majitela Dlhopisu ma maijitel DIhopisov pravo na
pomerny vynos z Dlhopisov ku diiu ich pred€asného splatenia podla podmienok uréenych v Kone¢nych
podmienkach. Po predéasnom splateni menovitej hodnoty Dlhopisov zanikaju byvalému maijitefovi
akékolvek dalSie naroky na vyplatu vynosov z Dlhopisov a splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov.
K Dlhopisom, pri ktorych maijitelia neprejavili zaujem o pred€asné splatenie menovitej hodnoty sa dalej
viazu zavazky Emitenta vyplyvajuce z kapitoly ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH" Zakladného
prospektu spolu s Koneénymi podmienkami; alebo

4. Emitent splati celd menovitd hodnotu Dlhopisov jednorazovo v den splatnosti DIhopisov s moznostou
pred€asného splatenia zo strany Emitenta. Emitent je opravneny na zaklade svojho rozhodnutia splatit’
Dlhopisy pred driom ich splatnosti a to za podmienok uvedenych v Kone€nych podmienkach. Emitent je
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opravneny na zaklade svojho rozhodnutia splatit’ €ast' Dlhopisov alebo vSetky Dlhopisy kedykolvek, a to aj
opakovane, av8ak za predpokladu, Ze toto svoje rozhodnutie oznami vybranym alebo v8etkym majitefom
Dlhopisov najskdr 60 a najneskdr 5 kalendarnych dni pred difiom pred€asného splatenia uverejnenim
oznamenia v tlagi s celostatnou pésobnostou. Oznamenie Emitenta o pred€asnom splateni Dlhopisov je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta splatit DIhopisy v sulade s Kone¢nymi podmienkami emisie. V takom
pripade Emitent splati nesplatenu €ast menovitej hodnoty Casti Dlhopisov alebo v3etkych Dlhopisov spolu
s doposial nevyplatenym vynosom.

Emitent je opravneny Dlhopisy kedykolvek odkupovat’ na trhu alebo ich inak nadobudat a to za akukolvek cenu.
Za predCasné splatenie sa nepovazuje nakup vlastnych Dlhopisov Emitentom na sekundarnom trhu pokial
Emitent nerozhodne oich zaniku. Za predCasné splatenie sa taktiez nepovazuje pripad, kedy v sulade
s prislusnymi Kone&nymi podmienkami ide o amortizované Dlhopisy (istina nie je spldcana jednorazovo, ale
postupne).

V zmysle Zakona o bankach s u€innostou od 1.1.2018 HZL, ktoré nadobudne ich emitent pred diom ich
splatnosti a tieto sa v zmysle §122ya ods. 3 a 4 Zakona o bankach povazuju za kryté dlhopisy, nezanikaju, pokial
emitent nerozhodne o ich zaniku.

Datum ex-istiny je stanoveny na 30. kalendarny def pred diiom splatnosti. Menovitda hodnota Dlhopisu bude
vyplatena iba tomu majitefovi Dlhopisu, ktory bol majitefom Dlhopisu ku koncu pracovného dfia bezprostredne
predchadzajuceho datumu ex-istiny a to podla zoznamu majitelov cennych papierov vyhotoveného CDCP.

Vyplata vynosov a/alebo splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov sa uskuto¢ni formou bezhotovostného prevodu
na ucet opravnenej osoby (dalej len ,u€et) uvedeny v Ziadosti opravnenej osoby o vyplatu vynosov a/alebo
splatenie menovitej hodnoty Dihopisu doru¢enej Emitentovi, oddeleniu Treasury Back Office, Ustredia (dalej len
.ziadost™), najneskdér 20. den pred dnom vyplaty vynosov a/alebo driom splatnosti Dlhopisu. Pokial Ziadost
nebude dorucena Emitentovi v lehote uvedenej vySSie, bude Emitent povinny vyplatit vynosy a/alebo splatit
menovitu hodnotu Dlhopisu do piatich pracovnych dni odo dna kedy bude ziadost s uvedenim d&isla uctu
Emitentovi doru€ena (najskér v3ak v defi vyplaty vynosov a/alebo splatenia menovitej hodnoty Dlhopisu podla
tychto spolo&nych informacii tykajucich sa Dlhopisov), pri€om za obdobie odo dia vyplaty vynosu a/alebo
splatnosti Dlhopisu podla tychto spoloénych informacii tykajucich sa Dlhopisov do dia skuto&ného vyplatenia
a/alebo splatenia, neprislicha opravnenej osobe narok na ziadny dodato¢ny vynos, urok ¢i iné zhodnotenie.

Emitent nie je povinny akceptovat dokumenty a pisomnosti predlozené opravnenymi osobami alebo osobami
konajucimi v ich mene, ak budu vyhotovené v inom ako slovenskom alebo ¢eskom jazyku. V ostatnych pripadoch
je Emitent opravneny zaroven vyzadovat ich preklad do slovenského jazyka opatreny timocnickou dolozkou.
Emitent ma pravo spoliehat sa na text prekladu dokumentu alebo listiny a nie je povinny skumat jeho sulad
s originalom textu dokladu alebo listiny. V pripade dokumentov vyhotovenych v zahrani¢i je Emitent opravneny
pozadovat, aby boli tieto Uradne overené a superlegalizované alebo opatrené dolozkou ,Apostille” podla
Haagskeho dohovoru o zruSeni poziadavky vysSieho overovania zahrani¢nych listin z5.10.1961. Emitent nie je
povinny vykonat akékolvek ukony, a to najma av8ak bez obmedzenia vyplatit vynosy a splatit menovitu hodnotu
Dlhopisov na zaklade Ziadosti, pokial mu nebudlu predloZzené: (i) origindly alebo uradne overené koépie
dokumentov preukazujucich totoZnost, existenciu a spdsob konania opravnenej osoby a/alebo majitefa Dlhopisu
alalebo o0sbéb konajucich za nich avich mene; a (i) originaly alebo uradne overené kopie dokumentov
preukazujucich opravnenost na konanie za a v mene osbb uvedenych v Casti (i) vy$8ie. Emitent nie je povinny
prijat Ziadne dokumenty alebo listiny pokial podpisy na nich neboli overené opravnenymi zamestnancami
Emitenta alebo neboli uradne overené.

Platobné miesto vyplaty vynosov a splatenia menovitej hodnoty Dlhopisov je VUB, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava, Slovenska republika.

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje menovitd hodnotu Dlhopisu jeho majitelovi.
Emitent sa zavazuje vyplacat vynos Dlhopisu a splatit menovitd hodnotu Dlhopisu jeho majitelovi v sulade
s Koneénymi podmienkami danej emisie. Emitent zabezpec€i pefiazné prostriedky na vyplatu vynosov a splatenie

menovitej hodnoty Dlhopisov z prijmov zo svojej obchodnej Cinnosti.

Uvedenie vynosu: Tieto informacie budu uvedené v Kone€nych podmienkach konkrétnej emisie.
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Metoda vypoctu vynosu (konvencia): Variant pouzity pri konkrétnej emisii bude uvedeny v jej Konecnych

podmienkach.

Na ucely vypoctu vynosu z Dlhopisu na prislusné urokové obdobie bude pouzita jedna z nasledovnych konvencii:

1. ,Act/Act” ako podiel skutoéného poctu dni v obdobi, za ktoré je vynos stanovovany, a Cisla 365 (alebo

v pripade, kedy akakolvek Cast obdobia, za ktoré je urok stanovovany, spada do prestupného roku, potom
suctu (i) skutoéného poctu dni vtej Casti obdobia, za ktoré je urok stanovovany, ktora spada do
prestupného roku, vydeleného Cislom 366 a (ii) skutoéného poctu dni v tej ¢asti obdobia, za ktoré je urok
stanovovany, ktora spada do neprestupného roku, vydeleny ¢islom 365); alebo

. »Act/365" ako podiel skutoéného poctu dni v obdobi, za ktoré je vynos stanovovany, a Cisla 365; alebo

. »Act/360 ako podiel skutoéného poctu dni v obdobi, za ktoré je vynos stanovovany, a Cisla 360; alebo

. »30/360“ ako podiel poc¢tu dni v obdobi, za ktoré je vynos stanovovany, a Cisla 360 (kde sa ma za to, Ze rok
ma 360 dni, 12 mesiacov a mesiac ma 30 dni, priCom ale v pripade, Ze (i) posledny def obdobia, za ktoré
je vynos stanovovany, pripada na 31. den v mesiaci a sucasne prvy den tohto obdobia nie je 30. alebo 31.
den v mesiaci, potom tento mesiac ma 31 dni alebo (ii) posledny den obdobia, za ktoré je vynos
stanovovany, je posledny deri februara, potom sa mesiac nepred|zuje na 30 dni; alebo

5. ,30E/360%, podiel poc¢tu dni v obdobi, za ktoré je vynos stanovovany, a €isla 360 (kde sa ma za to, Ze rok

ma 360 dni, 12 mesiacov a mesiac ma 30 dni).

A WON

Zastupenie drzitelov dlhovych cennych papierov: Majitelom Dlhopisov nebudi poskytnuté ziadne dalSie
vyhody a tiez nie je a nebude ustanoveny spolo¢ny zastupca majitelov Dlhopisov na uspokojenie pohladavok z
Dlhopisov. Emitent neuzavrel so ziadnym subjektom pevnd dohodu o spoloénom zastupovani drzitefov DIhopisov.

Vyhlasenie o uzneseniach, povoleniach a schvaleniach: Tieto informacie budu uvedené v Konecnych
podmienkach konkrétnej emisie.

Datum zaciatku vydavania Dlhopisov (dalej ,datum emisie®): Tieto informacie budi uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

Opis obmedzeni volnej prevoditelnosti: Dihopisy su prevoditelné na nového majitela bez obmedzeni.

Zdanovanie: Vynos z Dlhopisu bude zdanovany pri jeho vyplate v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov v zneni neskorsich pravnych predpisov (dalej len ,Zakon o dani z prijmov*).

Podla Zakona o dani z prijmov su vynosy z HZL od 1.1.2016 zdanované darou vyberanou zrazkou (sadzba dane
19%) ak plyna rezidentovi - fyzickej osobe, darnovnikovi nezalozenému alebo nezriadenému na podnikanie
a Narodnej banke Slovenska. Platitelom dane v pripade vynosu, ktory plynie fyzickej osobe je Emitent a v pripade
vykonu drzitefskej spravy cennych papierov obchodnik s cennymi papiermi. Danovnici nezalozeni alebo
nezriadeni na podnikanie a Narodna banka Slovenska su v tomto pripade su€asne aj platitelmi dane vyberanej
zrazkou. Rezidenti - pravnické osoby budu vynosy z HZL zdafiovat ako suc€ast svojho zakladu dane podanim
danového priznania (sadzba dane 22%). Vynosy z HZL plynuce nerezidentom sa nepovaZzuju za prijem zo zdroja
na uzemi Slovenskej republiky, preto sa na uzemi Slovenskej republiky zdarfiovat nebudu.

Vy&Sie uvedené informacie su v3eobecnymi informaciami o zdafiovani HZL zo zdroja na Uzemi Slovenskej
republiky platné k datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu a nie su komplexnym popisom vSetkych jeho
aspektov. Potencialni investori by sa mali pred uskutonenim investicného rozhodnutia poradit so svojimi
pravnymi a danovymi poradcami o danovych a devizovych désledkoch takéhoto rozhodnutia.

KedZe zakonna uprava dani z prijmu sa mdze pocas zivotnosti Dlhopisov zmenit, vynos z Dlhopisu bude
zdanovany vzdy v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Udaj o zabezpeéeni Dlhopisov: Dlhopis predstavuje osobitny typ zabezpedeného dlhopisu v zmysle
§ 20b Zakona o dlhopisoch, ktorého menovita hodnota a alikvotné urokové vynosy su v plnom rozsahu kryté
aktivami alebo inymi majetkovymi hodnotami v krycom subore podla § 68 ods. 1 Zakona o bankéach. Tieto aktiva
a iné majetkové hodnoty v krycom subore zodpovedaju hodnote aktiv, ktoré po€as celého obdobia platnosti
krytého dlhopisu su prednostne uréené na uspokojenie narokov vyplyvajucich z tohto krytého dlhopisu. Vo
vSeobecnosti plati, Ze v pripade neschopnosti banky, ktora je emitentom krytych dlhopisov, uhradzat zavazky
riadne a v€as z nich vzniknuté, sa aktiva a iné majetkové hodnoty v krycom subore prednostne pouziju na
splatenie menovitej hodnoty krytého dlhopisu a alikvotnych drokovych vynosov. Zarover v osobitnom pripade
vyhlasenia konkurzu na majetok Emitenta plati, Ze majitel Dlhopisu ma postavenie zabezpeceného veritela
s pravom na prednostné uspokojenie svojej zabezpecenej pohladavky na vyplatu menovitej hodnoty a alikvotnych
urokovych vynosov vztahujucich sa k Dlhopisu z tej €asti majetku Emitenta podliehajucemu konkurzu, ktory tvori
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v ramci konkurznej podstaty jej oddelenu podstatu v rozsahu aktiv a inych majetkovych hodnét podfa § 195a ods.
1 Zakona o konkurze.

4.5 Podmienky ponuky

Podmienky, ktorym ponuka podlieha: Tieto informacie budu uvedené v Kone€nych podmienkach konkrétne;j
emisie.

Celkova vyska emisie/ ponuky; ak vySka nie je pevne stanovena, opis spdsobu a ¢asu jej oznamenia
verejnosti: Tieto informacie budi uvedené v Kone€nych podmienkach konkrétnej emisie.

Lehota pocas ktorej bude ponuka otvorena a predpokladana lehota vydavania Dlhopisov: Tieto informacie
budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Pokial Emitent nevyda k datumu emisie v3etky Dlhopisy tvoriace prislusni emisiu Dlhopisov, mbze zvysné
Dlhopisy vydat kedykolvek pocas predpokladanej lehoty vydavania Dlhopisov. V pripade skorSieho vypredania
emisie bude primarny predaj skonceny pred uvedenym datumom ukoncenia predaja ato v den vypredania
emisie. Po uplynuti uvedeného obdobia primarneho predaja, resp. po skorSom vypredani emisie, nebude
akceptovany dal§i dopyt investorov.

Opis postupu pre ziadost: Investor ma povinnost, na zaklade svojho zavazného dopytu potvrdeného
Emitentom, uhradit cenu za upisané Dlhopisy najneskér k datumu emisie. Emitent zada prikaz na pripisanie
daného mnozstva Dlhopisov na majetkovy Ucet investora vedeny v CDCP, u ¢lena CDCP resp. u inej osoby, ktora
je v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky alebo iného $tatu v ramci Eurdpskej unie opravnena alebo
poverena vedenim evidencie zaknihovanych cennych papierov, najneskér do 5 pracovnych dni od datumu emisie.

Opis moznosti znizit' upisovanie; spésob nahrady preplatku: Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych
podmienkach konkrétnej emisie.

Udaje o minimalnej al/alebo maximalnej vyske investicie: Tieto informacie budi uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

Sposob alehoty na uhradu a pripisanie cennych papierov: Tieto informacie budd uvedené v Kone¢nych
podmienkach konkrétnej emisie.

Opis sposobu adatumu zverejnenia vysledkov ponuky: Tieto informacie budu uvedené v Konecnych
podmienkach konkrétnej emisie.

Postup vykonu kazdého predkupného prava, obchodovatelnosti upisovacich prav azaobchadzania
s neuplatnenymi upisovacimi pravami: K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.

Roézne kategérie potenciadlnych investorov, ktorym sa cenné papiere ponukaju: Variant pouZity pri
konkrétnej emisii bude uvedeny v jej Kone¢nych podmienkach. Dlhopisy mdzu byt v ramci primarneho predaja
ponukané:

1. kvalifikovanym investorom; alebo

2. nie kvalifikovanym investorom; alebo

3. vSetkym kategoridm investorov.

Oznacenie emisie, ktora bude realizovana su€asne na trhoch dvoch alebo viacerych krajin a emisia bola
alebo je pre niektory z nich vyhradena: Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej
emisie.

Postup notifikacie prideleného mnozstva a moznost’' za¢at’ obchodovanie pred realizaciou notifikacie:
Investor obdrzi po uzavreti obchodu konfirmaciu primarneho nakupu. Obchodovanie s DIhopismi nie je mozné
zacat pred realizaciou notifikacie.

Ocakavana cena, za ktori budd cenné papiere ponukané: Tieto informacie budu uvedené v Konelnych
podmienkach konkrétnej emisie stym, Ze v pripade verejnej ponuky v zmysle Zakona o cennych papieroch
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ur€enej nie kvalifikovanym investorom bude emisny kurz stanoveny ako konkrétne percento z menovitej hodnoty
Dlhopisu (maximalne 120%) v pripade verejnej ponuky uréenej kvalifikovanym investorom a pri ponuke v zmysle
§ 120 ods. 3 Zakona o cennych papieroch bude emisny kurz stanoveny rozpatim.

Emisny kurz akychkolvek Dlhopisov vydanych poc€as lehoty vydavania bude vzdy uréeny Emitentom tak, aby
zohladrioval aktualne podmienky na trhu. Dlhopisy mézu byt ponukané nad, pod alebo za menovitu hodnotu
Dlhopisu s tym, Ze ak to bude relevantné, k emisnému kurzu Dlhopisov vydanych po datume emisie bude
pripoCitany zodpovedajuci alikvotny udrokovy vynos. Cena pre nadobudatela bude stanovena ako nasobok
emisného kurzu, menovitej hodnoty Dlhopisu a poctu kusov DIhopisov. Emisny kurz bude uvedeny v konfirmacii
primarneho nakupu.

VysSka vSetkych nakladov a dani zvlast’ uctovanu upisovatelovi: Naklady na vydanie emisie v pinej vyske
hradi Emitent. Pripadné poplatky uc¢tované upisovatefom zo strany Emitenta budd uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie. S investiciou do Dlhopisov méze mat’ upisovatel spojené rozne poplatky tretich
stran, napr. poplatky za spravu a vedenie majetkového uctu.

Nazov a adresa koordinatora celkovej ponuky a jednotlivych ¢asti ponuky; pripadne umiestiovatelov
v réznych krajinach, v ktorych sa ponuka uskutocnuje: Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych
podmienkach konkrétnej emisie.

Nazov a adresa platobnych a depozitnych zastupcov v kazdej krajine: Platobni a depozitni zastupcovia
nebudu ustanoveni. Vyplatu vynosov a splatenie menovitej hodnoty si zabezpedi Emitent.

Nazov a adresa subjektov, s ktorymi bolo dohodnuté upisovanie emisie na zaklade pevného zavazku,
umiestnenie emisie bez pevného zavazku alebo na zaklade dohod typu ,najlepsia snaha“. Podstatné
charakteristiky dohod vratane kvét. Vyhlasenie o nekrytej ¢asti, vySka provizie: Tieto informacie budu
uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Kedy bola alebo bude dosiahnuta dohoda o upisovani: Tieto informacie budu uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

4.6 Prijatie na obchodovanie a dohody o obchodovani

Obchodovanie na burze: Udaj o obchodovani a pripadnom konkrétnom regulovanom trhu bude uvedeny
v Kone¢nych podmienkach danej emisie. Emitent sa pre kazdu jednotlivi emisiu mbze zaviazat k nasledovnému:
1. Poziada Burzu cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava (dalej len
,BCPB"), pripadne jej pravneho nastupcu o prijatie emisie Dlhopisov vydanej v ramci Programu na jej
regulovany trh; a/alebo
2. Poziada iného organizatora regulovaného trhu ako BCPB o prijatie emisie Dlhopisov vydanej v ramci
Programu na jej regulovany trh; alebo
3. Nepoziada ziadneho organizatora regulovaného trhu cennych papierov, o prijatie emisie DIhopisov vydanej
v ramci Programu na obchodovanie.

Datum ku ktorému budi cenné papiere prijaté na obchodovanie: V pripade, Ze sa Emitent zaviaZe poZiadat
burzu o prijatie danej emisie na obchodovanie, informacia o predpokladanom datume predlozenia ziadosti bude
uvedena v Kone¢nych podmienkach tejto emisie.

Vsetky regulované alebo rovnocenné trhy, na ktorych si cenné papiere Emitenta rovnakej triedy, uz
prijaté na obchodovanie: Bude uvedené v Kone¢nych podmienkach danej emisie.

Nazov aadresa subjektov, ktoré sa pevne zaviazali konat ako sprostredkovatelia v sekundarnom
obchodovani, opis hlavnych podmienok ich zavazku: Emitent neudeluje suhlas na pouzitie Zakladného
prospektu finanénymi sprostredkovatelmi v sekundarnom obchodovani a Ziadna osoba nebude konat ako
sprostredkovatel v sekundarnom obchodovani.
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4.7 Doplnujuce informacie

Poradcovia v spojeni s emisiou aich funkcia: Tieto informacie budi uvedené v Konecnych podmienkach
konkrétnej emisie.

Informacie, ktoré boli auditované: V kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH" tohto Z&kladného
prospektu sa nenachadzaju informacie, ktoré boli auditované, resp. ku ktorym auditori vypracovali spravu.

Vyhlasenie alebo sprava znalca: V kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH* tohto Zakladného
prospektu sa nenachadzaju vyhlasenia ani spravy, ktoré by mohli byt pripisané urcitej osobe ako znalcovi.

Informacie ziskané od tretej strany: V kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH* tohto
Zakladného prospektu sa nenachadzaju informacie ziskané od tretej strany.

Rating prideleny Emitentovi: Informacia o ratingu Emitenta je uvedena v Casti ,3.5.2 Hlavné trhy“ tohto
Zakladného prospektu.

Rating prideleny cennym papierom vydanym Emitentom: Dlhopisom vydavanym Emitentom v ramci
Ponukového programu bol agentirou Moody's prideleny rating na trovni Aa2.

4.8 Vymedzenie pojmov

»Burza cennych papierov v Bratislave“ znamena spoloCnost Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so
sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, 1CO: 00 604 054, zapisanou v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka €islo: 117/B.

»Centralny depozitar cennych papierov“ je osobou s povolenim na vznik a ¢innost centralneho depozitara
cennych papierov - Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom Ulica 29. augusta 1/A, 814 80
Bratislava, ICO: 31 338 976, zapisany v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka &.
493/B, ktory pre Emitenta vedie register emitenta cennych papierov.

»Datum emisie” je datumom oznacujucim zaciatok vydavania Dlhopisov prislusnej emisie aje stanoveny
v Kone¢nych podmienkach emisie.

»Datum ex-istiny“ je stanoveny na 30. kalendarny der pred driom splatnosti. Menovita hodnota dihopisu bude
vyplatena iba tomu majitelovi Dlhopisu, ktory bol majitefom Dlhopisu ku koncu pracovného dna bezprostredne
predchadzajuceho datumu ex- istiny a to podla zoznamu majitelov cennych papierov vyhotoveného CDCP.

»Datum ex-kupénu“ je stanoveny na 30. kalendarny def pred prisludnym terminom vyplaty vynosu. Vynos za
prislusné obdobie bude vyplateny iba tomu majitefovi Dlhopisu, ktory bol majitelom Dlhopisu ku koncu
pracovného difia bezprostredne predchadzajiceho datumu ex-kupénu a to podla zoznamu majitefov cennych
papierov vyhotoveného CDCP.

»Datum splatnosti“ je datumom oznacujucim den, kedy dbjde k splateniu menovitej hodnoty DIhopisov.

»Den stanovenia vynosu pri Dlhopisoch s pohyblivou urokovou sadzbou“ znamena druhy pracovny den
predchadzajuci terminu vyplaty vynosov pre prebiehajuce urokové obdobie. Pre prvé urokové obdobie bude
urokova sadzba ur€ena v druhy pracovny deri pred datumom emisie.

»Dlhopisy“ je oznaCenie pre dlhové cenné papiere — kryté dlhopisy a preregistrované HZL, ktoré sa povaZuju za
kryté dlihopisy. Dlhopisy su cenné papiere, s ktorymi je spojené pravo majitela pozadovat splacanie dlznej sumy v
menovitej hodnote a vyplacanie vynosov z nej k uréitému datumu a povinnost Emitenta tieto zavazky spinit.

»Emisny kurz Dlhopisu® je cena, za ktori Emitent predava Dlhopis pri jeho vydani.

»ESMA® — Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy.
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»EURIBOR" je referenéna sadzba na medzibankovom trhu Eurépskej menovej Unie, ktora je zobrazena na
stranke finan¢nej informacénej platformy spolo¢nosti Thomson Reuters: EURIBORO1 (alebo akakolvek nahradna
stranka, na ktorej je tato informacia zobrazena). Pre G&ely vypoctu vynosu je pouzivana vyska sadzby EURIBOR
fixovana v druhy pracovny defi pred zaciatkom urokového obdobia. V pripade, ak sadzba EURIBOR nebude
fixovana 2 pracovné dni pred zaciatkom urokového obdobia, bude pouzita najblizSia predchadzajica fixovana
sadzba pre prislusny EURIBOR.

European Money Market Institute je spravca referentnej sadzby EURIBOR a ku dru vyhotovenia tohto
Zakladného prospektu nie je uvedeny v registri ESMA, v zmysle &l. 36 Nariadenia (EU) 2016/1011 z 8. juna 2016
0 indexoch pouzivanych ako referenéné hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na
meranie vykonnosti investiénych fondov. Ak déjde k jeho zapisu do registra ESMA, tato informacia bude uvedena
v najblizSom dodatku tohto Zakladného prospektu.

»HZL“ je dlhopis - hypotekarny zalozny list, ktorého menovita hodnota vratane vynosov z neho je riadne kryta
pohladavkami Banky z hypotekarnych uverov zabezpelenych zaloznym pravom k nehnutelnostiam alebo je
nahradne kryta a ma v nazve oznacenie ,hypotekarny zalozny list".

,KD* je kryty dlhopis, zabezpeCeny dlhopis podla § 20b Zakona o dlhopisoch, ktorého menovita hodnota a
alikvotné urokové vynosy su v plnom rozsahu kryté aktivami alebo inymi majetkovymi hodnotami v krycom subore
podla § 68 ods. 1 Zakona o bankach a zodpovedaju hodnote aktiv, ktoré pocas celého obdobia platnosti krytého
dlhopisu su prednostne uréené na uspokojenie narokov vyplyvajucich z tohto krytého dlhopisu a tieto aktiva pri
neschopnosti banky, ktora je emitentom krytych dlhopisov, uhradzat zavazky riadne a v€as z nich vzniknuté, sa
prednostne pouziju na splatenie menovitej hodnoty krytého dlhopisu a alikvotnych drokovych vynosov. Kryty
dlhopis mdze vydat len banka a v ndzve musi mat oznacenie ,kryty dlhopis®.

»Kvalifikovany investor® — je pojem vyznamovo zhodny s vyznamom, ktory mu prisudzuje (i) § 120 ods. 6
Zakona o cennych papieroch, pre ucely ponuky v Slovenskej republike a (ii) prislusna narodna legislativa inych
Clenskych Statov Eurdpskej unie, ktorou bol transponovany ¢lanok 2 ods. 1 pism. (e) Smernice o prospekte, pre
ucely ponuky v inom ¢lenskom State Eurdpskej Unie.

»Lehota, pocas ktorej bude ponuka otvorena“ je obdobie, poCas ktorého méze Emitent alebo nim poverena
osoba ponukat’ Dlhopisy potencialnym investorom a v sulade s platnou legislativou méze zacat aj pred datumom
emisie a skon¢i sa najneskoér v posledny den predpokladanej lehoty vydavania Dlhopisov.

»LIBOR" je referenénd sadzba na londynskom medzibankovom trhu, ktora je zobrazenu na stranke finanénej
informacnej platformy spolo€nosti Thomson Reuters: LIBORO1 (alebo akakolvek nahradna stranka, na ktorej je
tato informacia zobrazend) v prislusSny den stanovenia urokovej sadzby. Pre ucely vypoctu vynosu je pouzivana
vySka sadzby LIBOR fixovana v druhy pracovny den pred zaciatkom urokového obdobia. V pripade, ak sadzba
LIBOR nebude 2 pracovné dni pred zaliatkom urokového obdobia fixovana, bude pouzitd najblizSia
predchadzajuca fixovana sadzba pre prislusny LIBOR.

ICE Benchmark Administration Limited je spravca referenénej sadzby LIBOR a ku diu vyhotovenia tohto
Zakladného prospektu je uvedeny v registri ESMA, v zmysle &l. 36 Nariadenia (EU) 2016/2011 z 8. juna 2016
o indexoch pouzivanych ako referenéné hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na
meranie vykonnosti investi¢nych fondov.

»Marza“ znamena jednu zo zloZiek pohyblivej urokovej sadzby, ktorej vySka je stanovena v Konelnych
podmienkach emisie.

»Menovita hodnota“ je pefiazna suma na ktoru Dlhopis znie.

»NBS" je centralnou bankou Slovenskej republiky, ktora vznikla 1. januara 1993 na zaklade zakona NR SR
€. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska ako nezavisla centralna banka Slovenskej republiky. Ustredie NBS
je na ulici Imricha Karva3a 1, 813 25 Bratislava.

»Obchodny zakonnik®“ znamena zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov.

,Opravnena osoba“ ma vyznam uvedeny v kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH* tohto
Zakladného prospektu.
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»Ponukovy program“ znamena ponukovy program Emitenta v maximalnom objeme 5 000 000 000 EUR
menovitej hodnoty v8etkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci Programu, alebo ekvivalent tejto sumy
v inej mene. Doba trvania Programu, podas ktorej moéze VUB, a.s., vydavat jednotlivé emisie DIhopisov v ramci
Programu, je 10 rokov, do 6. maja 2023.

»Predpokladana lehota vydavania Dlhopisov* znamena predpokladanu dobu pocas ktorej mozu byt vydavané
Dlhopisy jednotlivej emisie, za€inajucu datumom emisie. DIZka predpokladanej lehoty vydavania Dlhopisov bude
pre kazdu emisiu stanovena v Kone¢nych podmienkach emisie.

»Pracovny den“ na ucely tohto Zakladného dokumentu pracovny defi znamena den, ktory nie je sviatkom podfa
zékona €. 241/1993 Z. z. o Statnych sviatkoch, dioch pracovného pokoja a paméatnych dfioch v zneni neskorSich
zmien a doplneni, a podla zakona &. 311/2001 Z. z. Zakonnik prace v zneni neskorsich zmien a doplneni a tiez
deni, ktory je TARGET dnom (den, kedy je ,Eurépsky automatizovany expresny systém zucétovania platieb
v realnom &ase“ v prevadzke a zuc¢tovava platby denominované v Euro).

»PRIBOR“ je referenéna sadzba na ¢eskom medzibankovom trhu, ktora je zobrazend na stranke finanénej
informacnej platformy spolo¢nosti Thomson Reuters: PRIBOR= (alebo akakolvek nahradna stranka, na ktorej je
tato informacia zobrazend) v prislusny den stanovenia Urokovej sadzby. Pre G€ely vypoctu vynosu je pouzivana
vysSka sadzby PRIBOR fixovana v druhy pracovny den pred zaciatkom Urokového obdobia. V pripade, ak sadzba
PRIBOR nebude 2 pracovné dni pred zaciatkom urokového obdobia fixovana, bude pouzita najblizSia
predchadzajuca fixovana sadzba pre prislusny PRIBOR.

Czech Financial Benchmark Facility s.r.o., je spravca referenénej sadzby PRIBOR a ku diiu vyhotovenia tohto
Zakladného prospektu nie je uvedeny v registri ESMA, v zmysle &l. 36 Nariadenia (EU) 2016/2011 z 8. juna 2016
o indexoch pouzivanych ako referenéné hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na
meranie vykonnosti investi¢nych fondov. Ak dojde k jeho zapisu do registra ESMA, tato informacia bude uvedena
v najblizSom dodatku tohto Zakladného prospektu.

»Referenéna sadzba“ znamena urokovu sadzbu stanovenu na vypocet urokového vynosu pre Dlhopisy uroéené
pohyblivou urokovou sadzbou. Pokial v Kone&nych podmienkach nie je stanovena relevantna Referenéna sadzba
plati, Zze v pripade Dlhopisov uro&enych pohyblivou urokovou sadzbou, ktorych menovitd hodnota je
denominovana v eurach, je Referenénou sadzbou sadzba EURIBOR, v pripade Dlhopisov uro€enych pohyblivou
urokovou sadzbou, ktorych menovitd hodnota je denominovana v €eskych korunach, je Referenénou sadzbou
sadzba PRIBOR, v pripade Dlhopisov uro€enych pohyblivou Urokovou sadzbou, ktorych menovita hodnota je
denominovana v americkych dolaroch, je Referen€nou sadzbou sadzba LIBOR. V pripade denominacie emisie
v inej mene bude Referenéna sadzba uvedena v Konenych podmienkach emisie spolu s uvedenim informacie
o0 zéapise spravcu Referenénej sadzby do registra ESMA v zmysle &l. 36 Nariadenia (EU) 2016/2011 z 8. juna
2016 o indexoch pouzivanych ako referenéné hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na
meranie vykonnosti investi¢nych fondov.

»Smernica o prospekte“ — znamena Smernicu 2003/71/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady zo 4. novembra
2003 o prospekte, ktory sa zverejfiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie,
a o zmene a doplneni smernice 2001/34/ES, v zneni neskorsich predpisov.

»Termin vyplaty vynosu“ znamena datum stanoveny v Konecnych podmienkach emisie, v ktory su vyplacané
vynosy. Ak pripadne den vyplaty vynosu na den, ktory nie je pracovnym drom, za termin vyplaty vynosov sa
povazuje najblizSi nasledujuci pracovny den s tym, ze v takom pripade nevznikne ziadny narok na dodatoCny
vynos, urok alebo iné zhodnotenie.

»Ué&et“ ma vyznam uvedeny v kapitole IV. tohto Zakladného prospektu.

»Zakon o bankach® znamena zakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach v zneni neskorsich pravnych predpisov.

»Zakon o cennych papieroch“ znamena zakon ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

»Zakon o dlhopisoch* znamena zakon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov.
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»Zakon o konkurze“ znamena zakon ¢. 7/2005 Z.z. o konkurze a restrukturalizacii a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

»Zakon o uveroch na byvanie“ znamena zakon ¢. 90/2016 Z.z. o Uveroch na byvanie a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Informacie uvedené v tejto kapitole 1V. budd spolu s Kone¢nymi podmienkami tvorit emisné podmienky kazdej
jednotlivej emisie Dlhopisov, vydanej v ramci Programu.

Z&kladny prospekt ponukového programu 54

VUB je ¢lenom skupiny  INTESA SANPAOLO



7 VUB BANKA

V. INFORMACIE O PROGRAME

Dlhopisy budu vydavané v ramci Programu, maximalny celkovy objem menovitych hodnét vSetkych nesplatenych
Dlhopisov vydanych v ramci Programu je stanoveny na 5 000 000 000 EUR alebo ekvivalent tejto sumy v inej
mene. Doba trvania Programu je 10 rokov. Program bol dfia 24.10.2012 schvaleny Dozornou radou VUB, a.s.
a dna 1.12.2016 bol celkovy objem Programu navySeny z 1,5 mid. EUR na 5 mid. EUR.

Na zaklade tohto Zakladného prospektu bude Emitent vydavat jednotlivé emisie Dlhopisov, ktorych popis sa
nachadza v kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH® tohto dokumentu.

Zakonom €. 279 z 12. oktébra 2017, ktory novelizoval aj Zakon o bankach (dalej len ,Novela“), s u¢innostou od
1.1.2018 sa v Slovenskej republike zrusil dovtedy existujuci rezim hypotekarneho bankovnictva a nahradil sa
novou pravnou upravou. Zmena legislativy okrem iného priniesla tieto zmeny:
- zruSenie povinnosti pre banku poskytujucu hypotekarne Uvery mat licenciu od NBS na vykonavanie
hypotekarnych obchodov;
- zruSenie povinnosti bank financovat poskytovanie hypotekarnych uverov prostrednictvom vydavania
a predaja HZL;
- zaviedla sa nova definicia hypotekarneho Uveru, ktora zahffa vSetky Uvery poskytnuté bankami, ktoré su
zabezpec€ené nehnutelnostou ur€enou na byvanie;
- moznost vydavat HZL ako osobitného druhu dlhopisov bola zruSena a zaviedol sa KD ako novy osobitny
druh zabezpefeného dlhopisu.

Do 31.12.2017 vydavala Banka v ramci Programu HZL. Novelou sa do pravnej Upravy zaviedol zakaz, podla
ktorého od 1.1.2018 uz nemozno viac vydavat HZL ako osobitny druh dlhopisov. Banka tak méze od 1.1.2018
v ramci Programu vydavat uz iba KD, pricom sa zarovefi musi v medziach stanovenych Novelou vysporiadat
so stavom uz vydanych aeSte nesplatenych HZL. Vyuzitim vSetkych dostupnych prostriedkov a moznosti
stanovenych Novelou vo vztahu k existujicim emisiam HZL dokaze Banka plne a dbsledne zabezpecit
zachovanie kontinuity a vnutornej koherentnosti €innosti a procesov vykonavanych v ramci Programu pocas celej
doby jeho trvania. Jednym z najzasadnejSich krokov pre dosiahnutie uvedeného ciela je zosuladenie a integracia
starej evidencie vydanych a nesplatenych HZL s novou evidenciou KD, v désledku ¢oho sa vytvori jednotny zdroj
zaznamov o vSetkych existujucich ako aj buducich emisiach vydanych v ramci Programu ako aj o majetkovych
hodnotéach, ktoré zabezpecuju ich krytie.

Na to, aby bol dosiahnuty uvedeny vysledok, Banka vyuzila mechanizmus upraveny v §122ya ods.3 Zakona
o bankach, ktory jej umozfioval preregistrovat zo svojho registra hypoték do svojho registra KD vSetky HZL
vydané pred 1.1.2018, ako aj hypotekarne uvery poskytnuté na zaklade zmluv o hypotekarnom Uvere uzavretych
pred 1.1.2018 vratane hypotekarnych uverov podfa § 72 ods.2 Zakona o bankach v zneni u¢innom k 31.12.2017,
zélozné prava a pohladavky Banky z hypotekarnych Uverov poskytnutych na zaklade zmluv o hypotekarnom
uvere uzavretych pred 1.1.2018 ainé majetkové hodnoty, ktoré sluZia na riadne krytie HZL vydanych pred
1.1.2018 za sU&asného zabezpedenia, aby tieto aktiva alebo iné majetkové hodnoty spifali podmienky na ich
zaradenie do krycieho suboru podla predpisov u&innych po 31.12.2017. Po preregistrovani Banka zaroven
vykonala k tomu istému drfiu vymaz z registra hypoték a zapis do registra KD.

UskutoCnenim procesu preregistracie vo vySSie uvedenom rozsahu vSetkych HZL a vSetkych prisluSnych aktiv
a inych majetkovych hodnét z registra hypoték do registra KD Banka zabezpecila, ze Program ma, aj napriek
zasadnym zmenam doterajSej pravnej upravy zavedenym Novelou, nadalej zachovanu vnutornu jednotu
a koherentnost tak z hladiska upravy pripustného druhu vydavanych cennych papierov ako aj z hladiska
pokracujucich procesov a €innosti suvisiacich s ich vydavanim a vytvaranim ich krytia. Zapisom do registra KD sa
totiz v sulade s §122ya ods. 4 Zakona o bankach vSetky HZL povazuju za KD podla predpisov u€innych po
31.12.2017, pricom sa nemeni a nie je dotknuty ich nazov ,hypotekarny zalozny list* a tieZ sa nemenia a nie su
dotknuté prava a povinnosti s nimi spojené. V désledku uskuto€neného procesu preregistracie tak doslo priamo
k aktivacii pravnych ucinkov predpokladanych Novelou, ktoré spdsobuju preklasifikovanie HZL na KD bez
dodato€nych poziadaviek na formalnu zmenu nazvu HZL ako aj bez dopadov na prava a povinnosti s nimi
spojené a zaroven s tym suvisiacu potrebu zmeny Konecnych podmienok uz vydanych HZL. Zabezpecenie
splnenia podmienky pre nadobudnutie pravnych Gcinkov preklasifikovania HZL na KD poskytuje Banke moznost
pokracovat v procesoch a ¢innostiach suvisiacich s takto preklasifikovanymi HZL v ramci existujuceho Programu,
najma pri vytvarani ich krytia. Banka splnenie uvedenej podmienky zabezpecila v sulade s legislativnymi
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poziadavkami tak, Ze v ramci procesu preregistracie zapisala do nového registra KD vSetky tie aktiva a iné
majetkové hodnoty, ktoré boli do Gginnosti Novely spdsobilé tvorit krytie vydanych HZL a ktoré zaroven spifiaju
vSetky podmienky pre zaradenie do krycieho suboru stanovené aktualne plathym Zakonom o bankach. Zaroven
Banka v sulade s poziadavkami Novely na svojom webovom sidle: https://www.vub.sk/sk/informacny-
servis/prospekty-cennych-papierov/ zverejiiuje Udaje o kazdej emisii HZL, ktora sa povazuje za KD, vratane
uvedenia dna, od ktorého sa povazuje za KD.

Vzhladom na vy3Sie uvedené skutoCnosti preukazujuce ukonlenie procesu preregistracie astym spojené
nadobudnutie pravnych ucinkov preklasifikovania HZL na KD sa pre uUcely tohto Zakladného prospektu vSetky
Bankou preregistrované HZL, ktoré boli doposial vydané vramci Programu na zaklade kazdého
predchadzajuceho zakladného prospektu a predchadzajucich koneé&nych podmienok a ktorych splatnost este
nenastala, povazuju za Dlhopisy vydané v ramci Programu a vztahuju sa na nich a su s nimi spojené vSetky
prava a povinnosti vyplyvajuce z Programu v rozsahu ustanoveni uvedenych v tomto Zakladnom prospekte.
Suhrn menovitych hodnét vSetkych takychto preregistrovanych HZL, ktoré sa povazuju za Dlhopisy, sa
zapocitava do celkového objemu Programu. Pre vyluCenie akychkolvek pochybnosti, definovany pojem
Dihopis/Dlhopisy a akykolvek odkaz v tomto Zakladom prospekte na takyto pojem zahffia zaroven odkaz na
vSetky preregistrované HZL, voéi ktorym nastali U¢inky preklasifikovania na KD, a to pre Ucely vSetkych tych Casti
a jednotlivych ustanoveni Zakladného prospektu, v ktorych sa dany pojem vyskytuje a ktoré zarover, vzhladom
na svoj obsah, povahu, ucel alebo vyznam v ramci ich pouzitia v kontexte, sa priamo ¢i nepriamo alebo vyslovne
Ci implicitne, vztahuju alebo suvisia s preregistrovanymi HZL.

KD ako osobitny druh zabezpe&enych dlhopisov upravuje Zakon o dihopisoch v §20b, Zakon o bankach v 12-tej
Casti, Zakon o konkurze v 6-tej Casti a pat opatreni NBS.

KD je podla Zakona o bankach dihopisom, ktorého menovita hodnota a alikvotné urokové vynosy su v plnom
rozsahu kryté aktivami alebo inymi majetkovymi hodnotami v krycom subore podla § 68 ods. 1 Zakona o bankach
a zodpovedaju hodnote aktiv, ktoré pocas celého obdobia platnosti KD su prednostne uréené na uspokojenie
narokov vyplyvajucich z tohto KD a tieto aktiva pri neschopnosti banky, ktora je emitentom KD, uhradzat zavazky
riadne a v€as z nich vzniknuté, sa prednostne pouziju na splatenie menovitej hodnoty KD a alikvotnych drokovych
vynosov. KD méze vydat len banka a v nazve musi mat oznacenie ,kryty dlhopis®.

KD méze vydat len taka banka, ktorej NBS udeli predchadzajuci suhlas na vykonavanie €innosti suvisiacich
s programom KD. Program KD predstavuje z hladiska svojho obsahového vymedzenia v Zakone o bankach suhrn
vSetkych prav a zavazkov banky, ktora je emitentom KD, suvisiacich s vydavanim tychto dlhopisov a s krycim
suborom, pricom jednotlivé emisie KD s rovnakym druhom zakladného aktiva uréenym na krytie zavazkov banky
z tychto emisii KD sa povazuju za jeden program KD. Program KD je sucastou Programu vzhladom na to, Ze
vramci Programu mozno uskutoCriovat vSetky c&innosti, uplatiiovat vSetky prava a plnit vSetky zavazky
v rovnakom rozsahu ako v ramci programu KD.

Kryci subor ur€eny na krytie zavazkov suvisiacich s KD v zmysle Zakona o bankach tvoria nasledovné aktiva
a iné majetkové hodnoty:

- zakladné aktiva;

- doplfiujuce aktiva ;

- zabezpelovacie derivaty;

- vankus likvidnych aktiv.

Zakladné aktiva tvoria pohladavky banky, ktora je emitentom KD, z hypotekarnych Uverov s lehotou splatnosti
najviac 30 rokov, poskytnutych spotrebitelom, ktoré su zabezpe€ené zaloznymi pravami k nehnutefnostiam (LTV
max. 80%) aktoré banka ma zapisané v registri KD. Sucastou zakladnych aktiv su aj zalozné prava
k nehnutelnostiam, sliziace na zabezpecenie tychto pohladavok.

Doplfiujuce aktiva tvoria aktiva spifiajice podmienky &.129 1c) Nariadenia (EU) €.575/2013 aich objem je
limitovany na max. 10% z hodnoty krycieho suboru.

Zabezpe€ovacie derivaty zapisané do krycieho suboru moézu byt len také, ciefom ktorych je riadenie a zniZzenie
menového alebo urokoveého rizika spojeného s vydanymi KD.

Ak banka, ktora je emitentom KD, nema zosuladené splatnosti kladnych pefiaznych tokov a zapornych penaznych
tokov v ramci programu KD v kazdom okamihu poc¢as obdobia nasledujucich 180 dni tak, aby mala pokryté vsetky
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oCakavané zaporné perazné toky z programu KD, je povinna ich kryt vankuSom likvidnych aktiv miniméalne v
hodnote nepokrytych zapornych pefiaznych tokov. Likvidné aktiva tvoria aktiva urovne 1 a 2A v zmysle ¢lanku ¢l.
10 a 11 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktdbra 2014, ktorym sa dopifa nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokial ide o poziadavku na krytie likvidity pre Gverové
indtitucie.

Kryci subor, vydané KD, zavazky a naklady s tym spojené je banka, ktora je emitentom KD, povinna zapisat do
svojho registra KD. Aktiva a iné majetkové hodnoty sa stavaju sucastou krycieho suboru ich zapisom do registra
KD a su sucastou krycieho suboru az do ich vymazu z registra KD. Zapisané aktiva a iné majetkové hodnoty
slizia banke prednostne na krytie zavazkov banky zapisanych v registri KD a tato ich nesmie scudzit’ ani pouzit
na zabezpecenie inych zavazkov az do ich vymazu zregistra KD. Banka zodpoveda za spravnost, uplnost
a aktualnost’ udajov, ktoré zapisala do registra KD.

Pri neschopnosti banky, ktora je emitentom KD, uhradzat zavazky z KD riadne a v€as, sa aktiva a iné majetkové
hodnoty zapisané v registri KD vratane ich zabezpek alebo vytazok z ich prevodu, prednostne pouziju na Uradu
zavazkov vyplyvajucich z vydanych KD, odhadovanych zavazkov suvisiacich so spravou vydanych KD
a zavazkov zo zabezpecovacich derivatov zapisanych v registri KD.

Zakon stanovuje minimalnu Uroven nadzabezpecenia 5%. Ukazovatel krytia je pomer hodnoty krycieho suboru a
suctu hodnét zavazkov a nakladov s tym suvisiacich, ktoré ma emitujuca banka. Banka je povinna vypocitavat
ukazovatel krytia k poslednému dru prislusného mesiaca a priebezne ho udrziavat na urovni najmenej 105%. V
jednotlivych emisnych podmienkach KD méze banka urlit vyssi ukazovatel krytia ako 105%. V tom pripade je
banka povinna udrziavat' tento vy3Si ukazovatel krytia az do uplného splatenia prisluSnej emisie KD pre cely
prislusny program KD. Ak banka ur€i viaceré vySSie ukazovatele krytia pre navzajom rozdielne emisie KD, je
povinna udrziavat najvyssi ukazovatel krytia pre cely prisluSny program KD az do UpIného splatenia emisie KD s
najvyssim ukazovatelom krytia, priCom v tomu zodpovedajucom rozsahu je tiez povinna bezodkladne doplnit a
priebezne dopifiat kryci stbor.

Banka v ramci programu KD vykonava najmenej raz ro€ne stresoveé testovanie na identifikaciu pripadnej zmeny
plnenia ukazovatela krytia vyplyvajucej z potencialnych zmien trhovych podmienok, ktoré by mohli mat
nepriaznivy vplyv na ukazovatel krytia. Stresové testovanie je banka povinnd vykonavat za obdobie
predchadzajuceho kalendarneho roka do 31. marca nasledujuceho roka. Parametre stresového testovania je
banka povinna nastavit v sulade s parametrami pouzitymi v stresovom testovani vykonavanym na ucely
hodnotenia primeranosti vnutorného kapitalu. Cieflom stresového testovania je preukazat, Zze banka vie a dokaze
udrziavat minimalny ukazovatel krytia, resp. vysSi, ak sa tak banka zaviazala v emisnych podmienkach KD.

Maijitefom Dlhopisov patri prednostné zabezpecovacie pravo k majetkovym hodnotam zapisanym v registri KD.
Spravca programu KD kontroluje, &i emitujuca banka plni povinnosti tykajuce sa programu KD v sulade s platnou
legislativou. Spravcu a jeho zastupcu menuje NBS. Spravca programu KD je povinny vyhotovit pred vydanim KD
pisomné osvedCenie, ktorym sa preukazuje, Ze ich krytie je zabezpelené v sulade so zdkonom a Ze je vykonany
zaznam v registri KD. Dohlad nad emitentom KD vykonava NBS.

Emitent KD je povinny zverejfiovat minimalne tieto informacie:

- Struktaru KD, ich splatnosti, po€et a objem emisii KD, mena, na ktor zneju a ich Urokové miery,

- hodnotu, typ a pomer aktiv v krycom subore a o délezitych zmenach v riom,

- objem podla prislusnej meny penaznej menovitej hodnoty, vazenu priemernd zostatkovu splatnost,
vazenu priemernu Urokovd mieru a vazenu priemernu hodnotu ukazovatela zabezpecenia zakladnych
aktiv v krycom subore,

- pomerné geografické rozlozenie zakladnych aktiv a nehnutelnosti, ktoré ich zabezpecuju a tvoria kryci
subor,

- dal8ie dokumenty a informacie suvisiace s programom KD.

V zaujme zabezpelenia vy38ej Urovne ochrany narokov majitefov KD vyplyvajucich z KD, bol do Z&kona
0 bankach Novelou zavedeny osobitny pravny indtitut prevodu programu KD, ktorého vyuZitie sa predpoklada
najma v Specifickych pripadoch, v ktorych su voéi banke, ktora je emitentom KD, uplatiiované prisluSnymi
verejnymi autoritami r6zne reorganizacné opatrenia v podobe zavedenia nutenej spravy alebo zacatia a vedenia
rezoluéného konania ako aj v pripade, ak je na majetok banky, ktora je emitentom KD, vyhlaseny konkurz.
Ugelom uplatnenia inétititu prevodu programu KD je najma zabezpedit, aby majitelia KD mali v uvedenych
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osobitnych pripadoch ¢€o mozno v najvy$Sej miere zachované vsetky naroky vyplyvajuce im z KD, ktoré by im
inak patrili, ak by Ziaden z danych osobitnych pripadov nenastal.

Na to, aby bolo mozné plne vyuZit' potencial uplatnenia institutu prevodu programu KD, je nevyhnutné najskér
pisomne oznamit NBS zamer previest program KD. Tuto notifikacnu povinnost musi spinit spravca ustanoveny
na vykon nutenej spravy nad bankou, ktora je emitentom KD, alebo spravca konkurznej podstaty, a to v zavislosti
od toho, ¢i sa zamer prevodu programu KD iniciuje vo faze nutenej spravy alebo po vyhlaseni konkurzu. Pred
rozhodnutim notifikovat zamer previest program KD musi prislusSny spravca s nalezitou odbornou starostlivostou
zhodnotit, €i by dal§im spravovanim programu KD doSlo k celkovému zniZzeniu miery uspokojenia majitelov KD.
Pri tomto zhodnoteni spravca zohladfiuje zaujmy a moznost’ spravodlivého uspokojenia vSetkych maijitelov KD,
vratane veritefov tych pohladavok, ktorych splatnost nastéava najneskor.

Ak spravca zisti, ze by pokraCovanim spravovania programu KD doSlo k celkovému zniZeniu miery uspokojenia
majitelov KD, je povinny postupovat’ v suc€innosti so sprdvcom programu KD a oznamit NBS zamer previest
program KD na tretiu osobu. Nadobudatelom programu KD mdze byt len banka alebo viaceré banky, ktoré su
opravnené vykonavat ¢innosti suvisiace s programom KD. Na prevod programu KD vratane uzatvorenia zmluvy o
prevode programu KD medzi prevadzajucou bankou a nadobudatelom sa vyZzaduje predchadzajuci suhlas NBS.
Program KD sa prevedie za primerand cenu najneskdér do jedného roka odo dna doru€enia oznamenia
prislusného spravcu NBS o zamere previest program KD. NBS méze na ziadost prislusného spravcu tuto lehotu
prediZit najviac o jeden rok, a to svojim rozhodnutim vydanym do jedného mesiaca pred uplynutim pévodnej
ro¢nej lehoty, ak mozno oddvodnene predpokladat, Zze neskorSi prevod programu KD povedie k vy3Siemu
uspokojeniu pohlfadavok maijitelov KD.

Na platnost a ucinnost prevodu programu KD sa nevyzaduje suhlas majitelov KD so zmenou emisnych
podmienok KD podla Zakona o dlhopisoch spocivajucou v zmene osoby emitenta KD v désledku prevodu
programu KD a zaroven sa tiez nevyzaduje ani suhlas dlznikov zo zavazkov zodpovedajucim pohfadavkam
tvoriacim zakladné aktiva krycieho suboru vydanych KD. Vynimku z tohto pravidla predstavuje pripad, ak sa
prevod programu KD realizuje mimo nuatenej spravy alebo konkurzného konania, kedy sa vSak na platnost
a ucinnost daného prevodu vyzaduje iba suhlas majitelov KD so zmenou emisnych podmienok KD. Pri prevode
programu KD sa postupuje obdobne ako pri predaji podniku alebo jeho ¢asti podla ustanoveni Obchodného
zakonnika, pricom vsak v ramci prevodu programu KD nedochadza k prevodu osobnej zlozky ani €asti osobnej
Zlozky podnikania (napr. zamestnanci prevadzajucej banky) a po prevode programu KD sa veritel prevadzajlcej
banky (napr. maijitel KD) nemdze domahat urCenia neudinnosti prevodu alebo prechodu takého zavazku
z prevadzajucej banky na kupujucu banku, ktory ako zavazok voci tomuto veritelovi tvori su€ast prevodu
programu KD. Prevod programu KD sa zapisuje do obchodného registra ako ina skuto¢nost na navrh podany
prislusnym spravcom bezodkladne po prevode programu KD.

NajzasadnejSou charakteristickou &rtou mechanizmu zavedeného prostrednictvom uplatnenia institutu prevodu
programu KD je, Zze pocas celého (najviac dvojroéného) obdobia uréeného na prevod programu KD, bez ohladu
na to, ¢i sa uskutoCfiuje pri vykone nutenej spravy alebo v ramci konkurzu, nedochadza k pozastaveniu
uspokojovania narokov maijitefov KD na vyplatu drokovych vynosov z KD v ich pévodnych lehotach splatnosti.
Okrem toho, pri kazdej emisii KD, u ktorej povodna lehota splatnosti menovitych hodnét KD uplynie pocas
obdobia uréeného na prevod programu KD, majitelia KD pozZivaju vyhodu dodato€ného prijmu z vyplatenych
urokovych vynosov za celé to obdobie, o ktoré sa v pripade takejto emisie predlZzuje pdvodna lehota splatnosti
menovitych hodnét KD. Tymto mechanizmom su tak majitelia KD cCiasto€ne kompenzovani za obmedzenie
uplatnenia ich narokov spojenych s KD, ktoré je spbésobené odkladom vyplaty menovitych hodnét KD v désledku
prediZenia pdvodnych splatnosti emisii terminujicich pogas obdobia uréeného na prevod programu KD.

Pbvodna lehota splatnosti menovitych hodndt KD sa prediZzuje o 12 mesiacov u tych emisii, ktorych zostatkova
splatnost po¢as obdobia od druhého az do dvanasteho mesiaca odo dria doruenia oznamenia prislusného
spravcu NBS o zamere previest program KD je kratSia ako 11 mesiacov. U tychto emisii sa nasledne povodna
lehota splatnosti menovitych hodnét KD predizi o dalSich 12 mesiacov, ak prislusny spravca poziada NBS
o dodatoéné predizenie pdvodnej lehoty na prevod programu KD o dal$ich 12 mesiacov a NBS toto prediZenie
v uvedenom rozsahu schvali, V pripade, ak v obdobi trvania dodatoénej dvanastmesacnej lehoty na prevod
programu KD je zostatkova splatnost' niektorej emisie kratSia ako 12 mesiacov, jej pdvodna lehota splatnosti sa
predliZzuje o 12 mesiacov. V priebehu trvania vsetkych vy$Sie uvedenych prediZenych obdobi splatnosti
jednotlivych emisii su majiteflom KD nadalej vyplacané v plnej vySke urokové vynosy z KD, priCom pdvodné
podmienky pre ich vyplatu ako aj spdésob urenia ostavaju platné aj pocas prisludného predizeného obdobia.
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Jedind vynimku z pravidla pozastavenia vyplaty menovitej hodnoty KD pocas obdobia uréeného na prevod
programu KD predstavuje pripad, ak pdvodna splatnost prislusnej emisie KD pripadne na ktorykolvek deh pocas
prvého mesiaca odo dna doruenia oznamenia prislusného spravcu NBS o zamere previest program KD.
V takomto pripade sa v pdvodnych lehotach splatnosti vyplacaju majitefom KD vSetky zavazky vyplyvajuce z KD,
a to tak v plnej vySke zavazky na uhradu menovitej hodnoty KD ako aj zavazky na vyplatu urokov z KD.

DalSou velmi vyznamnou é&rtou inétitatu prevodu programu KD je ta skutoénost, Ze v pripade vyhlasenia konkurzu
na majetok upadcu - banky, ktora je emitentom KD, nedochadza v okamihu vyhlasenia konkurzu a zaroven ani
po€as celého (najviac dvojro¢ného) obdobia uréeného na prevod programu KD k akceleracii a pred€asnému
splateniu zavazkov banky voc&i majitefom KD ani k akceleracii akychkolvek inych zavazkov banky vyplyvajucich z
programu KD. Namiesto okamzitého zosplatnenia sa v pripade zavazkov banky voc&i majitelom KD na vyplatu
menovitej hodnoty KD uplatiiuje &asovy odklad spinenia tychto zavazkov podla pravidiel uvedenych
v predchadzajucom odseku. V pripade zavazkov banky voc&i majitefom KD na vyplatu urokov z KD sa dané
zavazky plnia bez odkladného ucinku v ich pdvodnych lehotach splatnosti rovnako v sulade s vy$Sie uvedenymi
pravidlami. Akceleracia a pred€asné splatenie zavazkov banky voci majitefom KD nastava az odo dna ukoncenia
prevadzkovania Upadcovho podniku spravcom po vyhlaseni konkurzu, ktory spravidla nastane bezodkladne
potom, o sa spravcovi nepodari zabezpecit spefiazenie majetku Upadcu prevodom programu KD.

Popri moznosti vyuZit institut prevodu programu KD su konkurznému spravcovi banky, ktora je emitentom KD,
dané k dispozicii aj iné mozZnosti spefiaZzenia majetku. Ak sa spravcovi nepodari zabezpelit spenaZenie
prevodom programu KD, poCas prevadzkovania podniku Upadcu je opravneny odplatnym postupenim spenazit
pohladavky z hypotekarnych uverov, ktoré tvoria sucast aktiv krycieho suboru vydanych KD. Takéto pohladavky
mozno spenazit len odplatnym postipenim na tretiu osobu, ktorou ako postupnik méze byt len banka, zahrani¢na
banka, pobocka zahrani€nej banky alebo iny veritel podla Zakona o Uveroch na byvanie. Tieto pohladavky sa
stavaju pred¢asne splatnymi rovnako odo dfia ukon&enia prevadzkovania Upadcovho podniku spravcom po
vyhlaseni konkurzu.

V pripade konkurzu banky, ktora je emitentom KD, tvoria majitelia KD vydanych touto bankou skupinu
zabezpecCenych veritelov. Tito zabezpeceni veritelia maju prednostné pravo na uspokojenie svojich narokov
vyplyvajucich z KD spefiazenim majetku patriaceho do oddelenej podstaty. Oddelent podstatu tychto
zabezpec€enych veritelov tvoria aktiva a iné majetkové hodnoty sliziace na krytie vydanych KD a zaroven
sluziace na zabezpecenie pohladavok majitefov KD voci banke, ktora je emitentom KD. VSetky uvedené aktiva a
iné majetkové hodnoty su sucastou krycieho suboru vydanych KD, vratane pohfadavok z hypotekarnych tverov a
zaloznych prav k nehnutelnostiam sluziacich na zabezpelenie pohladavok z hypotekarnych Gverov sliziacich na
krytie vydanych KD.

V ramci Programu méze Emitent vydavat Dlhopisy formou verejnej ponuky alebo vynimky z verejnej ponuky
v zmysle zakona o cennych papieroch a to jednému alebo viacerym investorom so sidlom na Uzemi Slovenskej
republiky alebo aj v zahrani¢i. Podmienky vydania kazdej emisie budi uvedené v prisluSnych Kone&nych
podmienkach.

Dlhopisy budu vydavané v zaknihovanej podobe, vo forme na doruditela. Dlhopisy budu vydavané opakovane
ako samostatné emisie, kazdd emisia bude pozostavat z cennych papierov, ktoré su rovnaké vo vsetkych
aspektoch t.j. DIhopisy tvoriace jednu emisiu budu vzdy vzajomne zastupitefné.

VUB, a.s., bude vydavat Dihopisy len tym nadobudatelom, ktori k prisluénému datumu nakupu uhradia emisny
kurz a alikvotny urokovy vynos Dlhopisu (pomernu Cast urokového vynosu). Cena pre nadobudatefa bude
stanovena ako nasobok emisného kurzu, poctu kusov Dlhopisov a ich menovitej hodnoty, vratane pomernej Casti
urokového vynosu (AUV), pocitaného pocCas celého obdobia primarneho predaja, zaginajuc datumom emisie,
pokial v Koneénych podmienkach nebude uvedené inak.

Pokial emisia nebude vydana formou verejnej ponuky, Emitent nestanovi spésob a €as zverejnenia vysledkov
ponuky Dlhopisov. V pripade, Ze emisia bude vydana formou verejnej ponuky, €as a spdsob zverejnenia
vysledkov bude uvedeny v Kone&nych podmienkach takejto emisie.

Zdanenie vyplaty vynosov alebo splacania menovitej hodnoty bude uskutoCiované vzdy v zmysle platnych
pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.
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V KoneCnych podmienkach prislusnej emisie bude uvedené, ¢i Emitent poda alebo nepoda Ziadost o prijatie
emisie Dlhopisov na regulovany trh BCPB alebo iny regulovany trh s oznagenim tohto trhu.
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VI.PODOBA KONECNYCH PODMIENOK

NiZsie je uvedeny vzor Kone¢nych podmienok emisie Dlhopisov, ktory bude vypracovany a zverejneny pre kazdu
Jednotlivi emisiu DIhopisov vydavanu v ramci Programu pred zaciatkom vydavania Dihopisov.

Do nizsie uvedenej podoby Konecnych podmienok budd pre kaZdu jednotlivi emisiu vydavant v ramci Programu
doplnené konkrétne udaje. Do Koneénych podmienok mézu byt okrem nizSie uvedenych tdajov doplnené dalsie
informacie podfa prilohy XXI Nariadenia. V pripade, Ze niektoré informacie z tohto vzoru nebudt pre konkrétnu
emisiu relevantné, uvedie sa ,NepouZije sa“. Text v tejto Casti uvedeny kurzivou netvori sucast Konecnych
podmienok, je len pre ich doplnenie vysvetlujuci. Tymto symbolom (e) st oznacené tie Casti Konecnych
podmienok, ktoré budu doplnené. Vyrazy v tychto Koneénych podmienkach, ktoré su uvedené velkym
zacCiatocnym pismenom, maju vyznam uvedeny v Zakladnom prospekte. Ak je pri danej informacénej polozke
uvedené ,Vybrany variant uvedeny v Zakladom prospekte” znamena to, Ze dany udaj je uvedeny v Zakladnom
prospekte v kapitole ,/V. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH* pri prislusnej informaénej polozke vo
viacerych variantoch a v Kone¢nych podmienkach bude/budu vybraty/é variant/ty relevantny/né pre danu emisiu
a to bud’ zopakovanim vybraného variantu alebo odkazom na prislusnt East Zakladného prospektu s ozna¢enim
vybraného variantu.

n] VUB BANKA

VSeobecna uverova banka, a.s.

KONECNE PODMIENKY

zo dna (e)

Emisia (nazov emisie)
ISIN (ISIN kod)
v celkovej menovitej hodnote (objem emisie)
splatna (datum splatnosti)

vydavana v ramci Ponukového programu Dlhopisov
v maximalnom objeme nesplatenych DIhopisov 5 000 000 000 EUR
s dobou trvania programu 10 rokov

Narodna banka Slovenska svojim rozhodnutim cislo (e) zo dfia (e) schvalila Emitentovi VSeobecnej Uverovej
banke, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisanej v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vloZka €. 341/B Zakladny prospekt zo dia 6.6.2018, ktory obsahuje
spolo€né informéacie tykajuce sa Dlhopisov, spolu s vyznaCenim tych informacii, ktoré budu doplnené
v Kone¢nych podmienkach jednotlivych emisii, vydavanych Emitentom v ramci Programu.

Konecné podmienky sa vypracovali na Ucely ¢lanku 5 ods. 4 smernice 2003/71 ES a musia sa vykladat' v spojeni
so Zakladnym prospektom vratane jeho neskorSich Dodatkov, ktory je zverejneny bezplatnym spristupnenim
v pisomnej forme v sidle Emitenta: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, v odbore Riadenie bilancie a na webovom
sidle  Emitenta:  https://www.vub.sk/sk/informacny-servis/prospekty-cennych-papierov/.  Ku  Konecnym
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podmienkam je prilozeny Suhrn jednotlivej emisie, ktory obsahuje kfi¢ové informacie pre investorov. Na ziskanie
ucelenych informacii o Emitentovi a o ponuke Dlhopisov sa Kone¢né podmienky musia Citat spoloCne so
Zakladnym prospektom vratane jeho neskorSich Dodatkov. Potencialni investori by mali pozornost venovat najma
kapitole ,Il. RIZIKOVE FAKTORY* Z&kladného prospektu a starostlivo zvazit tam uvedené rizikové faktory
a ostatné investi¢né uvahy pred uskuto&nenim rozhodnutia investovat do Dlhopisov.

V pripade akychkolvek vykladovych rozporov medzi Zakladnym prospektom a Kone¢nymi podmienkami maju
prednost ustanovenia Kone¢nych podmienok. Tym vSak nie je dotknuté znenie Zakladného prospektu vo vztahu
k akejkolvek inej emisii DIhopisov vydanej v ramci Programu.

Kone&né podmienky ani vydavanie Dlhopisov neboli schvalené €i registrované zo strany akéhokolvek spravneho
¢i samospravneho organu akejkolvek jurisdikcie a boli realizované v sulade s pravnymi predpismi Slovenske;j
republiky. Sirenie tychto Koneénych podmienok a predaj, nakup alebo ponuka Dlhopisov mézu byt v ramci

niektorych jurisdikcii obmedzené pravnymi predpismi. Potencialni investori, ktori obdrzali tieto Konecné
podmienky by sa mali informovat o tychto obmedzeniach a dodrziavat’ ich.

1. ZAKLADNE INFORMACIE

1.1. Zaujem fyzickych a pravnickych os6b zu€astnenych na emisii/ ponuke

Zaujem fyzickych a pravnickych oséb zucastnenych (e)
na emisii/ponuke

1.2.D6vod ponuky a pouzitie vynosov
Odhadované naklady a pouzitie vynosov (o)

2. INFORMACIE TYKAJUCE SA CENNYCH PAPIEROV, KTORE MAJU BYT PONUKNUTE/ PRIJATE
NA OBCHODOVANIE

Nazov Dlhopisu (o)
Menovita hodnota (o)
Najvyssia suma menovitych hodnét Dlhopisov (o)
ISIN (o)
Depozitar (o)
Mena emisie (o)
Nominalna urokova miera (®) Vybrany variant uvedeny v Zakladnom prospekte
Datum, od ktorého sa vynos stava splatnym (o)
Datumy splatnosti vynosu (o)

Ak miera nie je pevne stanovend
Opis podkladu, od ktorého je odvodena (®) / Nepouzije sa

Metoda na pouzitd na uvedenie druhu a opisu (®) / Nepouzije sa
podkladu do vzajomnej suvislosti

Datum splatnosti (o)
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Postupy splacania, umorovanie a moznost
pred¢asného splatenia

Uvedenie vynosu

Metoda vypoctu vynosu (konvencia)

Vyhlasenie o uzneseniach, povoleniach
a schvaleniach

Datum emisie cennych papierov

(®) Vybrany variant uvedeny v Zakladnom prospekte
(o)
(®) Vybrany variant uvedeny v Zakladnom prospekte

(e)

(e)

3. PODMIENKY PONUKY

3.1.Podmienky, Statistické udaje o ponuke, oakavany harmonogram a pozadované opatrenia pre

ziadosti o ponuku
Podmienky, ktorym ponuka podlieha
Celkova vyska emisie/ ponuky; ak vySka nie je
pevne stanovena, opis spdsobu a ¢asu jej

oznamenia verejnosti

Lehota pocas ktorej bude ponuka otvorena a
predpokladana lehota vydavania DIhopisov

Opis moznosti znizit upisovanie; spdsob nahrady
preplatku

Udaje o minimalnej a/alebo maximélinej vyske
investicie

Spbsob a lehoty na Uhradu a pripisanie cennych
papierov

Opis spdsobu a datumu uverejnenia vysledkov
ponuky

3.2.Plan distribucie a pridelovania

Rézne kategérie potencialnych investorov, ktorym
sa cenné papiere ponukaju

Oznacenie emisie, ktora bola realizovana sucasne
na trhoch dvoch alebo viacerych krajin a emisia
bola alebo je pre niektory z nich vyhradena

3.3.Stanovenie ceny

Ocakavana cena, za ktoru budu cenné papiere
ponukané

Vyska vSetkych nakladov a dani zvlast' uctovanu
upisovatelovi

3.4.Umiestriovanie a upisovanie

Nazov a adresa koordinatora celkovej ponuky

(®)
(®)

(e)

(®) / Nepouzije sa

(®) Vybrany variant uvedeny v Zakladnom prospekte

(e) / NepouZije sa

(e)

(e) / NepouZije sa

(®) / Nepouzije sa
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a jednotlivych €asti ponuky; prip. umiesthovatelov
v rbznych krajinach, v ktorych sa ponuka
uskutoChuje

Nazov a adresa subjektov, s ktorymi bolo (®) / Nepouzije sa
dohodnuté upisovanie emisie na zaklade pevného

zavazku, umiestnenie emisie bez pevného zavazku

alebo na zaklade dohéd typu ,najlepSia snaha®.

Podstatné charakteristiky dohéd, vratane kvét.

Vyhlasenie o nekrytej Easti, vySka provizie za

upisanie a umiestnenie

Kedy bola alebo bude dosiahnuta dohoda o (®) / Nepouzije sa
upisovani
4. PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A DOHODY O OBCHODOVANI
Obchodovanie na burze (®) Vybrany/né variant/y uvedeny/né v Zakladnom
prospekte s uvedenim konkrétneho trhu

v pripade, ked to bude relevantné

Datum ku ktorému budi cenné papiere prijaté na (®) / Nepouzije sa
obchodovanie

Trhy, na ktorych su Dlhopisy Emitenta uz prijaté na  (e)
obchodovanie
5. DOPLNUJUCE INFORMACIE

Poradcovia v spojeni s emisiou a ich funkcia (®) / Nepouzije sa
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VII. DOLEZITE UPOZORNENIA

Tento Zakladny prospekt je vypracovany v sulade s prisluSnymi ustanoveniami zakona ¢&. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych z&konov v zneni neskorSich
predpisov, zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov a zakona €. 483/2001 Z. z.
0 bankach v zneni neskorsich pravnych predpisov, v sulade s Nariadenim Komisie (ES) €. 809/2004, ktorym sa
vykonava smernica 2003/71/ES Eurdopskeho parlamentu a Rady (dalej len ,smernica o Prospekte®) pokial' ide
o informacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format, uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov

a Sirenie reklamy (dalej len ,Nariadenie®).

Tento Zakladny prospekt sam ani v spojeni s akymikolvek Kone¢nymi podmienkami a/alebo pripadnym
Dodatkom Zakladného prospektu nemdze byt pouzity v suvislosti s ponukou na kupu akychkolvek inych
dlhopisov ako Dlhopisov jednotlivych emisii vydavanych v ramci Programu.

Tento Zakladny prospekt sam ani v spojeni s akymikolvek Koneénymi podmienkami a/alebo pripadnym
Dodatkom Zakladného prospektu neméze byt pouzity v suvislosti s ponukou na kupu alebo predaj Dlhopisov
jednotlivych emisii vydavanych v ramci Programu ani akychkolvek inych Dlhopisov vSade tam, kde je takato
ponuka zakonom alebo inym v3eobecne zavaznym pravnym predpisom zakazana. RozSirovanie tohto
Zakladného prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov jednotlivych emisii vydavanych v ramci Programu
su v niektorych krajinach obmedzené zakonom. Dlhopisy nebudu z podnetu Emitenta registrované inde ako
v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s. (dalej len ,CDCP*) a Zakladny prospekt nebude podliehat
schvéleniu akymkolvek spravnym alebo inym organom akéhokolvek pravneho poriadku s vynimkou NBS
v Slovenskej republike. Dlhopisy jednotlivych emisii vydavanych v ramci Programu najma nebudu registrované
v stlade so zakonom o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku 1933 a nesmu byt ponukané
alebo rozSirované na Uzemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su ich rezidentom. Osoby, do
ktorych dispozicie sa tento Zakladny prospekt dostane, su zodpovedné za dodrZiavanie obmedzeni, ktoré sa
v jednotlivych krajinach vztahuju k ponuke, nadkupu alebo predaju tychto Dlhopisov alebo drzby a rozSirovaniu
akychkolvek materidlov vztahujucich sa k tymto Dlhopisom.

Emitent neschvalil akékolvek iné prehlasenie alebo informacie o Programe, Emitentovi alebo o Dlhopisoch ako
tie, ktoré su uvedené v tomto Zakladnom prospekte, jeho Dodatkoch alebo v Kone¢nych podmienkach. Na ziadne
iné prehlasenie alebo informacie sa nemozno spoliehat ako na prehlasenie alebo informacie schvalené
Emitentom. Pokial nie je uvedené inak, su vSetky informacie v tomto Zakladnom prospekte uvedené k datumu
vyhotovenia tohto Zakladného prospektu. Odovzdanie alebo ina forma spristupnenia tohto Zakladného prospektu
kedykolvek po datume jeho vyhotovenia neznamena, Ze informacie a prehlasenia v ilom uvedené su spravne ku
ktorémukolvek okamziku po datume jeho vyhotovenia. Tieto informécie mézu byt v buducnosti menené alebo
dopifané prostrednictvom Dodatkov.

Za zavazky z Dlhopisov je zodpovedny vylu€ne Emitent, Ziadna tretia osoba nie je zodpovedna za plnenie
zavazkov z Dlhopisov ani za ich splnenie nijako nerudi.

Zakladny prospekt vratane jeho neskorsich Dodatkov ako aj Kone&né podmienky a Suhrn konkrétnej emisie mézu
byt prelozené do anglického jazyka alebo do inych jazykov. V pripade akychkolvek vykladovych rozporov medzi
réznymi jazykovymi verziami bude rozhodujuca slovenska verzia.

V stlade s legislativou MiFID 1I, a v nadvéaznosti na predchadzajucu legislativu MiFID |, VUB, a.s. pri vykonavani
pokynov v mene klientov vynaklada vSetko Usilie, aby zabezpecila najlepSi mozny spdsob realizacie pokynu
svojho klienta vo vztahu k finanénym nastrojom. Cielom Banky je vykonavat ¢&innosti suvisiace s prijatim,
postupenim a vykonanim pokynu klienta efektivne, s ohfadom na preferencie a profil klienta tak, aby Banka
dosiahla pre klienta najlepsi mozny vysledok.

V stlade s § 730 anasl. Zakona o cennych papieroch av sulade s delegovanym nariadenim (EU) 2017/565
prijala Banka Stratégiu vykonavania, postupovania a alokacie pokynov (dalej len ako ,Stratégia“). Banka
priebezne sleduje a preveruje ucinnost prijatej Stratégie a naslednu kvalitu vykonavania pokynov na ucely
identifikacie a napravy nedostatkov. Banka vyhodnocuje najmenej raz ro¢ne ucinnost Stratégie, vratane toho, ¢i
miesta vykonu do nej zahrnuté umoziuju ziskat najlepsi mozny vysledok pre klienta a Ci je potrebné urobit zmeny
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opatreni na vykonavanie pokynov. Banka aktualizuje Stratégiu najmenej raz roéne a pri kazdej podstatnej zmene,
ktora méze ovplyvnit schopnost Banky pokracovat v ziskavani najlepSieho mozného vysledku pre klienta.
Aktudlne platna Stratégia je dostupna na webovom sidle Banky: www.vub.sk, v sekcii O banke, ¢ast Misia
a hodnoty — Ochrana investora.
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VIIL. PRILOHY

Priebezna individualna udtovna zavierka za 3 mesiace koncCiace sa 31. marca 2018 zostavena v sulade
s Medzinarodnym uctovnym Standardom IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie.
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Priebezna individualna uétovna zavierka
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2018

Zostavena v sulade s Medzinarodnym ucétovnym Standardom
IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie
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Individualny vykaz o finan€nej situacii k 31. marcu 2018

(v tisicoch eur)

Majetok
Peniaze a zostatky na Uc¢toch v centralnych bankach
Finan¢né aktiva ocefiované realnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia:
Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie
Neobchodné finan¢né aktiva povinne ocefiované
realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia
Derivaty — uctovanie hedZingu
Finan¢ny majetok v realnej hodnote
preceriovany cez vykaz ziskov a strat
Derivatové finanéné nastroje
Finan¢né aktiva ocefiované realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku
Finan¢ny majetok na predaj
Investicie drzané do splatnosti
Finan¢né aktiva ocefiované umorovanou hodnotou:
Pohfladavky voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom
Zmeny realnej hodnoty hedzovanych poloziek
v portféliovom hedzingu urokového rizika
Investicie do dcérskych spolo¢nosti, spolocnych podnikov
a pridruzenych podnikov
Hmotny majetok
Nehmotny majetok
Goodwill
Splatné dariové pohladavky
Odlozené dariové pohladavky
Ostatny majetok

Zavazky
Finan¢né zavazky ocefiované redlnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia:
Finan¢né zavazky drzané na obchodovanie
Derivaty — uctovanie hedzingu
Derivatové finanéné nastroje
Finan¢né zavazky ocenované umorovacou hodnotou:
Zavazky voci bankdm
Vklady a uvery od klientov
Podriadeny dlh
Emitované dihové cenné papiere
Zmeny realnej hodnoty hedzovanych poloziek
v portfoliovom hedzingu urokového rizika
Splatné darfiové zavazky
Rezervy
Ostatné zavazky

Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za obdobie)
Cisty zisk za obdobie

Podsuvahové polozky

Mar Dec
Pozn. 2018 2017
7 1742 457 1595078
8
45 664 -
900 -
9 19114 -
8 - 5783
8,9 - 49 856
10 868 041 -
10 - 520 416
10 - 376 472
11
124 949 90 744
11 816 996 11 487 518
12 685 -
13 38 204 92 745
14 110 934 111 512
15 77 075 74 882
16 18 871 -
17 13 735 5813
17 44 402 38 626
18 20 100 19 848
14 942 127 14 469 293
8 28 661 -
17 566 -
9
8,9 - 52 184
11
447 905 449 815
10 223 411 9 855 433
200 161 200 164
2 246 469 2 252 380
12 (459) -
17 908 -
19 21 771 27 083
20 222 966 76 254
13 409 359 12913 313
23 1475 041 1 395 959
57 727 160 021
1532 768 1 555 980
14 942 127 14 469 293
24 3 766 930 3642 125

Poznamky na stranach 7 az 87 su neoddelitelnou sucastou tejto tuctovnej zavierky.
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Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018
(v tisicoch eur)

Mar Mar
Pozn. 2018 2017
L:Jrokové a obdobné vynosy 99 567 91 646
Urokové a obdobné néaklady (11 956) (11 680)
Cisté arokové vynosy 25 87 611 79 966
Vynosy z poplatkov a provizii 36 612 35774
Naklady na poplatky a provizie (6 863) (11 650)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 26 29 749 24 124
Cisty zisk z finan&nych operacii 27 25 354 6 450
Ostatné prevadzkové vynosy 28 1272 1 041
Vynosy z dividend 2 000 2 000
Prevadzkové vynosy 145 986 113 581
Mzdy a odmeny zamestnancom 29 (30 754) (26 218)
Ostatné prevadzkové naklady 30 (28 102) (26 595)
Osobitny odvod vybranych finanénych institucii 31 (6 397) (5948)
Odpisy nehmotného majetku 15 (2 754) (2 186)
Odpisy hmotného majetku 14 (2 156) (2 363)
Prevadzkové naklady (70 163) (63 310)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 75 823 50 271
Rezervy 32 3 833 9 965
Opravné polozky 33 (6 588) (9 094)
Zisk pred zdanenim 73 068 51 142
Dan z prijmov 34 (15 341) (10 802)
CISTY ZISK ZA TRI MESIACE 57 727 40 340
Ostatné sucasti komplexného vysledku
za tri mesiace po zdaneni: 35
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia
_V buducich obdobiach:
Cisty zisk zo zabezpecenia pefiaznych tokov 72 71
Cista strata z finan¢nych aktiv ocerfiovanych realnou hodnotou
_cez ostatné sucasti komplexného vysledku (16 633) -
Cista strata z finanéného majetku na predaj - (1.841)
Kurzovy rozdiel z prepoctu zahrani¢nej prevadzky (211) -
Ostatné sucasti komplexného vysledku
za tri mesiace po zdaneni (16 772) (1770)
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA TRI MESIACE 40 955 38 570
Zakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,2 € v eurach 3,91 3,11

Poznamky na stranach 7 az 87 su neoddelitefnou su€astou tejto uctovnej zavierky.
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Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani za tri mesiace kon¢iace sa 31. marca 2018
(v tisicoch eur)

Fin. aktiva Kurzovy
ocen. real. Zabez- rozdiel
hod. cez pecenie  z prepoctu
Zakonny Neroz- ost. suc. Finanény penaz- zahra-
Zakladné Emisné rezervny deleny Hmotny kompl. majetok nych niénej
imanie azio fond zisk majetok vysledku na predaj tokov  prevadzky Spolu
1. januar 2017 430 819 13719 87 493 908 926 - - 4 055 (840) 2 1444174
Celkovy komplexny vysledok
za tri mesiace po zdaneni - - - 40 340 - - (1 841) 71 - 38 570
Kurzovy rozdiel - - - 2 - - - - (2) -
Transakcie s vlastnikmi,
zaznamenané priamo
do vilastného imania
Dividendy akcionarom - - - (72 020) - - - - - (72 020)
31. marec 2017 430 819 13719 87 493 877 248 - - 2214 (769) - 1410724
31. december 2017 430 819 13719 87 493 997 059 21700 - 4442 538 210 1 555 980
Dopad zavedenia IFRS 9 - - - (30 078) - 44 516 (4 442) - - 9 996
1. januar 2018 430 819 13719 87 493 966 981 21700 44 516 = 538 210 1 565 976
Celkovy komplexny vysledok
za tri mesiace po zdaneni = = = 57 727 = (16 633) = 72 (211) 40 955
Podnikové kombinacie (pozn. 2.2) = = = 69 449 210 = = = = 69 659
Kurzovy rozdiel = = = 203 = = = = = 203
Transakcie s vlastnikmi,
zaznamenané priamo
do vlastného imania
Dividendy akcionarom = = = (144 025) = = = = = (144 025)
31. marec 2018 430 819 13719 87 493 950 335 21910 27 883 = 610 (1) 1 532 768

Poznamky na stranach 7 az 87 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Individualny vykaz o pefiaznych tokoch za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018

(v tisicoch eur)

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zdanenim
Upravy:
Odpisy nehmotného majetku
Odpisy hmotného majetku
Nerealizované (zisky)/straty z finanénych operacii
Urokové vynosy
Urokové naklady
Vynosy z dividend
Predaj hmotného a nehmotného majetku
Opravné polozky a podobné polozky
Prijaté uroky
Zaplatené uroky
Prijaté dividendy
Uhradena dan
Narast vo finanénych aktivach ocefovanych realnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia
Pokles v derivatoch — U¢tovanie hedzingu (majetok)
Narast vo finanénom majetku v realnej hodnote
preceriovany cez vykaz ziskov a strat
Pokles v derivatovych finanénych nastrojoch (majetok)
Pokles vo finanénych aktivach ocefiovanych realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku
Pokles vo finanénom majetku na predaj
Financné aktiva ocefiované umorovanou hodnotou:
(Narast)/Pokles v pohladavkach voc€i ostatnym bankam
Narast v tveroch poskytnutych klientom
Pokles v ostatnom majetku
Pokles vo finan€nych pasivach ocefiovanych realnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia
Narast v derivatoch — u¢tovanie hedzingu (zavazky)
(Pokles)/Narast v derivatovych finan¢nych nastrojoch (zavéazky)
Finan&né zavazky ocefiované umorovanou hodnotou:
(Pokles)/Narast v zavazkoch voci bankam
Narast vo vkladoch a uveroch od klientov
Pokles v ostatnych zavazkoch

Cisté periazné prostriedky (na)/z prevadzkovych ginnosti
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Splatenie investicii drzanych do splatnosti

Nékup nehmotného a hmotného majetku
Predaj nehmotného a hmotného majetku

Cisté periazné prostriedky (na)/z investiénych &innosti
Penazné toky z finanénych ¢innosti

Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov
Splatenie emitovanych dlhovych cennych papierov

Cisté periazné prostriedky z finanénej &innosti
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov

Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia
Peniaze a penazné ekvivalenty k 31. marcu

Poznamky na stranach 7 az 87 su neoddelitelnou sucastou tejto tctovnej zavierky.

Pozn.

Mar Mar

2018 2017

73 068 51 142

2 754 2186

2 156 2 363

(5 674) (8 026)

(99 567) (91 646)

11 956 11 680

(2 000) (2 000)
35

10 139 1528

106 066 100 002

(12 550) (16 890)

2000 2000

(28 131) (11 266)

(12 249) -

2 781 -

= (1)

- 797

45 807 -

- 496 439

(10 062) (25 825)-

(250 776) (270 029)-

1761 2 315

(8 881) -

2924 -

- (30 199)

(12 000) 28 738

367 153 335 247

(14 155) (4 478)

172 555 625 727

- 147 281

(348) (1 288)

8 -

(340) 145 993

- 250 000

- (40 000)

- 210 000

172 215 981 720

1620 121 1 065 653

1792 336 2047 373




Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

N— »
ANN VUB BANKA za tri mesiace kongiace sa 31. marca 2018 zostavenej
! v sulade s IAS 34 Priebezné financné vykazovanie

VsSeobecné informacie

V&eobecna Uverova banka, a. s. (,banka“ alebo ,VUB®) poskytuje retailové a komeréné bankové sluzby. Banka ma
sidlo v Slovenskej republike na adrese Mlynske nivy 1, 829 90 Bratislava 25 a jej identifikacné Cislo (ICO) je 313 20 155
a jej danové identifikacné &islo (DIC) je 2020411811.

K 31. marcu 2018 mala banka 229 obchodnych miest (vratane retailovych pobociek, firemnych pobociek
a hypotekarnych centier) po celom Slovensku (31. december 2017: 236). Banka ma aj jednu pobocku v Ceskej
republike (31. december 2017: 1).

Kone¢nou materskou spolo€nostou banky je Intesa Sanpaolo S.p.A., kiora je akciovou spolo¢nostou sidliacou
v Taliansku. Konsolidovana u¢tovna zavierka spolocnosti je pristupna v sidle spolo€nosti na adrese Piazza San Carlo
156, 10121 Torino, Taliansko.

Clenmi predstavenstva k 31. marcu 2018 su Alexander Resch (predseda), Antonio Bergalio, Peter Magala, Peter
Novak, Martin Techman, Roberto Vercelli a Andrej Vicenik.

Clenmi dozornej rady k 31. marcu 2018 st Ezio Salvai (predseda), Ignacio Jaquotot (podpredseda), Luca Finazzi,
Paolo Sarcinelli, Christian Schaack, Andrej Straka and Rébert Szabo.

Prehl'ad vyznamnych uétovnych metéod
2.1 Principy vypracovania uc¢tovnej zavierky

Priebezna individualna uctovna zavierka banky (,utovna zavierka®“) bola zostavena v sulade s medzinarodnym
uctovnym Standardom IAS 34 Priebezné financné vykazovanie.

Ugtovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien upravenych precenenim finanénych aktiv a zavézkov
ocenovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez
ostatné sucasti komplexného vysledku a hmotného majetku ocefiovaného precefiovacim modelom (31. december
2017: finan€ného majetku na predaj, finanéného majetku v realnej hodnote precefiovaného cez vykaz ziskov a strat,
vSetkych derivatovych finanénych nastrojov a budov a pozemkov v ramci hmotného majetku) na realnu hodnotu a
v pripade finanéného majetku a zavazkov predstavujucich zabezpefovaci nastroj pri zabezpeceni realnej hodnoty
upravenych o zmenu realnej hodnoty pripadajucej na riziko zabezpecenia.

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu, Ze banka bude schopna pokragovat v dohladnej buddcnosti
v nepretrzitej €innosti.

Zostatky v tejto uctovnej zavierke su vykazané v tisicoch eur (,€), pokial nie je uvedené inak. Euro je funkénou menou
banky.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.



Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

2. Prehlad vyznamnych Guétovnych metéd (pokraovanie)
2.2 Podnikové kombinacie
Dria 11. decembra 2017 rozhodla VUB banka ako jediny akcionar spolo&nosti VUB Factoring, a. s. o zruSeni
spolo¢nosti VUB Factoring, a. s. bez likvidacie a jej zlu€eni do nastupnickej spolo€nosti VUB, a. s ku dru

1. januara 2018.

V den zliZenia banka vykazala tento identifikovatelny nadobudnuty majetok a prevzaté zavazky pri zluCeni so
spolo¢nostou VUB Factoring, a. s.:

1. januar
€'000 2018
Majetok
Finan¢né aktiva ocefiované umorovanou hodnotou:

Uvery poskytnuté klientom 75 397
Nehmotny majetok 13
Splatné dariové pohladavky 35
Odlozené dariové pohladavky 39
Ostatny majetok 140

75 624
Zavazky
Ostatné zavazky 10 077

Dfia 11. decembra 2017 rozhodla VUB banka ako jediny akcionar spolo&nosti Consumer Finance Holding, a. s. a VUB
Leasing, a. s. o zruSeni spolo¢nosti Consumer Finance Holding, a. s. bez likvidacie a jej rozdeleni zlu¢enim so
spolo¢nostami VUB, a. s. a VUB Leasing, a. s. ako nastupnickymi spolo€nostami ku driu 1. januéra 2018.

1. januar
€'000 2018
Majetok
Peniaze a zostatky na uc¢toch v centralnych bankach 8
Finanné aktiva ocefiované umorovanou hodnotou:
Pohladavky voci ostatnym bankédm 157
Uvery poskytnuté klientom 264 238
Investicie do dcérskych spolo¢nosti, spoloénych podnikov
a pridruzenych podnikov 4 575
Hmotny majetok 1 590
Nehmotny majetok 4 574
Goodwill 18 871
Splatné dariové pohladavky 3 063
Odlozené danové pohladavky 13 809
Ostatny majetok 1831
312716
Zavazky
Finanéné zavazky ocefiované umorovanou hodnotou:
Zavazky voci bankam 10 345
Rezervy 38
Ostatné zavazky 6 765

17 226
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Prehl'ad vyznamnych uétovnych metod (pokracovanie)

2.3 Zmeny v uétovnych metoédach a v prezentacii

V tejto UCtovnej zavierke banka aplikovala medzinarodny uctovny Standard IFRS 9 Finanéné nastroje (,IFRS 9),
efektivny pre roéné periddy zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér, po prvy krat (pozn. 2.3.1.)

Banka zmenila vykazovanie Cistej tvorby rezerv pre finanéné zaruky a zavazky z ,Opravnych poloziek* a rezerv na
sudne spory a ostatnych rezerv z ,Ostatnych operativnych nakladov* na samostatny riadok ,Rezervy“ vo vykaze ziskov
a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku. Sucaste sa zmenilo aj vykazovanie rezerv na finanéné zaruky
a zavazky vo vykaze finan¢nej pozicie. Vykazuju sa v ,Rezervach®, predtym sa vykazovali v ,Ostatnych zavazkoch®.
Porovnatelné obdobie bolo upravené.

Ostatné uctovné metddy sa pouZili konzistentne s predchadzajucim uctovnym obdobim.

2.3.1 IFRS 9 Finanéné nastroje

Tento Standard nahradza medzinarodny Uctovny Standard IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocenovanie (,IAS
39%), okrem vynimiek podfla IAS 39 pre zabezpecenie realnej hodnoty Urokového rizika portfélia finanéného majetku
alebo finanénych zavazkov, ktoré nadalej zostavaju v platnosti. Spolo¢nosti maji moznost volby uctovnej politiky medzi
zabezpedovacim Ucétovnictvom podla IFRS 9 alebo pokradovanim v zabezpe€ovacom Uétovnictve podla IAS 39 pre
vSetky zabezpeclovacie transakcie a to dovtedy, kym nenadobudne ucinnost Standard vyplyvajuci z projektu Rady pre
medzinarodné uctovné Standardy o makro zabezpecovacom uctovnictve.

Hoci dovolené ocerovanie finanéného majetku — umorovana hodnota (,AC*), realna hodnota cez ostatné sucasti
komplexného vysledku (,FVOCI®) a redlna hodnota cez vysledok hospodarenia (,FVTPL") — je podobné ako v IAS 39,
kritéria pre klasifikaciu do prislusnych kategérii pre ocefovanie su vyznamne odliSné.

Finanné aktiva sa oceni umorovanou hodnotou, ak su splnené nasledovné dve podmienky:
e majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je drzat majetok za u€elom obdrzat zmluvné
penazné toky, a
e zmluvné podmienky vedu k ur€enému terminu pre penazné toky, ktoré predstavuju vyhradne platby istiny a
urokov z nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodnych nastrojoch vlastného imania sa spolo€nost mdze neodvolatelne rozhodnut, Ze
nasledné zmeny v redlnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strat) vykazovat v ostatnych sucastiach
komplexného vysledku (,OCI"). Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmu prekvalifikovat do vysledku hospodarenia.

Pri dlhovych finan&nych nastrojoch ocefiovanych FVOCI sa vynosové uroky, oCakavané uverové straty a kurzové zisky
a straty vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovnakym spdsobom ako pri majetku ocefiovanom umorovanou hodnotou.
Iné zisky a straty sa vykazuju v OCI a prekvalifikuji sa do vysledku hospodarnia pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,vzniknuta strata®“ v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,o¢akavana strata z Gverov®
(expected credit loss, ,ECL®), o znamena, ze udalost spésobujuca stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykaze
opravna polozka. Novy model znehodnotenia sa bude aplikovat na finanéné aktiva, ktory sa ocerfuje umorovanou
hodnotou alebo FVOCI, okrem investicii do nastrojov vlastného imania a zmluvnych aktiv.

Podla IFRS 9 opravna polozka sa oceni jednym z nasledovnych spdsobov:
e 12 mesiacov ECL: toto su ECL, ktoré vyplyvaju z moznych pripadov platobnej neschopnosti v priebehu 12
mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka; a
e ECL podla doby zivotnosti: toto su ECL, ktoré vyplyvaju zo vSetkych moznych pripadov platobnej
neschopnosti po¢as ofakavanej doby Zivotnosti finanéného néstroja.

Definicia zlyhania
Podla IFRS 9 banka povazuje finanéné aktivum za zlyhané ak :
e nie je pravdepodobné, Ze diznik splati cely zadvazok z uUveru bez pomoci banky, napriklad realizaciou
zabezpecenia (v pripade jeho existencie), alebo
e diznik je viac ako 90 dni v omeskani pri akomkolvek ddlezitom Uverovom zavazku voci banke.

Banka bude zvazovat kvantitativne aj kvalitativne ukazovatele pri posudzovani, &i je dlznik v stave zlyhani.
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#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Prehl'ad vyznamnych uétovnych metod (pokracovanie)
Vyznamné zvySenie Uverového rizika

Banka bude primarne ur€ovat’ &i vyznamne narastlo Uverové riziko porovnanim pravdepodobnosti zlyhania pocas
zostavajucej doby zivotnosti k datumu vykazovania s pravdepodobnou zlyhania po€as zostavajucej doby zivotnosti pre
tento okamih, ktory bol odhadnuty pri prvotnom vykazovani expozicie.

Dopad prijatia IFRS 9 na vlastné imanie

V decembri 2017 Eurdpsky parlament a Eurépska rada vydali Nariadenie (EU) 2017/2395 doplriujuce Nariadenie (EU)
575/2013 o prudencialnych poziadavkach na uUverové inStitucie a investicné spolo¢nosti (,CRR®) tykajice sa
prechodovych Uprav na zmiernenie dopadu prijatia IFRS 9 na vlastné imanie, zjednocujuci nariadenie CRR s ¢lankom
473 ,Prijatie IFRS 9. Novy ¢lanok dovoluje bankam znovu uviest vo vlastnom kapitaly Tier 1 (Common Equity Tier 1,
,CET 1%) klesajuci podiel vplyvu IFRS 9 poc¢as patrocného prechodového obdobia (2018 — 2022). Tato suma bude
ur€ena pouzitim statického modelu prijatého bankou. Tyka sa len dopadu prvotnej aplikacie (,FTA*) a vyplyva
z porovnania IAS 39 opravnych poloziek k 31. decembru 2017 a IFRS 9 opravnych poloziek k 1. januar 2018 —
zahriujuc Standardné Uvery klasifikované v triede 1 a 2 a Upravy k znehodnotenym Gverom (trieda 3) — ku ktorej je
pouzity klesajuci koeficient (95 % pre 2018, 85 % pre 2019, 70 % pre 2020, 50 % pre 2021 a 25 % pre 2022), tak aby
bola dosiahnutd suma uvedenu v CET 1. Statisticky prechodovy model nie je pouZitelny pre zmeny v ocefiovani
vyplyvajucej z reklasifikacie finanénych nastrojov pocas FTA (dopad zo zatriedovania a ocefiovania).

Nasledne, podla paragrafu 7 ¢lanku 473 nariadenia CRR, podniky skupiny, ktoré prijali prechodovy pristup budu
aktualizovat’ vypoc€et nasledujucich zloziek vztahujucich sa na ur€enie poziadaviek regulatora na kapital, tak aby sa
vyhli neprimeranym vyhodam:
e odlozena darova pohladavka odpocitana z CET 1 pre Standardné expozicie a expozicie na zaklade internych
ratingov (,IRB");
e urCenie expozicie v stave zlyhania (,EAD®) pouzitim stupnice pre rizikovo vazené aktiva pre Standardné
pozicie;
e Tier 2 zloZky vztahujluce sa na IRB vazené pozicie.

Pri prvotnej aplikacii IFRS 9 si banka zvolila, Ze jej zabezpec€ovacie Uctovnictvo bude pokracovat’ podla poziadaviek
IAS 39 namiesto IFRS 9.

IFRS 7 nevyzaduje zverejnenie porovnatefnych udajov, ktoré by boli vykazované v sulade s poziadavkami na
klasifikaciu a ocefiovanie, teda IFRS 9 za predchadzajuce obdobia a IAS 39 za bezné obdobie. Uétovné zasady pre
porovnatelné obdobie boli zverejnené v uétovnej zavierke za posledné obdobie. Preto porovnatelné obdobie za rok
2017 je vykazované podla IAS 39 a nie je porovnatelné s informaciou pre rok 2018. Rozdiely vyplyvajice z aplikacie
IFRS 9 su vykazané priamo v nerozdelenych ziskoch k 1. januaru 2018 a su popisané nizZSie.

Standard ovplyvni zatriedovanie a ocefiovanie finanéného majetku drzaného k 1. januaru 2018 nasledovne:

e Uvery poskytnuté bankam a klientom, ktoré su ocefiované v umorovanej hodnote podla IAS 39, budu vo
vSeobecnosti rovnako ocenované aj podla IFRS 9;

e dlhové cenné papiere, ktoré boli zatriedené ako finanény majetok na predaj podla IAS 39, su vo vSeobecnosti
ocenované FVOCI;

e investicie drzané do splatnosti, ktoré boli ocefiované umorovanou hodnotou podla IAS 39, su preklasifikované
a ocenované FVOCI;

e majetok na obchodvanie a zabezpec€ovacie derivaty, ktoré boli oceriované FVTPL podla IAS 39, su rovnako
ocenované FVTPL podfa IFRS 9.
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Poznamky k priebeznej individualnej uctovnej zavierke

Vd
AN VUB BANKA za tri mesiace kongiace sa 31. marca 2018 zostavenej
J v stilade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Prehlad vyznamnych uétovnych metod (pokracovanie)

Nasledujuca tabulka ukazuje dopady aplikacie IFRS 9 na individualny vykaz o finan¢nej situacii za ¢ast majetok k 1. januaru 2018:

Precenenie
Ocakavané
IAS 39 Rekla- uverové IFRS 9
IAS 39 klasifikacia IFRS 9 klasifikacia ocenovanie sifikacia straty Ostatné ocenovanie
Majetok Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach
v centralnych bankéch 1595078 - - - 1595078
Pohladavky vo&i bankam Finan¢né aktiva ocefiované umorovanou hodnotou:
Pohladavky voci ostatnym bankam 90 744 - (482) - 90 262
Finanény majetok v realnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat 5783 (5783) - - -
Finan¢né aktiva ocenované FVTPL:
Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie - 4933 - - 4 933
Finan¢né aktiva ocenované FVTPL:
Neobchodné finanéné aktiva povinne oceriované FVTPL - 850 - - 850
Derivatové finan¢né nastroje 49 856 (49 856) - - -
Finan¢né aktiva ocefiované FVTPL:
Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie - 25 491 - - 25 491
Derivaty — zabezpec€ovacie uctovnictvo - 24 365 - - 24 365
Finan¢ny majetok na predaj Finan¢né aktiva oceriované FVOCI 520 416 - (178) 178 520 416
Uvery poskytnuté klientom Finan¢né aktiva ocefiované umorovanou hodnotou:
Uvery poskytnuté klientom 11 487 518 2433 (38 831) - 11451 120
Zmeny realnej hodnoty hedzovanych poloziek
v portféliovom hedzingu urokového rizika - (2 433) - - (2 433)
Investicie drzané do splatnosti Finanéné aktiva oceriované FVOCI 376 472 - (49) 50 548 426 971
Dcérske, pridruzené a spolo€né podniky Investicie do dcérskych, pridruzenych a
spolo€nych podnikov 92 745 - - - 92 745
Nehmotny majetok Nehmotny majetok 74 882 - - - 74 882
Hmotny majetok Hmotny majetok 111 512 - - - 111 512
Splatné dariové pohladavky Splatné dariové pohladavky 5813 - - - 5813
Odlozené darové pohladavky Odlozené darnové pohladavky 38 626 - 7 996 (10 652) 35970
Ostatny majetok Ostatny majetok 19 848 - (32) - 19 816

14 469 293 - (31576) 40 074 14 477 791




| VUB BANKA

Prehlad vyznamnych uétovnych metéd (pokracovanie)

Poznamky k priebeznej individualnej uctovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Nasledujuca tabulka ukazuje dopady aplikacie IFRS 9 na individualny vykaz o finan¢nej situacii za ¢ast zavazky a vlastné imanie k 1. januaru 2018:

IAS 39 kategorie

Zavazky
Zavazky vodi centralnym a inym bankam

Derivatové finanéné nastroje

Vklady a uvery od klientov

Podriadeny dlh
Emitované dlhové cenné papiere

Rezervy
Ostatné zavazky

Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za rok)
Cisty zisk za rok

IFRS 9 kategoérie

Zavazky

Finan¢né zavazky ocenované umorovanou hodnotou:

Zavazky vocCi bankam
Finan¢né zavazky oceriované FVTPL:
Finan¢né zavazky drzané na obchodovanie

Finan¢né zavazky ocefiované umorovanou hodnotou:

Vklady a uvery od klientov
Zmeny reédlnej hodnoty hedZzovanych poloziek
v portféliovom hedzingu urokového rizika

Finan¢né zavazky ocenované umorovanou hodnotou:

Podriadeny dih

Finanéné zavazky ocefiované umorovanou hodnotou:

Emitované dihové cenné papiere
Rezervy
Ostatné zavazky

Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za rok)
Cisty zisk za rok

Precenenie
Odakavané

IAS 39 Rekla- uverové IFRS 9
ocenovanie sifikacia straty Ostatné  ocenovanie
449 815 - - - 449 815
52 184 - - - 52184
9 855 433 (30) - - 9 855 403
- 30 - - 30
200 164 - - - 200 164
2 252 380 - - - 2252 380
7 302 19 781 (1 498) - 25 585
96 035 (19.781) - - 76 254
12913 313 - (1 498) - 12911 815
1 395 959 - (30 078) 40 074 1 405 955
160 021 - - - 160 021
1 555 980 - (30 078) 40 074 1 565 976
14 469 293 - (31 576) 40 074 14 477 791
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2.

Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Prehl'ad vyznamnych uétovnych metéd (pokracovanie)

2.4 Segmentové vykazovanie

Banka v tejto uUCtovnej zavierke vykazuje financné a opisné informacie o svojich prevadzkovych segmentoch.
Prevadzkovy segment predstavuje komponent banky podielajici sa na obchodnych &innostiach, z ktorych vyplyvaju
vynosy aj naklady (vratane vynosov a nakladov tykajucich sa transakcii s inymi komponentmi banky). Vysledky
hospodarenia komponentu pravidelne posudzuje vedenie banky, aby rozhodlo o rozmiestneni zdrojov a 0 posudeni
ich vykonu, pri¢om k dispozicii s samostatné finanéné informacie.

Banka pdsobi v troch prevadzkovych segmentoch — Retailové bankovnictvo, Korporatne bankovnictvo a Central
Treasury. Kazdy segment je vystaveny réznym rizikdm a rozliSuje sa aj v charaktere poskytovanych sluzieb,
obchodnych postupov a typov klientov na dané vyrobky a sluzby.

Banka pri vSetkych segmentoch vykazuje ocenenie segmentového majetku a zavazkov, vynosov a nakladov,
odsuhlasenie celkovych vynosov, celkovy zisk alebo stratu, celkovy majetok, zavazky a iné sumy zverejnené za dané
segmenty koreSpondujuce so sumami v uctovnej zavierke banky.

Vacsina transakcii banky sa tyka slovenského trhu. Vzhladom na velkost trhu pdsobi banka v jednom geografickom
segmente.

2.5 Prepocet cudzej meny

Penazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na € kurzom Eurépskej centralnej banky
(,LECB") alebo Narodnej banky Slovenska (,NBS") platnym ku driu zostavenia Gétovnej zavierky. Vynosy a naklady
vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom ECB alebo NBS platnym k datumu uskutocnenia transakcie.

Rozdiel medzi zmluvnym kurzom transakcie a kurzom ECB alebo NBS platnym k datumu uskuto¢nenia transakcie sa
vykazuje v polozke ,Cisty zisk/(strata) z financnych operacii“, rovnako ako zisky a straty z pohybov vymennych kurzov
po datume transakcie.

2.6 Pobocka v zahranici

Ugtovna zavierka obsahuje aj pobo&ku pdsobiacu na Gzemi Ceskej republiky. Majetok a zavazky tejto pobocky su
prepocitané na € menovym kurzom platnym ku dfiu zostavenia Uétovnej zavierky. Vynosy a naklady pobocky
v zahrani¢i su prepocitané na € menovym kurzom platnym v den uskuto€nenia transakcie. Kurzové rozdiely vzniknuté
z titulu tychto transakcii su vykazované priamo vo vlastnom imani.

2.7 Peniaze a penazné ekvivalenty

Na ucCely vykazu o penaznych tokoch peniaze a pernazné ekvivalenty zahffiaju peniaze a zostatky na uctoch
v centralnych bankach a pohladavky voéi ostatnym bankam so zmluvnou lehotou splatnosti do 90 dni vykazované v
sFinanénych aktivach ocenovanych umorovanou hodnotou: Pohladavky voci ostatnym bankam®.

2.8 Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach

Peniaze a zostatky na UGcétoch v centralnej banke pozostavaju z periaznej hotovosti a zo zostatkov v NBS a v inych
centralnych bankach vratane povinnych minimalnych rezerv. Pefnazné prostriedky a ceniny sa oceriuju ich menovitou
hodnotou vo vykaze o finan¢ne;j situacii.
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2.

Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Prehl'ad vyznamnych uétovnych metéd (pokracovanie)

2.9 Financné nastroje

Datum vykazovania

Finan€né aktiva a zavazky s vynimkou uverov poskytnutych klientom a zavézkov voc€i klientov su vykazané v
podsuvahe ku drfiu uzatvorenia obchodu, t.j. k datumu, kedy sa banka stane zmluvnou stranou finanéného nastroja.
Patria sem aj bezné obchody ako nakup alebo predaj finanéného majetku, ktoré si vyZzaduju dodanie majetku v
¢asovom rdmci, ktory je vo vSeobecnosti zmluvne stanoveny alebo dohodou na trhu.

Finanéné aktiva a zavazky sa vykazuju k datumu valuty pri prevode finan¢nych prostriedkov.
Klasifikacia financného majetku a zavdzkov

Od 1. januara 2018 banka klasifikuje svoj finanéné aktiva na zaklade obchodného modelu na riadenie finanéného
majetku a zmluvnych podmienok na finanéné aktiva v umorovanej hodnote, v realnej hodnoty preceriovany cez ostatné
sucasti komplexného vysledku alebo v realnej hodnoty precefiovany cez vykaz ziskov a strat.

Banka uréuje svoj obchodny model na drovni, ktora najlepSie odraza sp6sob akym riadi skupiny finanénych aktiv na
dosiahnutie svojho obchodného ciela. Obchodny model banky sa nehodnoti podla jednotlivych nastrojov, ale na vy$Sej
urovni agregovanych portfolii a je zalozeny na pozorovatelnych faktoroch. Obchodny model vychadza z o€akavanych
scenaroch bez zohladnenia scenarov ,najhorSieho” alebo ,stresového® pripadu. Ak sa penazné toky po prvotnom
vykazani realizuju inym spésobom ako sa pévodne o€akavalo, banka nemeni klasifikaciu zvySku finanéného majetku
drzaného v tomto obchodnom modeli, avSak tieto informacie zahffia pri posudzovani novovzniknutého alebo
novozakupeného finanéného majetku.

V drACom kroku procesu klasifikacie banka hodnoti zmluvné podmienky finanénych prostriedkov s cielom zistit, Ci
pefiazné toky plynuce z finanéného majetku predstavuju vyhradne Uhrady istiny a drokov (solely payments of principal
and interest, ,SPPI®). Istina na ucely tohto testu je definovana ako realna hodnota finan¢ného majetku pri prvotnom
vykazani a méze sa menit poCas doby Zzivotnosti finanéného majetku (napriklad ak existuju splatky istiny alebo
amortizacia prémie/zlavy). NajdolezitejSimi prvkami Uroku v ramci Uverovej zmluvy je zvy€ajne zohladnenie Casovej
hodnoty penazi a kreditného rizika. Po€as SPPI testu banka uplatfiuje Usudok a zvazuje relevantné faktory, akou je
mena, v ktorej je finan¢né aktiva denominovany, a obdobie, pre ktoré je stanovena urokova sadzba. Zmluvné pefiazné
toky vyplyvajuce z nestandardnych zmluvnych podmienok, pri ktorych nie je riziko vykyvov zanedbatelné, nie su
povazované za vylu€ne splatky istiny a drokov. V tychto pripadoch sa vyZaduje, aby sa finan¢né aktiva povinne
ocefoval v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.

Finan€né zavazky sa oceriuju v umorovanej hodnote alebo v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Banka klasifikuje
a meria derivatové finan¢né nastroje a portfélio ur€ené na obchodovanie v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.
Banka ma moznost klasifikovat finanéné nastroje, ktoré nie su uréené na obchodovanie, v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat, ak sa tak eliminuju alebo vyznamne zniZzuju u¢tovné rozdiely v ocefiovani alebo vykazovani.

Prvotné a nasledné oceriovanie finanénych nastrojov

Finanéné nastroje sa prvotne ocenuju v realnej hodnote. S vynimkou pripadov, ked su finanéné aktiva a finanéné
zavazky klasifikované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, sa transakéné naklady pri prvotnom ocefovani
pripocitavaju alebo odpocitaju od realnej hodnoty. Pohladavky z obchodného styku sa ocenuju transakénou cenou ku
dfiu ich vzniku.

Po prvotnom vykazani banka ocefuje finanéné aktiva a finanéné zavazky v sulade s klasifikaciou v realnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat (pozn. 2.9.1), v redinej hodnote cez ostatné su¢asti komplexného vysledku (pozn. 2.9.2) alebo
v umorovanej hodnote (pozn. 2.9.3).

Reklasifikacia financnych nastrojov

Od 1. januara 2018 banka reklasifikuje finan¢né aktiva po jeho prvotnom vykazani iba v pripade vynimo&nych okolnosti,

kedy banka zaCne alebo prestane vykonavat vyznamnu cinnost, napriklad nadobuda, likviduje alebo ukonduje
obchodnu liniu. Finanéné zavazky sa po prvotnom vykazani nikdy nereklasifikuju.
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Prehl'ad vyznamnych uétovnych metéd (pokracovanie)
Oductovanie financnych nastrojov v désledku podstatnej zmeny v zmluvnych podmienkach

Banka oductuje finan€né aktiva, napriklad Gver zakaznikovi, ked boli zmluvné podmienky opatovne prerokované do
takej miery, Ze sa v podstate stane novym Uverom a rozdiel sa vykaze ako zisk alebo strata z oductovania. Pri
posudzovani, ¢i sa ma uver oductovat alebo nie, banka okrem iného berie do Gvahy faktory ako zmena meny uveru,
zavedenie vlastného imania, zmena v zmluvne;j protistrane, pripadne &i je zmena takd, Ze by nastroj nadalej nespifial
poziadavky SPPI testu.

Oductovanie financného nastroja kvéli inym ako podstatnym zmenam v zmluvnych podmienkach

Finanéné aktiva (alebo pripadne €ast finanéného majetku alebo €ast skupiny podobného finanéného majetku) sa
oductuje, ked vyprsi platnost prava na penazné toky z finanéného majetku. Banka tiez oductuje finanéné aktiva, ak bol
prevedeny na iny subjekt a prevod je klasifikovany ako oductovanie.

Finan¢ny zavazok sa oductuje vtedy, ked povinnost vyplyvajlica zo zavazku je vyrovnana, zruSena alebo terminovana.
Ak je existujuci finanény zavazok nahradeny inym finanénym zavazkom od toho istého veritela za podstatne odliSnych
podmienok alebo su vyrazne zmenené podmienky existujuceho zavazku, takato vymena alebo zmena sa povaZuje za
oductovanie pdévodného a vykazanie nového zavazku. Rozdiel medzi uctovnou hodnotou pdvodného finanéného
zavazku a zaplatenym protiplnenim sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

Ak modifikacia nevedie k podstatne odliSnym tokom periaznych tokov, Uprava nevedie k oductovaniu. Na zaklade
zmeny penaznych tokov diskontovanych povodnou efektivnou urokovou mierou, banka zaznamenava zisk alebo stratu
z modifikacie.

Ak su pefiazné toky z finanéného majetku revidované z dévodu uverového rizika diznika, Uprava sa zauctuje ako
negativna uprava uctovnej hodnoty majetku v suvahe a zniZenie urokovych vynosov. ZniZenie urokovych vynosov je
kompenzované rozpustanim straty z modifikacie do urokovych vynosov, aby celkové Urokové vynosy ostali na
pbévodnej efektivnej urokovej miere.

Prerokované podmienky Gverov z komerénych dévodov sa povazuju za oductovanie finanéného nastroja bez toho, aby
sa zauctoval zisk alebo strata z modifikacie.

2.9.1 Financéné aktiva a zavazky ocenované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia

Finan¢né aktiva a zavazky ocerniované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia pozostavaju z finanénych aktiv a
zavazkov drzanych na obchodovanie, vratane derivatov a z neobchodnych finanénych aktiv povinne ocenovanych cez
vysledok hospodarenia.

2.9.1.1 Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie

Banka klasifikuje obchodné portfélio ako finanéné aktiva alebo finanény zavazky ocefiované FVTPL, ak su nakupené
alebo vydané predovsetkym pre dosiahnutie kratkodobého zisku prostrednictvom obchodnych &innosti alebo ak su
sucastou portfélia finanénych nastrojov, ktoré su riadené spolo¢ne pre dosiahnutie kratkodobého zisku. Finanéné
aktiva a zavazky ur€ené na obchodovanie sa vykazuju a oceruju vo vykaze o finan€nej situacii v realnej hodnote.
Zmeny realnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat s vynimkou pohybov realnej hodnoty zavazkov
klasifikovanych ako FVTPL v ddsledku zmien vlastného kreditného rizika banky. Takéto zmeny realnej hodnoty su
zaznamenané v polozke ,Realnou hodnotou ocenené zisky a straty vyplyvajuce z vlastného kreditného rizika banky
sUvisiaceho s derivatovymi zavazkami“ a nerecykluju sa do zisku alebo straty. Uroky ziskané alebo vzniknuté z
néstrojov klasifikovanych ako FVTPL sa €asovo rozliSuju cez udrokové vynosy alebo urokové naklady s pouZitim
efektivnej urokovej miery, priom sa beru do uvahy vSetky zlavy, prémie a transak&né naklady, ktoré su neoddelitelnou
suc¢astou finanéného nastroja. Dividendy z nastrojov vlastného imania ocenené v FVTPL sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Ostatné prevadzkové vynosy“, k datumu kedy vzniklo pravo na platbu.

Do klasifikacie financnych nastrojov v FVTPL su zaradované dlhové cenné papiere, akcie, kratke pozicie a uvery
klientom, ktoré boli nadobudnuté hlavne na ucely predaja alebo spatného odkupenia v blizkej buducnosti.

Banka monitoruje zmeny v realnych hodnotach a vykazuje nerealizované zisky a straty vo vykaze ziskov a strat a
ostatnych sudasti komplexného vysledku v polozke ,Cisty zisk z finanénych operacii“. Uroky ziskané z cennych
papierov v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa €asovo rozliSuju a vykazuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych
sudasti komplexného vysledku v polozke ,Urokové a obdobné vynosy*.
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Prehl'ad vyznamnych uétovnych metéd (pokracovanie)
Derivatové financné nastroje

V ramci svojej beznej Cinnosti banka uzatvara zmluvy na finanéné derivaty, ktoré predstavuju vefmi nizku pociatocnu
investiciu v porovnani s dohodnutou hodnotou zmluvy. Finanéné derivaty zahffiaju dohody o buducich urokovych
mierach (FRA), menové a komoditné fowardy, urokové, menové a komoditné swapy, urokové, menové, akciové
a komoditné opcie, krizové menové swapy a terminové obchody (futures). Banka tiez pouziva finanéné nastroje na
zaistenie rizika urokovych sadzieb a menového rizika spojeného s jej transakciami na finan¢nych trhoch. Tieto zaistenia
sU Uétované ako finanéné derivaty uréené na obchodovanie, kedZe Uplne nespifiaju definiciu zabezpe&ovacieho
derivatu v zmysle IFRS. V oblasti derivatov poskytuje banka aj sprostredkovatelské sluzby klientom.

Derivatové finan¢né nastroje, ktoré sa nepouzivaju pre zabezpecovacie Uctovnictvo, su vykazované v realnej hodnote.
VSetky derivatové finan¢né nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako majetok a v pripade zapornej
realnej hodnoty ako zavazky. Zmeny realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su
vykazované v polozke ,Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii“.

Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych perfiaznych tokov a z modelov ocefovania opcii.
Vypocet realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov sa robi pomocou $tandardnych vzorcov a urokovych
sadzieb platnych pre prislusné meny, dostupnych na trhu k datumu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje.

VloZené derivatové nastroje

Banka posudzuje, ¢i akékolvek vlozené derivaty zahrnuté v prisluSnej zmluve musia byt oddelené od hostitelskej
zmluvy a zauctované ako derivaty v sulade so Standardom |IAS 39. Vlozeny derivat je komponent hybridného nastroja,
ktory zahffia aj nederivatovu hostitelski zmluvu. Vplyv vlioZzeného derivatu je taky, Ze pefiazné toky vyplyvajuce z
hybridného nastroja sa menia podobnym spdsobom ako pri samostatnom derivdtovom nastroji.

Banka uctuje o vloZenych derivatoch oddelene od hostitelskej zmluvy, ked su splnené nasledujuce podmienky:
ekonomické Crty a rizika vlozeného derivatového nastroja nie su Uzko suvisiace s ekonomickymi ¢rtami a rizikami
hostitelskej zmluvy; osobitny nastroj s tymi istymi podmienkami ako vioZeny derivatovy nastroj spifia definiciu
derivatového nastroja; hybridny nastroj sa neocenuje v realnej hodnote so zmenami v realnej hodnote vykazovanej vo
vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.

Od 1. januara 2018 s platnostou IFRS 9 sa banka rozhodla pokracovat v u¢tovani o viozenych derivatoch do finanénych
zavazkov a nefinanénych hostitelskych kontraktov podla IAS 39.

2.9.1.2 Neobchodné financné aktiva povinne ocenované cez vysledok hospodarenia

Finanénym majetkom v tejto kategorii su financné aktiva, ktoré nie su drZzané na obchodovanie a ktoré sa podfa IFRS
9 povinne ocenuju v realnej hodnote, pretoze nespliaju poziadavky SPPI testu.

Finan¢né aktiva povinne ocenovany realnou hodnotou tiez zahffia nastroje vlastného imania, ktoré nie su uréené na
obchodovanie, a banka si nevybrala moznost klasifikovat investicie ako ocefiované v FVOCI. Finan¢né aktiva povinne
ocenovany v FVTPL sa vykazuje vo vykaze o finan¢nej situacii v realnej hodnote. Zmeny realnej hodnoty sa vykazuju
v polozke ,Cisty zisku z finanénych operécii“. Urokové vynosy alebo vynosy z dividend sa vykazuju v polozke ,Cisty
zisku z finan¢nych operacii“ podla podmienok zmluvy alebo ku driu, kedy bolo zistené pravo na platbu.

2.9.2 Financné aktiva ocefnované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku
2.9.2.1 DIhové nastroje ocenované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku
Banka uplatriuje klasifikaciu dlhovych nastrojov podla IFRS 9, oceriovanu v FVOCI, ak su splnené obe nasledujuce
podmienky:
e nastroj je drzany v rdmci obchodného modelu, ktorého ciefom je inkaso zmluvnych pefiaznych tokov z
finanéného majetku a tiez z predajov, ktoré su neoddelitelnou sucastou stratégie obchodného modelu a
e zmluvné podmienky finanéného majetku splfiaju poziadavky SPPI testu.

Tieto nastroje prevazne zahffaju aktiva, ktoré boli pred 1. januara 2018 klasifikované ako finan&né investicie k
dispozicii na predaj podla IAS 39.
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#
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Prehl'ad vyznamnych uétovnych metod (pokracovanie)

Dlhové nastroje ocefiované v FVOCI sa nasledne ocenuju realnou hodnotou so zaevidovanim zisku alebo straty
vzniknutych v désledku zmien realnej hodnoty vo vlastnom imani. Urokové vynosy a kurzové zisky a straty sa vykazuiju
vo vykaze ziskov a strat rovnakym spdsobom ako pri finanénom majetku ocerfiovanom v umorovanej hodnote. Banka
uplatfiuje poziadavky na znizenie hodnoty na dlhové nastroje, ktoré sa oceriuju v realnej hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku hospodarenia. Opravna polozka sa vSak vykazuje v ostatnych suc€astiach komplexného
vysledku a neznizi u¢tovnu hodnotu finanéného majetku vo vykaze o finan¢nej situacii.

Ak banka vlastni viac ako jednu investiciu toho istého cenného papiera, vyraduju sa metédou prvy dnu prvy von. Pri
oductovani su kumulované zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani preklasifikované z vlastného imania
do zisku alebo straty.

Realna hodnota dlhovych nastrojov, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota moze byt spolahlivo odhadnuta, sa
ocefiuje kétovanymi trhovymi cenami. V pripade, Ze kétované trhové ceny nie su dostupné, realna hodnota sa odhaduje
pouzitim sucasnej hodnoty buducich pefiaznych tokov.

V pripade dlhovych nastrojov ocefiovanych v FVOCI sa zniZenie hodnoty posudzuje na zaklade rovnakych kritérii ako
pri finanénom majetku v umorovanej hodnote. Ak sa v nasledujicom obdobi zvysi realna hodnota dlhového nastroja a
tento narast sa vztahuje na udalost, ku ktorej do$lo po vykazani opravnej polozky vo vykaze ziskov a strat a ostatnych
sucasti komplexného vysledku v poloZzke "Opravné polozky", strata zo zniZenia hodnoty sa reverzne prostrednictvom
vykazu ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku.

2.9.2.2 Nastroje vlastného imania oceriované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Pri prvotnom vykazani sa banka moze rozhodnut' neodvolatelne klasifikovat niektoré svoje kapitalové investicie ako
nastroje vlastného imania v FVOCI, ak splfaju definiciu vlastného imania podla IAS 32 Financné nastroje: prezentacia
a nie su drzané na obchodovanie. Takato klasifikacia sa uréuje na urovni jednotlivych nastrojov.

Zisky a straty z tychto nastrojov vlastného imania nikdy nie su recyklované do zisku. Dividendy sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Ostatné prevadzkové vynosy*, v den, kedy bolo zistené pravo na platbu, s vynimkou pripadov,
ked banka vyuziva takéto vynosy ako nahradu Casti nakladov na ziskanie nastroja. V takom pripade sa takéto zisky
zaznamenavaju ostatnych sucastiach komplexného vysledku. Nastroje vlastného imania v FVOCI nepodliehaju
znehodnoteniu.

2.9.3 Financéné aktiva a zavazky v umorovanej hodnote
Finan¢né aktiva v umorovanej hodnote pozostava z pohladavok voci bankam a voci klientom vratane dlhovych cennych
papierov. Finan¢né zavazky v umorovanej hodnote zahffiaju zavazky voci bankam, zavazky vodi klientom, podriadeny
dih a emitované dihové cenné papiere.
2.9.3.1 Finan¢né aktiva ocenované umorovanou hodnotou
Od 1. januara 2018 banka klasifikuje finanéné aktiva podla IFRS 9 ako ocefiovany v AC, ak su splnené obe nasledujuce
podmienky:
e nastroj je drzany v rdmci obchodného modelu, ktorého ciefom je inkaso zmluvnych pefiaznych tokov z
finanéného majetku drzaného portféliu a
e zmluvné podmienky finanéného majetku splfiaju poziadavky SPPI testu.
Pohladavky voci bankam

Pohladavky vo€i bankam tvoria pohlfadavky z beznych uétov v inych ako centralnych bankach, terminované vklady,
uvery poskytnuté komerénym bankdm a cenné papiere nakupené od komerénych bank.

Uvery poskytnuté klientom
Pohladavky voci klientom zahffiaju Gvery a cenné papiere s fixnymi alebo so stanovenymi platbami a s pevnou

splatnostou, ktoré nie su koétované na aktivnom trhu a vykazuju sa v amortizovanej hodnote zniZzenej o opravné
polozky.
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2. Prehlad vyznamnych Guétovnych metéd (pokracovanie)
Znehodnotenie

Banka odpisuje stratové pohladavky voci bankam a pohladavky vodi klientom vtedy, ked klienti alebo banky nie su
schopni pinit svoje zavézky vogi banke. Uvery sa odpisuju vogi rozpusteniu prislusnych opravnych poloziek. Sumy
zinkasované neskor od diZznika sa pri ich ziskani premietnu do vynosov vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku.

2.9.3.2 Financéné zavazky ocenované umorovanou hodnotou
Vklady, vydané cenné papiere a podriadené zavazky su zdroje dlhového financovania banky.

Banka klasifikuje kapitalové nastroje ako finanéné zavazky alebo nastroje vlastného imania v sulade s podstatou
zmluvnych podmienok nastrojov.

Vklady, vydané cenné papiere a podriadené zavazky sa prvotne ocenuju realnou hodnotou znizenou o priame
prirastkové transakéné naklady a nasledne su ocenované amortizovanou hodnotou pouzitim metody efektivnej
urokovej miery.

2.10 Repo obchody a reverzné repo obchody

Cenné papiere predané na zaklade zmlav o predaji a spatnom odkupeni (,repo obchody“) zostavaju vykazané ako
majetok v riadku vykazu o finan¢ne;j situacii ,Dlhové cenné papiere” a zavazok z prijatého Uveru sa vykazuje v riadku
LZavazky voci centralnym a inym bankam® alebo ,Vklady a uvery od klientov*.

Cenné papiere nakupené na zaklade zmluv o nakupe a spatnom predaji (,reverzneé repo obchody”) sa vykazuju len v
podsuvahe a poskytnuty uver sa vykazuje v riadku ,Pohladavky voc&i bankam® alebo ,Uvery poskytnuté klientom*, podla
typu transakcie.

Rozdiel medzi nakupnou a predajnou cenou cennych papierov sa U¢tuje ako urokovy naklad alebo vynos, ktory sa
Casovo rozliSuje po€as trvania zmluvy.

2.11 Vzajomné zapocitavanie finanénych nastrojov

Finan¢né aktiva a finanéné zavazky su vzajomne zapocitavané a vo vykaze o finan¢nej situacii sa vykazuje Cista
hodnota len za podmienky, Ze existuje zamer na Cisté vysporiadanie alebo na realizovanie majetku a zaroven
vysporiadanie zavazku. Toto zvy€ajne neplati v pripade ramcovych dohdd o vzgjomnom zapoditani a suvisiaci majetok
a zavazky su vo vykaze o finanénej situacii prezentované v brutto hodnote.

2.12 Derivaty — u¢tovanie hedzingu

Pri prvotnom uplatneni IFRS 9 si banka méze ako svoju uUctovnu politiku nadalej uplatiovat poziadavky na
zabezpedovacie U¢tovnictvo podla IAS 39 namiesto Standardu IFRS 9. Banka sa rozhodla pokracovat v uplatfiovani
IAS 39.

Banka pouziva derivatové nastroje, aby kontrolovala svoju angazovanost vo i riziku urokovych sadzieb, menovému
riziku, riziku inflacie a kreditnému riziku vratane angazovanosti vyplyvajucich z predpokladanych transakcii. S ciefom
kontrolovat' urcité rizika pouziva banka uUc¢tovanie o zabezpeceni, a to pri transakciach, ktoré splfaju Specifikované
kritéria.

Banka formalne zdokumentuje vztah medzi zabezpefovanou polozkou a zabezpe€ovacim nastrojom pri vzniku vratane
povahy rizika, cielov a stratégie prislusného zabezpec€enia a metddu, ktora sa pouzije na posudenie efektivnosti tohto
zabezpelovacieho vztahu.

Pri vzniku zabezpec€ovacieho vztahu sa vykona aj formalne posudenie, ktoré v silade s o€akavaniami zabezpedi, ze
zabezpeCovaci nastroj bude pri vzajomnej kompenzacii vymedzenych rizik v zabezpecovanej polozke vysoko
efektivny. Zabezpecenia sa formalne posudzuju kazdy mesiac. Povazuju sa za vysoko efektivne vtedy, ked v sulade
s oCakavaniami zmeny v realnej hodnote periaznych tokov suvisiacich so zaistovanym rizikom po¢as obdobia, na ktoré
bolo zabezpecenie vymedzené, dosiahnu kompenzaciu v rozmedzi 80 az 125 %.

V situaciach, v ramci ktorych zabezpe€ovana polozka predstavuje predpovedanu transakciu, banka posudi, &i je tato

transakcia vysoko pravdepodobna a &i predstavuje angazovanost voci variabilite v pefiaznych tokoch, ktoré ovplyvnia
vykaz ziskov a strat a ostatnych su€asti komplexného vysledku.
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Prehl'ad vyznamnych uétovnych metéd (pokracovanie)
Zabezpecovanie periaznych tokov

Pri ur€enych a opravnenych zabezpeleniach pefaznych tokov sa efektivna cCast zisku alebo strat zo
zabezpecovacieho nastroja prvotne vykazuje v ostatnych sucastiach komplexného vysledku v polozke ,Zabezpecenie
penaznych tokov“. Neefektivna €ast zisku alebo straty zo zabezpefovacieho nastroja sa zauctuje priamo vo vykaze
ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku ako ,Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii“.

Ked zabezpeCované penazné toky vplyvaju na vykazovany Cisty zisk alebo stratu, zisk alebo strata zo
zabezpecovacieho nastroja sa reklasifikuje z ostatnych sucasti komplexného vysledku do hospodarskeho vysledku
ako reklasifikacna uprava. Ak zabezpecovaci nastroj zanikne, alebo je predany, ukoncéeny, realizovany, alebo uz
nesplifia kritéria Gétovania o zabezpedeni, akykolvek kumulativny zisk alebo strata, ktoré boli vykdzané v ostatnych
sucastiach komplexného vysledku, zostanu oddelene vo vlasthom imani a reklasifikuju sa z ostatnych sucasti
komplexného vysledku do hospodarskeho vysledku ako reklasifikatna uprava v momente zalc¢tovania prislusnej
zabezpecovanej transakcie. Ak sa uz predpovedana transakcia neoCakava, kumulativny zisk alebo strata, ktoré boli
vykazané vo vlastnom imani, sa reklasifikuju z ostatnych sucasti komplexného vysledku do hospodarskeho vysledku
ako reklasifikaéna uprava.

Zabezpecovanie realnej hodnoty

Pri ur€enych a opravnenych zabezpedeniach realnej hodnoty sa zmena realnej hodnoty zabezpec€ovacieho derivatu
vykazuje vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stéasti komplexného vysledku ako ,Cisty zisk/(strata) z finanénych
operacii“. Zmena realnej hodnoty zabezpefovanej polozky suvisiacej so zabezpe€ovanym rizikom tvori sucast’ jej
uctovnej hodnoty a tato zmena sa vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku vykaze tiez ako
,Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii“.

Zabezpecovaci vztah sa ukonéi, ked zabezpelovaci nastroj zanikne, alebo je predany, ukon&eny, realizovany, alebo
uz nesplfia kritéria udtovania o zabezpeéeni. Pri ukonéeni zabezpe&ovacieho vztahu sa rozdiel medzi u&tovnou
hodnotou zabezpe&ovanych poloziek, ktoré sa Standardne uctuju v amortizovanej hodnote, a ich nominalnou hodnotou
amortizuje pocas zvySného obdobia pévodného zabezpedovacieho vztahu pouzitim efektivnej urokovej sadzby. V
pripade oduc¢tovania zabezpecovanej polozky sa neamortizovana ¢ast zmeny redlnej hodnoty reklasifikuje z ostatnych
sucasti komplexného vysledku do hospodarskeho vysledku ako reklasifikacna uprava.

2.13 Investicie do dcérskych spolocnosti, spoloénych podnikov a pridruzenych podnikov

Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky su vykazané v obstaravacej cene zniZzenej o opravné polozky. Opravna
polozka sa uréuje pomocou modelu diskontovania dividend.

Model diskontovania dividend

Manazment spoloCnosti, ktoré su predmetom testu znehodnotenia, poskytne projekcie dividend, ktoré budu
pravdepodobne vyplatené ich spolo€nostami po€as obdobia piatich rokov. Pomocou modelu sa vypocita suasna
hodnota tychto pefaznych tokov diskontovanim pomocou urokovej miery, ktora bola vypocitana modelom CAPM
(Capital Assets Pricing Model). Periazné toky po skonéeni patroéného obdobia su vypocitané ako su¢asna hodnota
perpetuity s ur¢itym ocakavanym tempom rastu stanovenym $pecificky pre slovensky trh na trovni skupiny ISP.

Transakcie pod spolo¢nou kontrolou
Transakcie pod spolo¢nou kontrolou sa vztahuju na podnikové kombinacie zahriiujuc subjekty, ktoré patria do rovnakej
skupiny. Banka uctuje o tychto transakciach v sulade s u¢tovnymi metédami skupiny, t. j. zisky a straty sa uctuju do
nerozdelenych ziskov. V pripade predaja, realizovaného na hotovostnej baze, rozdiel medzi predajnou cenou a
uctovnou hodnotu sa priamo vykaze vo vlastnom imani, o€isteny o vplyv dani.

2.14 Nehmotny majetok
Nehmotny majetok sa UCtuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky. Amortizacia sa pocita
pomocou metddy rovnomernych odpisov s cielom odpisat obstaravaciu cenu jednotlivych poloziek majetku na ich
zostatkovu hodnotu pocas ich odhadovanej ekonomickej zivotnosti. Doby amortizécie su nasledujuce:

Pocet rokov
Softvér a ostatny nehmotny majetok 7
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2. Prehlad vyznamnych Guétovnych metéd (pokracovanie)

Odpisové metddy, doby zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktorému sa G¢tovna zavierka
zostavuje.

2.15 Hmotny majetok

Pri prvotnom vykézani je polozka hmotného majetku vykazana v obstaravacej cene. K 31. decembru 2017 VUB banka
zmenila uétovnu metédu pre ocenenie budov a pozemkov, predtym ocefovanych nakladovym modelom, na
precenovaci model na ucely nasledného oceriovania podla uctovnej metddy skupiny Intesa Sanpaolo.

Jedna sa o dobrovolni zmenu G&tovnej metddy podia IAS 8 ,Uétovna politika, zmeny v t&tovnych odhadoch a chyby”.
IAS 8 odstavec 17 uvadza, ze prvé uplatnenie metédy precenenia majetku v stlade s IAS 16 je zmena v Uc¢tovnej
metdde, s ktorou sa ma zaobchadzat ako s precenenim v sulade s IAS 16. Preto v pripade zmeny G¢tovnej metddy pri
prechode z amortizovanej hodnoty na precernovaci model, kazda zmena je zohladnena len prospektivne.

Majetok podliehajuci precefiovaciemu modelu sa bude odpisovat na zaklade jeho precenenej hodnoty. Kedze zmena
v uc¢tovnej metdde sa udiala na konci roka, majetok bol aZz do konca roka odpisovany podfa nakladového modelu. Novy
odpisovy plan bude implementovany od januara 2018.

Po urgeni odpisov za rok 2017 a testovani na znehodnotenie sa hodnota majetku upravila na novu realnu hodnotu.
Realna hodnota individualnych budov a pozemkov bola ur€ena nezavislou externou expertnou spravou (ocenenim)
poskytnutou Specializovanymi spolo€nostami. V pripade, Ze realna hodnota prevySovala u¢tovnu hodnotu, hodnota
majetku na suvahe bola zvySena cez ostatné sucasti komplexného vysledku a akumulovana vo vlastnom imani pod
hlavi¢kou ,Prebytok z precenenia hmotného majetku®. V pripade, Ze opravna polozka bola predtym zauctovana vo
vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, rozpustenie opravnej poloZky sa zauctovalo do
vykazu ziskov a strat do vySky predtym vykézanej cez vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.
Ak bola realna hodnota niZ8ia ako u¢tovna hodnota, pokles bol u¢tovany vo vykaze ziskov a strat a ostatnych su€asti
komplexného vysledku. Skupina Intesa Sanpaolo si vybrala eliminaény pristup, ¢o znamena, Ze opravky su
eliminované voc&i hrubej uctovnej hodnote majetku a preto, je odo dria precenenia obstaravacia hodnota majetku rovna
jeho realnej hodnote k 31. decembru 2017.

Ostatné sucasti hmotného majetku sa nadalej U¢tuju v obstaravacej cene znizenej o opravky a o opravné polozky.
Obstaravacia cena zahffia cenu obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim, napriklad dopravu, clo alebo
provizie. Néklady na rozSirenie, modernizaciu alebo na rekonstrukciu veduce k zvySeniu produktivity, kapacity alebo
ucinnosti sa aktivuju. Naklady na opravy a udrzbu sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku v Ease ich vzniku.

Vyska odpisov sa vypocita pomocou metddy rovnomernych odpisov s cielom odpisat obstaravaciu cenu jednotlivych
poloziek majetku na ich zostatkovi hodnotu poc€as ich odhadovanej ekonomickej zivotnosti. Doby odpisovania su
nasledujuce:

Pocet rokov

Budovy 20, 30, 40
Zariadenia 4,6,10,12
Ostatny hmotny majetok 4,6,12

Pozemky, obstarany a nezaradeny majetok (,nedokoncené investicie®) a umelecké diela sa neodpisuju. Odpisovanie
nedokongenych investicii sa zaina v okamihu zaradenia prislusného majetku do pouzivania.

Banka pravidelne preveruje hodnotu majetku na znehodnotenie. Ked uc¢tovna hodnota majetku prevySuje jeho
odhadovanu realizovatelnu hodnotu, znizi sa na tato realizovatelni hodnotu.

Odpisové metddy, doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktorému sa uétovna zavierka
zostavuje.

2.16 Rezervy
Rezervy pozostavaju z rezerv na sudne spory a finanéné zaruky.
Banka vykazuje rezervy na sudne spory, ak ma su€asny zavazok (zakonny alebo zmluvny) ako nasledok minulych

udalosti, pricom je pravdepodobné, Ze na uhradu zavazku bude potrebny Ubytok ekonomickych zdrojov a je mozné
spolahlivo odhadnut vySku zavazku.
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Prehl'ad vyznamnych uétovnych metéd (pokracovanie)

Finan¢né zaruky su zmluvy, ktoré zavazuju banku zaplatit urcitu platbu ako uhradu straty drZitefa zaruky z neplnenia
zavazkov konkrétneho dlznika v €ase ich splatnosti v zmysle podmienok dlhového nastroja. Finanéné zaruky
pozostavaju z akreditivov, zo zaruk a z akceptacii.

Finan€né zaruky su prvotne vykazané v podsuvahe v realnej hodnote, ktord je linearne amortizovana pocas trvania
zaruky. Vynos z finan¢nej zaruky sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a ostatnych su€asti komplexného vysledku v
polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii“.

Rezerva na finan¢né zaruky sa vykazuje na zaklade urovne finanéného nastroja (trojurovnovy pristup), ktora ovplyvriuje
vypocet oCakavanych strat pre finanénu zaruku. Akékolvek zvySenie alebo znizenie rezervy na finanéné zaruky je
vykazané vo vykaze ziskov a strat a ostatnych suc€asti komplexného vysledku v polozke ,Opravné polozky*“. V pripade
uplatnenia finan¢nej zaruky, zaruka sa vyjme z podsuvahy a klasifikuje sa ako finanéné aktiva v umorovanej hodnote.
Rezerva na finanénu zaruku sa konvertuje na opravnu polozku k finanénému majetku v umorovanej hodnote a pohyb
vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, ak existuje, ma vplyv v polozke ,Opravné polozky*.

2.17 Rezervy na zamestnanecké pozitky

Zavazkom banky v suvislosti s odchodnym do déchodku a s pracovnymi jubileami zamestnancov je hodnota buduceho
pozitku, ktory zamestnanci ziskali vymenou za svoje sluzby v sucasnosti a v minulych obdobiach. Pozitok je
diskontovany na sucasnu hodnotu. Rezervy na zamestnanecké pozitky su vykazané vo vykaze o finan¢nej situacii v
,Ostatnych zavazkoch®. V8etky vynosy a naklady, ktoré vznikaju v suvislosti so zamestnaneckymi pozitkami, su
vykazané v polozke ,Mzdy a odmeny zamestnancom®.

2.18 Rezervy vo vlastnom imani

Rezervy, ktoré su vykazané vo vlastnom imani a zaroveri vo vykaze ziskov a strat a ostatnych suc€asti komplexného
vysledku, su nasledujuce:

Rezerva ,Hmotny majetok“ obsahuje ocenovaci prebytok budov a pozemkov, ktory vznikol pouzitim precernovacieho
modelu k 31. decembru 2017.

Rezerva ,Zabezpecenie pefiaznych tokov* obsahuje efektivhu €ast zisku alebo straty zabezpecovacieho nastroja
pouzitého na zabezpecenie pefiaznych tokov.

Rezerva ,Finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku“ obsahuje zmeny
v realnej hodnote investicii do financnych aktiv ocefiovanych FVOCI.

Rezerva ,Kurzovy rozdiel z prepoctu zahraniCnej prevadzky“ sa pouziva na zaznamenanie kurzovych rozdielov, ktoré
vznikaju z prepoctu Cistej investicie do zahrani¢nej prevadzky.

2.19 Cisté urokové vynosy

Urokové vynosy a naklady sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stéasti komplexného vysledku na zéklade
Casového rozliSenia za pouzitia efektivnej urokovej miery. Vynosy a naklady z Urokov zahffiaju amortizovany diskont
alebo prémiu z finanénych nastrojov. Urokové vynosy tiez zahfiaju poplatky zinkasované pri poskytnuti Gveru, ktoré
su zahrnuté do vypoctu efektivnej irokovej miery a amortizuju sa po€as obdobia trvania Uveru.

2.20 Cisté vynosy z poplatkov a provizii
Vynosy z poplatkov a provizii vznikaju pri finanénych sluzbach poskytovanych bankou vratane vedenia uctu, sluzieb
spojenych so spravou penaznych prostriedkov, sluzieb spojenych s obchodovanim s cennymi papiermi, investi€éného
poradenstva a finan€ného planovania, sluzieb investi€ného bankovnictva, transakcii pri financovani projektov a sluzieb
spojenych so spravou majetku. Vynosy a naklady z poplatkov a provizii sa vykazuju k datumu poskytnutia prislusnej
sluzby.

2.21 Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii

Cisty zisk z finandnych operacii zahfia zisky a straty z nakupov, predajov a zo zmien v redlnej hodnote finan&ného
majetku a zdvazkov vratane cennych papierov a derivatov. Tiez zahffia vysledok zo vSetkych transakcii v cudzej mene.
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2. Prehlad vyznamnych Guétovnych metéd (pokracovanie)
2.22 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend su vykazané vo vykaze ziskov a strat a ostatnych suc€asti komplexného vysledku k datumu, ked su
deklarované.

2.23 Splatna a odlozena dan z prijmov

Dan sa vypocitava v sulade s predpismi platnymi v Slovenskej republike a v dalSich krajinach, v ktorych banka
vykonava svoju ¢innost.

Odlozené dariové pohladavky a zavazky sa vykazuju pomocou suvahovej metddy z doCasnych rozdielov medzi
uctovnou hodnotou majetku a zavazkov a ich danovou zakladriou. Na uréenie odloZzenej dane sa pouzivaju danové
sadzby oCakavané v Case realizacie majetku a zavazkov.

Banka je tiez platitefom roéznych nepriamych prevadzkovych dani. Tieto dane su sucastou polozky ,Ostatné
prevadzkové naklady*.

2.34 Vyznamné uctovné posudenia a odhady
Posutdenia

V procese aplikovania Uctovnych metdd banky manazment okrem odhadov uskutoCnil aj iné posudenia, ktoré
vyznamne ovplyviuju zostatky vykazané v uctovnej zavierke. NajvyznamnejSie posudenia sa tykaju klasifikacie
finanénych nastrojov.

Odhady

Zostavenie uctovnej zavierky pozaduje od manazmentu vykonat urcité odhady a predpoklady, ktoré ovplyvnuju
uctovné hodnoty majetku a zavazkov banky, uviest podsuvahové polozky ku dfiu, ked sa zostavuje uctovna zavierka,
a uviest dosiahnuté vynosy a naklady za prislusné uctovné obdobie.

Odhady sa tykaju najma realnych hodnét finanénych nastrojov, realnych hodnét budov a pozemkov podla
precenovacieho modelu, opravnych poloZiek na Uvery poskytnuté klientom, zavazkov na podsuvahové rizika, dob
odpisovania a zostatkovych hodnét hmotného a nehmotného majetku, opravnych poloZiek na hmotny a nehmotny
majetok, zavazkov zo zamestnaneckych vyhod a rezerv na sudne spory.

Realna hodnota finanénych nastrojov (pozn. 4)

V pripadoch, ked nie je mozné ziskat realnu hodnotu finanéného majetku a finanénych zavazkov vykazanych
vo vykaze o finanénej situacii z aktivnych trhov, sa realna hodnota ur&i pouzitim réznych technik ocefiovania, medzi
ktoré patri aj vyuzitie matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov su podla mozZnosti prevzaté z uznavanych
trhov, ale v pripadoch, kde to nie je mozné, sa pri stanovovani redlnych hodnét vyZaduje urcitéd miera odhadu. Odhady
predstavuju zhodnotenie likvidity a vstupov do modelov, napr. korelaciu a volatilitu pre dlhodobejSie finanéné nastroje.

Opravné polozky k iverom poskytnutym klientom

Banka preveruje uvery poskytnuté klientom ku kazdému datumu, ku ktorému sa Uctovna zavierka zostavuje, tak, aby
vedela posudit, Ci treba vykazat Specifické opravné polozky vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného
vysledku. Pokial ide o odhad vySky a naCasovanie buducich perfiaznych tokov pri stanovovani potrebnej vysky
opravnych poloziek je nevyhnutné posudenie manazmentu. Takéto odhady su zaloZzené na predpokladoch o mnozstve
faktorov, ktoré sa mézu odliSovat od skutoénych vysledkov, ¢o mbdze spdsobit zmeny v Specifickych opravnych
polozkach v buducnosti.
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2. Prehlad vyznamnych Guétovnych metéd (pokracovanie)

Individualne posudenie expozicii je zaloZzené na podrobnom preskumani a analyze situécie dlznika vratane kritického
preskimania nasledujucich zdrojov informacii bez obmedzenia sa na:

e najaktudlnejSie dostupné finanéné vykazy (vratane konsolidovanych uctovnych vykazov, ak existuju), ku
ktorym je priloZzena sprava o ¢innosti a sprava o audite, ak existuju, ako aj finan¢né vykazy predchadzajucich
rokov;

e informacie o konkrétnych firemnych udalostiach (napr. mimoriadne transakcie);

e sucasnu a predpokladanu finan€nu situaciu a vysledky, analyzu rozdielov medzi prognézami a skutoCnymi
hodnotami;

e pre diznikov patriacich do hospodarsky prepojenych skupin, informacie o ich vnatornych a vonkajSich
vztahoch (pre ucel posudenia rizika kontaminacie alebo jeho zhor$enia);

e zoznam vztahov s bankou (Uverové linky/vyuZitie/stav transakcie);

e kratkodobé a strednodobé plany a stratégie zékaznika doplnené o finanéné prognézy (najmenej tri roky),
vykaz o o¢akavanych penaznych tokoch, analyzu produktov, odvetvové a trhové Studie atd'’;

e akukolvek dokumentaciu od odbornikov tretich stran o ddvodoch zhorSenia stavu diznika a o moznych
opatreniach na reorganizaciu spolo¢nosti a ukoncenie krizy;

e aktualizované obchodné profily zo Slovenskej obchodnej a priemyselnej komory, z Obchodného registra alebo
z ich ekvivalentov, katastralne prieskumy tykajuce sa vSetkych dlZznikov a ruditefov;

e povahu a platnost zabezpecenia, ocenenie kazdého majetku, registraciu hypoték/ zaloznych prav inych ako
bankovych;

e najnovsie a historické spravy Spolo€ného registra bankovych informacii a Nebankového registra klientskych
informacii.

Individualne hodnotenie analyticky formulované pre kazdu expoziciu vychadza z podrobného a komplexného
preskumania v8etkych dostupnych prvkov.

Okrem Specifickych opravnych poloziek k jednotlivym vyznamnym pohfadavkam banka tiez vytvara opravné polozky
na portféliovej baze k angazovanostiam, ktoré nie su individualne identifikované ako znehodnotené, maju vSak vacsie
riziko nesplatenia ako pri prvotnom poskytnuti. V takom pripade sa zohladruju rézne faktory, napr. zhorSenie rizika
krajiny, priemyslu a technologicka zastaranost, ako aj identifikované Strukturalne slabé miesta alebo zhorSenie
pefiaznych tokov.

Vypocet kolektivnych opravnych poloZiek je zaloZeny na konkrétnom regulanom segmente, expozicie v €ase zlyhania
(,EAD") pravdepodobnosti zlyhania (,PD"), straty v pripade zlyhania (,LGD"), kreditného konverzného faktora
(,CCF*)Pre kazdy segment boli rozvinuté modely pre tieto rizikové parametre. Tieto modely su pravidelne revidované.

Podfa odseku 5.5.9 IFRS 9 ,Ku kazdému datumu vykazovania uctovna jednotka posudzuje, ¢i od prvotného vykazania
doslo k vyraznému zvySeniu Uverového rizika vyplyvajuceho z finanéného nastroja. Pri uskuto€riovani posudenia
uctovna jednotka pouziva zmenu rizika vyskytu zlyhania poas o¢akavanej Zivotnosti finanéného nastroja.”

IFRS 9 navrhuije trojaroviiovy pristup vychadzajuci zo zmien Uverovej kvality od prvotného vykazania:
1. aktiva bez vyrazného zvySenia kreditného rizika od prvotného vykazania (Uroven 1)
2. aktiva s vyraznym zvySenim kreditného rizika od prvotného vykazania, ale nie znehodnotené (Urover 2)
3. aktiva znehodnotené (uroveri 3)

Banka implementovala interné pravidla na spravne urenie Urovne pouzitim vyznamnej delikvencie, vyznamného
zhor$enia PD, indikacie finanénych problémov klienta, problémovych Gverov.
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Prehl'ad vyznamnych uétovnych metéd (pokracovanie)

Vypodet oCakavanej straty (LECL"):

Uroven 1:
EL12m = PD12m X LGDlZm X EADlZm

kde:
e PD12m = 12-mesacna predikcia PD odhadnuta v ¢ase 0 (€as 0 predstavuje datum vykazovania);
e LGD12m = percentualna strata v ¢ase zlyhania odhadnuta v ¢ase 0;
e EAD12m = expozicia v ¢ase zlyhania odhadnuta na zaciatku pozorovaného obdobia

Uroven 2:

Vzorec na vypocCet oCakavanej straty za celé obdobie, vypocCitany so zohfadnenim €asu do splatnosti voci datumu
vykazania je nasledovna:

M

EAD, x (PD, — PD,_;) X LGD,
ELlifetime = Z

L (1+EIR)?
kde:
e PDt je kumulované PD odhadnuté medzi asom 0 a ¢asom t (¢as O predstavuje datum vykazovania, ¢as t
predstavuje jednotlivy rok zostavajucej splatnosti iveru)
o LGDt percentualna strata v ¢ase zlyhania odhadnuta v Case t;
o EADt expozicia v €ase zlyhania odhadnuta na zaciatku roka t;
¢ EIR je efektivna urokova miera;
e M je zostavajuca splatnost Uveru v rokoch.
Uroven 3:

Vypocet o€akavanej straty (EL) pre Uroven 3 je podla nasledujuceho vzorca:

ELStage3 = IASSgProvision * (1 + Add OnPerforming)

kde:
¢ Add-onPerforming predstavuje priemer vypocitanych Add-on pre LGD Performing do splatnosti za kazdy rok.
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Riadenie finanéného a opera¢ného rizika
Uvod a prehrad

Z pouzivania finan€nych nastrojov vyplyva angazovanost banky voci tymto rizikam:
e Uveroveé riziko,
e trhové riziko,
e riziko likvidity,
e operacné riziko.

V tejto Casti sa nachadzaju informacie o angazovanosti banky voci kazdému z uvedenych rizik, ako aj jej ciele, zasady
a postupy pri merani a riadeni rizik.

Ramec na riadenie rizika

Predstavenstvo je Statutarny organ zahffajuci vykonny manazment banky, ktory ma absolutnu kontrolu nad
zaleZitostami tykajucimi sa rizika. Medzi jeho hlavné zodpovednosti patri vytvorenie a zruSenie vyborov riadiacich
riziko. NajdbleZitejSie riadiace vybory vykonavajuce dohlad nad rizikami su:

e Vybor ALCO (,ALCO®),

e Vybor pre riadenie Uverového rizika (,CRGC"),

e Vybor opera¢ného rizika (,ORC®).

Predstavenstvo deleguje svoju kontrolu nad rizikami na uvedené riadiace vybory vo forme Statatov, v ktorych su uréeni
¢lenovia riadiacich vyborov, ako aj ich kompetencie a zodpovednost. Kompetencia kazdého riadiaceho organu je
vymedzena v prisluSnom dokumente.

Zasady banky na riadenie rizika maju za ulohu identifikovat a analyzovat existujuce rizika, stanovit prislusné rizikové
limity a monitorovat rizika aj dodrziavanie limitov. Tieto zdsady spolu so systémami na riadenie rizika sa posudzuju na
pravidelnej baze, aby odrazali zmeny trhovych podmienok, ponukanych produktov a sluzZieb. Prostrednictvom
Standardov a postupov pouzivanych v ramci Skoleni a postupov sa banka snazi vybudovat disciplinované
a konstruktivne kontrolné prostredie, v ktorom vSetci zamestnanci poznaju svoje Ulohy a povinnosti. Oddelenie
Interného auditu banky zodpoveda za monitorovanie suladu so zasadami a s postupmi na riadenie rizika a za
posudenie primeranosti ramca na riadenie rizik v suvislosti s existujucimi rizikami. Oddelenie Interného auditu
vykonava pravidelné aj priebezné previerky kontrolnych mechanizmov a postupov na riadenie rizika.

-k

.1 Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze klient alebo protistrana finanéného nastroja nedodrzi svoje zmluvné zavazky,
z ¢oho banke vyplynie riziko finanénej straty. Takéto riziko vznika hlavne z Gverov klientom, pohladavok voc¢i bankam
a z finan¢nych investicii. Na uCely vykaznictva riadenia rizika zvazuje a konsoliduje banka vSetky prvky Uverovej
angazovanosti (napr. riziko zlyhania jednotlivych diznikov, riziko krajiny a riziko sektora). Na ucely riadenia rizik sa sice
uverové riziko vyplyvajuce z obchodovania s cennymi papiermi spravuje osobitne, ale vykazuje sa ako zlozka
angazovanosti voci trhovému riziku.

Credit Risk Charter vymedzuje principy na meranie, kontrolu a riadenie Uverového rizika, definujuc pravny ramec,
hlavné ulohy, predpisy a metodoldgie, ktoré podporuju proces riadenia Uverového rizika v banke.

Na spresnenie, Credit Risk Charter definuje vSeobecné a Specifické (retailové, korporatne) poziadavky uverového
rizika na pouzivané metddy a postupy a zahfha ako samostatné Casti zasady, ktorymi sa riadia kfuCové aspekty
procesu riadenia Uverového rizika v banke:
e schvalovacie kompetencie,
politiku riadenia zabezpecenia,
politiku opravnych poloziek,
limity koncentracie rizika,
definiciu zlyhania,
segmentaciu klientov pre potreby riadenia rizik,
uverovu politiku pre korporatnych klientov, uverovu politiku pre retailovych klientov,
riadenie ozdravnych opatreni a vymahanie pohladavok.
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Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)
Riadenie Gverového rizika

Divizia riadenia rizik ako kontrolna jednotka banky je riadena vrchnym riaditelom divizie riadenia rizik, ktory je ¢lenom
predstavenstva banky. Jej organizatna Struktura ma za ciel poskytovat podporu pobockdm a podavat spravy
0 Uverovych, trhovych a operacnych rizikach dozornej rade a predstavenstvu. Divizia zodpoveda za kontrolu nad
uverovym rizikom vratane:
e pripravy stratégie, principov, procesov a postupov na riadenie rizika pokryvajucej aj pravidla na posudenie
uverov, poziadavky na zabezpecenie, stupnov rizik a suvisiace vykaznictvo;
e stanovenia limitov na koncentraciu angazovanosti voci protistranam, osobam s osobitnym vztahom, krajindm
a monitorovania dodrziavania tychto limitov,
e tvorby S$truktdry opravneni na schvalenie a obnovu Uverovych limitov. Informacie o limitoch opravneni
sa uvadzaju v dokumente Credit Risk Charter,
e posudenia uverového rizika v sulade so stanovenymi principmi,
e sledovania pInenia portfélia kvality a jeho suladu so stanovenymi limitmi (regulaCnymi a internymi limitmi).
Pravidelné spravy o uverovej kvalite bankovych portfélii sa predkladaju predstavenstvu,
e pripravy, vedenia a validacie skéringovych a ratingovych modelov — aplikacnych aj behavioralnych,
e pripravy, udrzby a spatného testovania modelu tvorby opravnych poloziek.

Opravné polozky

Banka tvori opravné poloZky na straty z dévodu znehodnotenia, ktoré predstavuju o€akdvanu stratu Uverového
portfolia.

Ak existuje dokaz o znehodnoteni pri akomkolvek individualne vyznamnom klientovi, napr. poruSenie zmluvy, problémy
so splatkami alebo so zabezpe€enim, banka postupi tohto klienta na oddelenie manazmentu rizikovych pohladavok,
ktoré realizuje aktivity spojené s vymahanim. Pri klientoch, pri ktorych hodnota pohladavky prekroci prah vyznamnosti,
sa vykazuje znehodnotenie na individualnej baze. Na znehodnotenie na portféliovej baze pouziva banka udaje z
minulych obdobi dokazujuce znehodnotenie na portfoliovej baze vychadzajuce hlavne z platobnej discipliny klientov.

Pravidla na uréenie individualne vyznamnych klientov a metodiky vypoctu su stanovené v dokumentoch Credit Risk
Charter, resp. v internom predpise Tvorba opravnych poloZiek (Provisioning Policy).

Rozdelenie uverového portfdlia na expozicie posudzované na individualnej a portfoliovej baze je nasledovné:

€000 Marec 2018 )
Hruba Opravné Cista
hodnota polozky hodnota

Expozicie posudzované na portféliovej baze

Finanéné aktiva ocefiované umorovanou hodnotou:

Pohradavky voci bankam 125 706 (757) 124 949
Uvery poskytnuté klientom:

Vladny sektor 127 707 (2472) 125 235

Korporatni klienti 4 265 708 (33 877) 4 231 831

Retail 7 690 255 (271 560) 7 418 695

12 209 376 (308 666) 11 900 710

Finan¢né aktiva oceriované FVTPL — dlhové cenné papiere 15619 - 15619

Finan¢né aktiva oceriované FVOCI — dlhové cenné papiere 859 569 (173) 859 396

Expozicie posudzované na individalnej baze

Finanéné aktiva ocefiované umorovanou hodnotou:
Uvery poskytnuté klientom:

Korporatni klienti 101 883 (61 292) 40 591
Retall 4319 (3 675) 644
106 202 (64 967) 41 235
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Riadenie finanéného a operaéného rizika (pokracovanie)

December 2017 i
Amortizova- Opravné Uctovna
€'000 na hodnota polozky hodnota
Expozicie posudzované na portféliovej baze
Banky 90 817 (73) 90 744
Klienti
Vladny sektor 128 144 (97) 128 047
Korporatni klienti 4 339 142 (37 491) 4 301 651
Retail 7178 152 (162 187) 7 015 965
11 645 438 (199 775) 11 445 663
Cenné papiere
V realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 5783 - 5783
Na predaj 520 416 - 520 416
Do splatnosti 376 472 - 376 472
902 671 - 902 671
Expozicie posudzované na individalnej baze
Klienti
Korporatni klienti 110 253 (69 136) 41117
Retail 4332 (3594) 738
114 585 (72 730) 41 855

Banka pouziva definicie nesplacanych uverov podla Projektu harmonizacie. Tento projekt je iniciovany materskou
spolo¢nostou Intesa Sanpaolo s cielom zjednotit definicie a kategdrie nesplacanych Uverov v ramci zahrani¢nych
dcérskych spolo€nosti skupiny Intesa Sanpaolo. Definicia zlyhanych uverov, ktora zahfnia tri klasifikacné kategorie (po
lehote splatnosti, pravdepodobné nesplatenie Uveru, sporné), je odvodena od poctu dni v delikvencii (days past due,
,DPD*) a od subjektivneho posudenia pre kategorie sporné a pravdepodobné nesplatenie Uveru. V pripade kategorie
po splatnosti sa posudzuje DPD a materialita angazovanosti voci klientovi.

Opis jednotlivych kategorii Uverov zalozeny na definicii Banca d’ltalia je nasledujuci:
Kategoria Opis

Sporné Expozicie voci klientom, ktori su v stave platobnej neschopnosti (aj ked nie je nutné
potvrdenie sudu) alebo v akomkolvek porovnatelnom stave bez ohladu na vySku straty
predpovedanu bankou.

Pravdepodobné nesplatenie  Expozicie vodi klientom, u ktorych je nepravdepodobné, Ze budu schopni splatit’ svoje
zavazky bez pouzitia opatreni napriklad v podobe vymahania zaruk/zabezpeceni.

Po splatnosti Expozicie klasifikované inak ako sporné alebo pravdepodobné nesplatenie, ktoré maju
v Case vykazania omeskanie aspon 90 dni a podiel tychto pohladavok je vacsi ako
5 % zostatku Uverovej angazovanosti voci klientovi.

Standardné VSetky expozicie, ktoré nie su klasifikované ako sporné, pravdepodobné nesplatenie
a ani po splatnosti.

Vypocet kapitalovej poziadavky

Banka vo vSeobecnosti pouziva Standardizovany pristup na vypocet kapitalovej poziadavky. Na vypocet kapitalovej
poziadavky pre uverové riziko a riziko protistrany v§ak banka zacala na zaklade povolenia dohliadacieho organu NBS
od jula 2012 pouzivat ,Advanced IRB* pristup pre portfolio rezidenénych hypoték a od juna 2014 aj pre regulatorny
segment pravnické osoby podnikatelia a retail mali podnikatelia. ,Foundation IRB* pristup sa pouZziva pre korporatne
expozicie, pre ktoré nie je k dispozicii parameter LGD. Banka tiez pokracuje s vyvojom dalSich ratingovych modelov
pre ostatné triedy aktiv, pre ktoré sa aktualne pouziva Standardizovany pristup, a v rozSirovani aplikacie pokrocilého
pristupu v sulade s planom prechodu na pokrocilé pristupy, ktory bol prezentovany dohliadaciemu organu.
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

Nasledujuca tabulka opisuje uverové portfélio banky v zmysle klasifikacnych kategorii:

Marec 2018 .
Hruba Opravné Cista
€'000 Category hodnota polozky hodnota
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voci bankam !
Standardné 125 706 (757) 124 949
Uvery poskytnuté klientom:
Vladny sektor y
Standardné 127 706 (2472) 125 234
Sporné 1 - 1
127 707 (2472) 125 235
Korporatni klienti .
Standardné 4 258 963 (29 475) 4 229 488
Po splatnosti 240 (5) 235
Pravdepodobné
nesplatenie 67 173 (31 621) 35 552
Sporné 41 215 (34 068) 7147
4 367 591 (95 169) 4272 422
Retail .
Standardné 7 348 466 (74 167) 7 274 299
Po splatnosti 15 045 (8 301) 6 744
Pravdepodobné
nesplatenie 69 784 (37 154) 32 630
Sporné 261 279 (155 613) 105 666
7 694 574 (275 235) 7 419 339
Finan¢né aktiva oceriované FVTPL —
dlhové cenné papiere .
Standardné 15619 - 15619
Finan¢né aktiva ocefiované FVOCI —
dlhové cenné papiere ;
Standardné 859 569 (173) 859 396
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné financné vykazovanie

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

€'000
Banky

Vladny sektor

Korporatni klienti

Retail

Cenné papiere

Kategoéria

Standardné

Standardné
Sporné

Standardné

Po splatnosti
Pravdepodobné nesplatenie
Sporné

Standardné

Po splatnosti
Pravdepodobné nesplatenie
Sporné

Standardné

Standardné

December 2017 i
Amortizova- Opravné Uctovna
na hodnota polozky hodnota
90 817 (73) 90 744
128 143 (97) 128 046
1 - 1
128 144 (97) 128 047
4 323 654 (33 392) 4290 262
2 - 2
73 411 (27 269) 46 142
52 328 (45 966) 6 362
4 449 395 (106 627) 4342 768
6 922 721 (33 080) 6 889 641
5635 (1878) 3757
45 748 (20 147) 25601
208 380 (110 676) 97 704
7 182 484 (165 781) 7016 703
902 671 - 902 671
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

Rozdelenie averového portfélia podla trojstupriového pristupu zalozenom na Uverovej kvalite:

Marec 2018 .

] Hruba Opravné Cista
€'000 Uroven hodnota polozky hodnota
Finan¢né aktiva oceriované AC:

Pohladavky voci bankam )
Uroven 1 121 467 (405) 121 062
Urovern 2 4 239 (352) 3 887
125 706 (757) 124 949

Uvery poskytnuté klientom: ]
Vladny sektor Uroveri 1 110 366 (1 328) 109 038

Uroven 2 17 340 (1 144) 16 196

Uroven 3 1 - 1

127 707 (2472) 125 235
Korporatni klienti

L:Jroveh 1 4127 004 (26 430) 4100 574

Urover 2 131 959 (3 045) 128 914

Uroven 3 108 628 (65 694) 42 934

4 367 591 (95 169) 4 272 422
Retailovi klienti )

Uroveri 1 6 730 160 (16 650) 6713510

Uroveri 2 618 305 (57 516) 560 789

Uroveri 3 346 109 (201 069) 145 040

7 694 574 (275 235) 7 419 339
Finan¢né aktiva oceriované FVTPL —
dlhové cenné papiere

Uroveri 1 15619 - 15619

Finan¢né aktiva oceriované FVOCI-
dlhové cenné papiere
Uroven 1 859 569 (173) 859 396
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)
Uverové riziko finanénych derivatov

Uverové riziko alebo reprodukéna cena finanénych derivatov predstavuje tverové riziko banky zo zmliv s kladnou
realnou hodnotou. To znamena, Ze vyjadruje maximalne odhadované straty v pripade, ked protistrany nesplnia svoje
zavazky. Zvy&ajne ide o mall &ast dohodnutych zmluvnych sim. Uverové riziko kazdej zmluvy je vyjadrené tverovym
ekvivalentom vypoc€itanym v sulade so vSeobecne platnou metodoldgiou pouzitim metddy sucasnej angazovanosti,
pricom zahffa trhova hodnotu zmluvy (len v pripade, ked je kladna, v opacnom pripade je jej hodnota nulova) a ¢ast
nominalnej hodnoty, ktora vyjadruje potencialnu zmenu trhovej hodnoty pogas trvania zmluvy. Uverovy ekvivalent je
uréeny v zavislosti od typu zmluvy a od diZky jej splatnosti. Banka sleduje Gverové riziko véetkych finanénych nastrojov
na dennej baze.

V suvislosti so Standardom IFRS 13, ktory obsahuje spresnenie tykajuce sa rizika neplnenia pri ur€ovani realnej
hodnoty mimoburzovych derivatov, banka pouziva bilateralny Credit Value Adjustment model (,bCVA®). Tento model
plne zohfadriuje vplyvy zmien v kreditnom ratingu protistrany, ako aj vo vlastnom kreditnom ratingu. Model bCVA ma
dve zlozky pocitané za predpokladu, Ze obidve protistrany mézu zbankrotovat. Ide o takzvany Credit Value Adjustment
(,CVA") a Debit Value Adjustment (,DVA®):
e CVA (zaporny) berie do uvahy scenare, pri ktorych protistrana zlyha skér ako banka, ktora ma voci protistrane
kladnu expoziciu. V tychto scenaroch banka utrpi stratu rovnajucu sa nakladu na nahradenie derivatu,
e DVA (kladny) berie do Uvahy scenare, pri ktorych banka zlyha skér ako protistrana a ma zapornu expoziciu
vodi protistrane. V tychto scenaroch banka dosahuje zisk rovnajuci sa nakladom na nahradenie derivatu.

Model bCVA zavisi od expozicie, pravdepodobnosti zlyhania a straty v €ase zlyhania protistrany. Banka je obozretna
pri vybere protistran a stanovuje limity na transakcie uzavreté s klientmi. Banka berie do Uvahy svoje vlastné kreditné
riziko, ako aj kreditné riziko protistran v rovnakom rozsahu, aky o€akava od ostatnych uc¢astnikov trhu.

Nasledujuca tabulka zobrazuje maximalne Uverové riziko derivatovych finanénych nastrojov, vydanych zaruk,
uverovych prisfubov a nevy€erpanych uverovych limitov. Na vyjadrenie maximalneho uUverového rizika je realna
hodnota derivatovych finanénych nastrojov zvySena o hodnotu potencialnej Uverovej expozicie (,add on*) vypocitanej
vynasobenim nominalnej hodnoty derivatového finanéného nastroja prislusnym koeficientom zavislym od typu nastroja.
Uverové riziko ostatného finanéného majetku, ktory nie je vykézany v tabulke, sa blizi k jeho G&tovnej hodnote.

Marec
€'000 2018
Financné aktiva
Finan&né aktiva ocerfované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia:
Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie
Derivatové finan¢né nastroje 78 507
Derivaty — uctovanie hedzingu 52 016
130 523
Podstivahové polozky
Vydane garancie 794 314
Uverové prisluby a nevyCerpané uverové limity 2972616
3 766 930
December
€'000 2017
Financné aktiva
Derivatové finanéné nastroje 121 142
Podsuvahové polozky
Vydané garancie 783 667
Uveroveé prisluby a nevyCerpané uverové limity 2858458
3642 125
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

Platobna disciplina kazdého klienta sa pravidelne monitoruje cez dni po splatnosti (,DPD*).

DPD = bankovy der — datum splatnosti

Ak je klient v omeskani s viac ako jednou splatkou, ako datum splatnosti sa berie datum prvej nezaplatenej splatky.

Nasledujuca tabulka znazorfiuje kvalitu Uverového portfélia banky z hladiska omeskania platieb:

Marec 2018 ;
Hruba Opravné Cista
€'000 hodnota polozky hodnota
Finan¢né aktiva oceriované AC:
Pohladavky voci bankam
Bez omeskania 82 870 (534) 82 336
1 -30 dni 42 836 (223) 42 613
125 706 (757) 124 949
Uvery poskytnuté klientom:
Vladny sektor
Bez omeskania 126 625 (2 469) 124 156
1 —30 dni 1 081 (3) 1078
Over 181 dni 1 - 1
127 707 (2472) 125 235
Korporatni klienti
Bez omeskania 4 240 968 (55 624) 4185 344
1 —30 dni 69 105 (4 373) 64 732
31 -60dni 5 327 (18) 5309
61 —90 dni 2 837 (1 967) 870
91 - 180 dni 2 239 (1 577) 662
Viac ako 181 dni 47 115 (31 610) 15 505
4 367 591 (95 169) 4 272 422
Retalil
Bez omeskania 7 094 905 (54 248) 7 040 657
1-30dni 250 245 (27 707) 222 538
31 -60dni 43 851 (9721) 34 130
61 —90 dni 27 844 (7 760) 20 084
91 - 180 dni 42 944 (19 680) 23 264
Viac ako 181 dni 234 785 (156 119) 78 666
7 694 574 (275 235) 7 419 339
Financné aktiva oceriované FVTPL — dlhové cenné papiere
Bez omeskania 15619 - 15619
Finanéné aktiva ocefiované FVOCI- dlhové cenné papiere 859 569 (173) 859 396
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Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

€000

Banky
Bez omeskania

Vladny sektor
Bez omesSkania
1-30dni

Viac ako 181 dni

Korporatni klienti
Bez omesSkania

1 —30 dni

31 —-60 dni
61— 90 dni
91 - 180 dni

Viac ako 181 dni

Retailovi klienti
Bez omesSkania

1 —30 dni

31— 60 dni
61— 90 dni
91 - 180 dni

Viac ako 181 dni

Cenné papiere
Bez omeSkania

Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej

v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

December 2017
Amortizova- Opravné Uétovna
na hodnota polozky hodnota
112 313 (18) 112 295
131712 (100) 131612
47 - 47
1 - 1
131 760 (100) 131 660
4026 775 (50 791) 3975984
18 799 (3 789) 15010
2028 (437) 1 591
1 - 1
608 (418) 190
69 684 (57 020) 12 664
4117 895 (112 455) 4 005 440
5778 467 (31 365) 5747102
194 975 (13 231) 181 744
35 237 (4 304) 30933
22 659 (3710) 18 949
39 020 (17 532) 21 488
151 606 (100 437) 51169
6 221 964 (170 579) 6 051 385
1820472 - 1820 472

Uvery s upravenymi zmluvnymi podmienkami a politika uverov s odlozenou splatnostou (forbearance)

Uvery s upravenymi zmluvnymi podmienkami st Gvery, ktoré boli retrukturalizované v dosledku zhorSenia finanénej

situacie dlznika a pri ktorych banka urobila urcité ulavy a suhlasila s vyhodnejSimi podmienkami pre diznika, nez boli

pévodne poskytnuté podmienky. Upravené podmienky zvyCajne zahffaju

nacasovania splacania urokov a iné Upravy zmluvnych podmienok. Banka uplatfiuje politiku odlozenej splatnosti s

ciefom maximalizovat' prilezitosti na inkasovanie pohladavok a minimalizovat riziko zlyhania. Podla forbearance
politiky banky sa Uver poklada za uver s odloZenou splatnostou, ak su splnené obidve z tychto podmienok:

e banka identifikovala finan¢né tazkosti, ktorym diznik ¢eli alebo sa chysta Celit;

e expozicia bola predmetom zmeny zmluvnych podmienok alebo refinancovania poskytovanych v pripade

su€asnych finanénych tazkosti diznika alebo v pripade, ked by finanéné tazkosti nastali, ak by nedoSlo

k zmene zmluvnych podmienok alebo k refinancovaniu.

Predmetom forbearance politiky su expozicie retailovych aj korporatnych klientov:

Standardné s odlozenou
splatnost'ou

predizenie splatnosti, zmenu

Znehodnotené s odlozenou

splatnost'ou

Marec 2018 Hruba Opravné Cista Hruba Opravné Cista
€'000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Finanéné aktiva
ocenované AC:
Korporatni klienti 23919 (462) 23 457 76 562 (38 074) 38 488
Retailovi klienti 46 658 (2 720) 45 938 23 002 (12 784) 10 212
72 577 (3182) 69 395 99 564 (50 858) 48 706
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

Standardné s odlozenou Znehodnotené s odlozenou
splatnost'ou splatnost'ou
December 2017  Amortizova- Opravné Uétovna  Amortizova- Opravné Uétovna
€'000 na hodnota polozky hodnota na hodnota polozky hodnota
Korporatni klienti 13 865 (438) 13 427 98 075 (48 316) 49 759
Retailovi klienti 45 586 (1.247) 44 339 21700 (10 997) 10 703
59 451 (1 685) 57 766 119775 (59 313) 60 462

Politika odpisovania pohladavok

Banka odpisuje zostatky Uverov alebo dlhovych cennych papierov, ak sa zisti, Ze tieto zostatky uverov alebo dlhovych
cennych papierov su nenavratné. Banka Standardne uvazuje o nendvratnosti Uverovych zostatkov na zaklade poctu
dni omeskania (1 080 dni po lehote splatnosti). Zostatky uverov alebo dlhovych cennych papierov sa odpiSu iba
v pripade, ked uz bol realizovany kolateral. Nenavratné pohladavky vymahaju externé agentdry, az kym nesplifiaju
podmienky na odpisanie.

Uverovy zostatok mozno odpisat aj skér, ako sa uvadza v predchadzajlicom texte, v pripade, Ze existuje dokaz
0 nevymozitelnosti danej pohladavky. Odpis takychto pohladavok podlieha schvéleniu zo strany riaditela divizie
uveroveho rizika.

Politika zabezpecenia

Politika zabezpeé&enia je neoddelitelnou a nevyhnutnou suéastou riadenia a eliminacie Gverového rizika v ramci VUB
banky. Zabezpecenie primarne sluzi ako prostriedok na splatenie angazovanosti v pripade defaultu diznika. Politika
zabezpecenia je sucastou dokumentu Credit Risk Charter. Zakladnym ciefom politiky zabezpecenia je jasne definovat
pravidla pre bezné a Standardné typy zabezpedcenia pouzivané bankou v ramci jej Uverovych aktivit. Pravidla minimalne
opisuju a uréuju:
e podmienky na pravnu vymozitefnost;
e podmienky na proces ohodnotenia, ktorého vysledkom je hodnota akceptovana bankou pre jednotlivé typy
zabezpeceni pri poskytovani Gverov;
e podmienky na proces prehodnotenia.

Riadenie zabezpefenia ma vSak SirSi vyznam ako len jednoduché prevzatie zabezpelenia z dévodu splatenia
angazovanosti banky. Toto SirSie ponimanie zahfia:
e stanovenie a nasledne udrziavanie politiky zabezpecenia zahffajlucej zakladné typy zabezpeceni, pravnu
dokumentaciu pouzivanu bankou na zabezpecéenie prav na dané zabezpecenie v pripade defaultu diznika
a ocenenie zabezpeceni. Tieto aspekty riadenia zabezpecenia su podrobnejSie uvedené v internej politike
banky;
e relevantnu a riadnu pravnu bezchybnost a registraciu zabezpecenia, aby bolo zachované pravo banky na
zabezpedenie v pripade defaultu diznika;
e pravidelny monitoring a prehodnotenie zabezpecenia drzaného bankou pocas Zivotnosti Uveru;
e analyzu, monitoring a prehlad realizacie zabezpeceni dosiahnutych oddelenim vymahania pohladavok
z dévodu vyhodnotenia efektivnosti politiky zabezpecenia ako nastroja na zmiernenie rizika.

Rozhodovanie banky prirealizacii zabezpecenia je individualne a zavisi od faktorov, akymisu aktualna vyska
pohladavky, aktualny stav a hodnota zabezpecenia, dlzka obdobia realizacie kolaterdlu alebo naklady spojené
s vymahanim. O tom, ktory zabezpe&ovaci nastroj sa pouZije v konkrétnom pripade, rozhoduje prislusny kompetentny
organ banky.

VUB banka vyuziva najma tieto formy realizacie zabezpe&enia:

e dobrovolnu drazbu,

e exekucné konanie,

e spenazenie zabezpectenia pohladavky v konkurznom konani,

e odpredaj pohladavok vratane zabezpecenia.
Banka prijima zabezpecenie a iné nastroje na znizenie Uverového rizika oproti ur€itym typom expozicii. Zabezpecenie
na poskytnuté Uvery klientom banka prijima vacSinou vo forme zalozného prava na hmotny majetok, iného
zabezpedenia a garancii. Odhady realnej hodnoty vychadzaju z hodnoty zabezpecenia posudeného v ¢ase poskytnutia
p6zicky, pricom banka realnu hodnotu pravidelne aktualizuje.
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
AN VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
“ v slilade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

Banka zmierfiuje uverové riziko derivatov a reverznych repo obchodov uzatvaranim ramcovych dohdd o vzdjomnom
zapocitavani a prijimanim zabezpecenia vo forme hotovosti a obchodovatelnych cennych papierov. Derivatové
obchody sa vykonavaju bud na burze, alebo sa uzatvaraju v ramci dohody o vzadjomnom zapodcitavani International
Swaps and Derivatives Association (,ISDA"). Vo v8eobecnosti plati, Ze na zaklade ramcovych zmlav ISDA su za
urcitych okolnosti, napriklad v pripade defaultu, vSetky aktivne transakcie ukoncené, urci sa ich kone¢na hodnota a na
vysporiadanie vSetkych transakcii sa pouzije €ista (netto) hodnota.

Banka monitoruje koncentraciu Uverového rizika podla geografického ¢lenenia. Analyza koncentracie tverového rizika
k dnu zostavenia uctovnej zavierky je v nizSie uvedenej tabulke.

Marec 2018 ;
Hruba Opravné Cista
€'000 hodnota polozky hodnota
Eurdpa
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky vo&i bankam 75188 (527) 74 661
Uvery poskytnuté klientom:
Vladny sektor 127 707 (2 472) 125 235
Korporatni klienti 4342 454 (95 043) 4 247 411
Retalil 7 691 141 (275 081) 7 416 060
Finanéné aktiva ocefiované FVTPL — dlhové cenné papiere 15619 - 15619
Finan¢né aktiva ocefiované FVOCI — dlhové cenné papiere 859 569 (173) 859 396
13 111 678 (373 296) 12 738 382
Amerika
Finan¢né aktiva oceriované AC:
Pohladavky voci bankam 49 950 (230) 49 720
Uvery poskytnuté klientom:
Korporatni klienti 23916 (126) 23790
Retalil 803 (4) 799
74 669 (360) 74 309
Azia
Finan¢né aktiva oceriované AC:
Pohladavky voci bankam 486 - 486
Uvery poskytnuté klientom:
Korporatni klienti 1221 - 1221
Retalil 2105 (128) 1977
3812 (128) 3 684
Zvysok sveta
Finan¢né aktiva oceriované AC:
Pohladavky voci bankam 82 - 82
Uvery poskytnuté klientom:
Retalil 525 (22) 503
607 (22) 585
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné financné vykazovanie

| VUB BANKA

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

December 2017 i
Amortizova Opravné Uctovna
€'000 na hodnota polozky hodnota
Eurépa
Banky 59 773 (15) 59 758
Vladny sektor 128 144 (97) 128 047
Korporatni klienti 4 405 575 (106 335) 4 299 240
Retalil 7179147 (165 609) 7013 538
Cenné papiere 896 362 - 896 362
12 669 001 (272 056) 12 396 945
Amerika
Banky 30 370 (57) 30 313
Korporatni klienti 42 577 (127) 42 450
Retalil 495 (3) 492
Cenné papiere 6 309 - 6 309
] 79 751 (187) 79 564
Azia
Banks 607 (1) 606
Korporatni klienti 1243 (165) 1078
Retail 2 305 (148) 2157
4155 (314) 3 841
Zvysok sveta
Banky 67 - 67
Retalil 537 (21) 516
604 (21) 583
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
AN VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
“ v slilade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

Analyza pozicii podla sektorov je uvedena v nizSie prilozenej tabulke.

Financ¢né Finanéné
aktiva aktiva
ocenované ocenované
FVTPL - FVOCI-
dlhové dlhové
Marec 2018 cenné cenné
€'000 Financné aktiva ocenované AC papiere papiere
Vladny Korporatni
Banky sektor klienti Retail*
Polnohospodarstvo - - 135 623 17 211 - -
Automobilovy
priemysel - - 84 672 6 - -
Obchodovanie
s komoditami - - 112 400 3 828 - -
Stavebnictvo - - 69 364 25717 - -
Spotrebitelia - - 90 7 161 935 - -
Finan¢né
institacie ** 124 949 - 665 212 24 - 72170
Verejna sprava - 120 555 - 18 15619 787 226
Priemysel - - 625 164 23735 - -
Nehnutelnosti - - 516 857 4 088 = =
Maloobchod a
velkoobchod - - 535 785 71 301 - =
Sluzby - 261 561 625 101 340 - -
Doprava - 393 160 088 11 272 - -
Sietové odvetvia - 3953 735 416 4 503 - -
Ostatné - 73 70 126 (5 639) - -
124 949 125 235 4272 422 7 419 339 15619 859 396
December 2017 Vladny Korporatni Cenné
€'000 Banky sektor klienti Retail* papiere
Polnohospodarstvo - - 139 027 18 678 -
Automobilovy priemysel - - 83 703 8 -
Obchodovanie s komoditami - - 107 687 3927 -
Stavebnictvo - - 58 161 23776 -
Spotrebitelia - - - 6 751 931 -
Financné institacie ** 88 473 - 757 773 23 81523
Verejna sprava - 122 850 - 24 821 148
Priemysel - - 594 279 23 493 -
Nehnutelnosti - - 527 596 6 023 -
Maloobchod a velkoobchod - - 505 194 71 660 -
Sluzby - - 527 243 100 457 -
Doprava - 397 176 014 11 168 -
Sietové odvetvia - 4 430 805 429 4 445 -
Ostatné 2271 370 60 662 1090 -
90 744 128 047 4342768 7016703 902 671

* Retail zahfmia okrem iného malych podnikatelov a spolo¢enstva vlastnikov bytov.

** Financial institucie zahffiaju finan€né sluzby, leasing a poistenie.
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Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)

Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Nasledujuca tabulka uvadza kvalitu Gverov podla triedy aktiv pre vSetky financné aktiva vystavené Uverovému riziku. Finanéné aktiva po splatnosti ale bez znehodnotenia su viac ako
jeden defl v omeSkani. Finan¢éné aktiva ocefiované FVTPL a FVOCI nie su ani znehodnotené ani v omeskani.

Marec 2018
€'000

Finan¢né aktiva ocenované AC:
Pohladavky voci bankam

Uvery poskytnuté klientom:
Vladny sektor
Samosprava

Korporatni klienti

Velki klienti

Velki klienti — dlhové
cenné papiere

Specializ. financovanie

SME

Ostatné finan¢né institucie

Ostatné finan¢né institucie-
dlhové cenné papiere

Spolo¢nosti verej. sektora

Faktoring

Retail
Mali podnikatelia
Spotrebné tvery
Hypotéky
Kreditné karty
Precerpania
Spolog. vlastnikov bytov
Ostatni

Bez omeskania, bez znehodnotenia

Znehodnotené (nesplacané)

V omeskani, bez znehodnotenia

Hruba Opravné Cista Hruba Opravné Cista Hruba Opravné Cista
hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
82 870 (534) 82 336 - - - 42 836 (223) 42 613
126 625 (2 469) 124 156 1 - 1 1081 (3) 1078
1584 203 (3112) 1 581 091 2879 (1 953) 926 2428 (69) 2359
53 727 (601) 53 126 - - - - - -
681 380 (22 696) 658 684 64 508 (28 923) 35 585 725 (48) 677
1233 108 (2 420) 1 230 688 36 000 (31 736) 4264 25 856 (71) 25785
556 029 (364) 555 665 2 2) - 3 - 3
10 033 2) 10 031 - - - - - -
1211 (32) 1179 6 (1) 5 71 (2) 69

69 802 (23) 69 779 5233 (3079) 2154 40 387 (35) 40 352

4 189 493 (29 250) 4160 243 108 628 (65 694) 42 934 69 470 (225) 69 245
204 461 (2 849) 201 612 10 991 (8 613) 2 378 28 870 (795) 28 075
1222 050 (29 123) 1192 927 210 728 (132 961) 77 767 150 144 (22 059) 128 085
5 375 880 (6 364) 5369 516 75141 (25 093) 50 048 76 029 (83739) 72 290
144 572 (4 797) 139 775 38 882 (26 769) 12113 10 964 (2317) 8 647
77 231 (942) 76 289 10 366 (7 632) 2734 14 794 (936) 13 858
27 865 (208) 27 657 - - - - - -

15 593 (37) 15 556 - - 13 (1) 12

7 067 652 (44 320) 7 023 332 346 108 (201 068) 145 040 280 814 (29 847) 250 967

38



| VUB BANKA

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

December 2017
€'000

Banky

Vladny sektor
Samosprava

Korporatni klienti

Velki korporatni klienti
Specializ. financovanie
SME

Ostatné finan¢né institicie
Spolo¢nosti verej. sektora
Faktoring

Retail

Mali podnikatelia

Spotrebné Uvery

Hypotéky

Kreditné karty

Kontokorenty

Spolocenstva vlastnikov
bytov

Ostatni

Cenné papiere

V realnej hodnote cez vykaz

ziskov a strat
Na predaj
Do splatnosti

Bez omeskania, bez znehodnotenia

Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Znehodnotené (nesplacané)

V omeskani, bez znehodnotenia

Amortizova- Opravné Uétovna Amortizova- Opravné Uétovna Amortizova- Opravné Uétovna
na hodnota polozky hodnota na hodnota polozky hodnota na hodnota polozky hodnota
90 817 (73) 90 744 - - - - - -
127 441 (97) 127 344 1 - 1 702 - 702
1706 107 (3 602) 1702 505 2 956 (1962) 994 11 064 (113) 10 951
674 115 (12 449) 661 666 73934 (27 872) 46 062 50 (1) 49

1 233 566 (14 662) 1218904 48 843 (43 401) 5442 16 019 (806) 15213
659 982 (1.386) 658 596 3 - 3 - - -
1070 (3) 1067 5 - 5 83 - 83

21 598 (370) 21 228 - - - - - -

4 296 438 (32 472) 4 263 966 125 741 (73 235) 52 506 27 216 (920) 26 296
202 501 (3 056) 199 445 10 981 (9 068) 1913 29 569 (698) 28 871
1014 587 (9937) 1004 650 124 580 (69 129) 55 451 112 934 (6 521) 106 413
5192 697 (4 852) 5187 845 73776 (17 858) 55918 75 486 (2 692) 72 794
152 820 (2131) 150 689 39 549 (28 939) 10 610 11 240 (1195) 10 045
77 347 (993) 76 354 10 876 (7 707) 3169 13 487 (646) 12 841

27 651 (358) 27 293 - - - - - -

12 393 - 12 393 1 - 1 9 (1) 8

6 679 996 (21 327) 6 658 669 259 763 (132 701) 127 062 242 725 (11 753) 230972
5784 - 5784 - - - - - -
520 415 - 520 415 - - - - - -
376 472 - 376 472 - - - - - -
902 671 - 902 671 - - - - - -
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné financné vykazovanie
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Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

Analyza uverovych pozici po splatnosti ale bez znehodnotenia v podmienkoch bez omeskania je uvedena v

nasledujucej tabulke:

Marec 2018
Hruba Opravné Cista
€'000 hodnota polozky hodnota
Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote:
Pohladavky voci bankam
1 —30 dni 42 836 (223) 42 613
Uvery poskytnuté klientom:
Vladny sektor
1 —30 dni 1081 (3) 1078
Corporate
1 —30 dni 64 372 (207) 64 165
31 —60 dni 5068 (18) 5 050
61 —90 dni 30 - 30
69 470 (225) 69 245
Retalil
1 —30 dni 223 193 (18 195) 204 998
31 —60 dni 34 231 (6 484) 27 747
61 —90 dni 16 717 (3 823) 12 894
91 —180 dni 6 642 (1333) 5309
Viac ako 181 dni 31 (12) 19
280 814 (29 847) 250 967
December 2017
Amortizova Opravné Uétovna
€'000 na hodnota polozky hodnota
Vladny sektor
1—30dni 702 - 702
Korporatni klienti
1—30dni 27 138 (910) 26 228
31 —60 dni 1 - 1
61 —90 dni 77 (10) 67
27 216 (920) 26 296
Retail
1—30dni 199 036 (7 193) 191 843
31— 60 dni 25574 (2 062) 23512
61 —90 dni 12 295 (1 295) 11 000
91 — 180 dni 5789 (1192) 4 597
Viac ako 181 dni 31 (11) 20
242 725 (11 753) 230972
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

Prehlad stupfov internych ratingov platnych pre korporatne a retailové expozicie je uvedeny v tabulke.

Verlki

Velki korporatni

korporatni klienti Retail Mali

klienti s obratom podnikatelia a

s obratom pod 500 Spoloc¢enstva

nad 500 miliénov € vlastnikov Rizikovy

milionov € a SME bytov profil Opis

LC_I1 - - 14 13- 14 Velmi nizky Dobra kvalita aktiv, intenzivne prenikanie na trh, stabilna

LC_I14 ¢innost, osvedcené vyrazné manazérske zru€nosti, Siroka
kapacita krytia dlhu.

LC_I5 - 15— 16 15— 16 Nizky Uspokojiva kvalita aktiv, priemerné prenikanie na trh

LC I6 a manazérske kvality, dobre nastavend platobna
schopnost, kapitdlova Struktira a zloZenie dlhu,
nadpriemerna kapacita krytia dlhu.

LC_M1 - M1 - M2 M1 - M2 Nizsi — Prijatelna  kvalita  dostupnych  aktiv, aj ked

LC_M2 stredny s nezanedbatefnym stupfiom rizika, vyvazena platobna
schopnost, kapitélova Struktura a zloZenie dlhu s miernym
prebytkom likvidity a so slabSou kapacitou krytia dihu.

LC_M3 - M3 - M4 M3 - M4 Stredny Prijatelna kvalita dostupnych aktiv, aj ked so znacnym

LC_M4 stupfiom rizika, citlivé marze v priebehu €asu, kapitalova
Struktdra a zlozenie dlhu poukazujuce na zhorSujuce sa
signdly, nizka uroven likvidity a kratkodobé rozpéatie
pokrytia dlhu.

LC_R1 - R1 - R3 R1 - R3 Vyssi — Stale akceptovatelna kvalita aktiv, aj ked s moznostou

LC_RS stredny problémov s likviditou, vysoky stupen zadlzenosti, slabé
manazérske zru€nosti, nizka penetracia na trh a udrzanie
postavenia, marze a konkurencieschopnost pod tlakom.

LC_R4 - R4 - R5 R4 - R5 Vysoky Okrem rizikovych &ft platnych pre Skalu R1 — R3 expozicie

LC_R5 vykazuju ocividné taZkosti, rovnako ako aj problém
s riadenim dlhu.

D D D Default Za vznik zlyhania (defaultu) v suvislosti s konkrétnym

diznikom sa povazuje, ak nastala aspon jedna z dvoch
nasledujucich udalosti:

e diznik je v omeskani v suvislosti s plnenim svojim
rozsahom vyznamného zavazku vocli banke,
pripadne materskej alebo dcérskej spolo¢nosti,
viac ako 90 dni (absolutna hranica ja uréena podla
nariadenia NBS);

e banka usudi, ze diznik si pravdepodobne nespini
svoj zavazok vocli bankovej skupine bez toho, aby
doSlo napriklad k realizacii zabezpecenia.

Specializované financovanie zahffia ratingové segmenty $pecializované podniky (,Special Purpose Vehicles* alebo
~SPV*) a financovanie nehnutelnosti (,Real Estate Development® alebo ,RED*). Pre Specializované financovanie banka
pouziva takzvany ,slotting” pristup. Klienti su zaradeni do piatich slotting kategérii na zaklade kvalitativneho ocenenia
a informacii o riziku defaultu. Pre kazdu kategoriu su tiez definované rizikové vahy a oCakavana strata pouzivané pri
vypodéte kapitalovej poziadavky. Kategérie st definované nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013
(,nariadenie CRR") a interne sa pouzivané kategdrie oznac€uju nasledovne:

Specializované financovanie — SPV a RED

e - Strong

e -Good

e - Satisfactory
o -Weak

e - Default
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné financné vykazovanie

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

V pripade hypoték a nezabezpecenych retailovych pohladavok zahfnia retailovy segment velké mnozZstvo individualne
nevyznamnych expozicii s réznymi charakteristikami, preto opis jednotlivych $kal internych ratingov koreSponduje s

rizikovymi profilmi.

Retail Nezabezpeceny Rizikovy profil
Hypotéky retail

Lia- L4 Uo1a - U02 Velmi nizky

N1 uo3 Nizky

N2 — W1 uo4 - Uo7 Nizsi — stredny
W2 uos - Uo9 Stredny

- uio- U1t Vy$8i — stredny
W3 ui2 Vysoky

D D Default

Opis

Socio-demografické Udaje klienta a doterajSia financ¢na
disciplina klienta su na velmi vysokej Urovni.

Socio-demografické Udaje klienta a doterajSia finanéna
disciplina klienta su na nadpriemernej trovni.

Socio-demografické udaje klienta a doterajsia finan¢na
disciplina su na akceptovatelnej Urovni.

Socio-demografické UuUdaje klienta a doterajSia financna
disciplina su stale na akceptovatelnej urovni a u klienta su
identifikované signaly zhorSovania kreditnej kvality.

Socio-demografické Udaje klienta a doterajSia financna
disciplina su stéle na akceptovatelnej urovni a u klienta sa
vyskytuje zhor§ené kreditné spravanie.

Socio-demografické udaje klienta a doterajSia finan¢na
disciplina su stale na akceptovatelnej urovni a u klienta sa
vyskytuje negativne kreditné spravanie.

Za vznik zlyhania (defaultu) v suvislosti s konkrétnym diZznikom
sa povazuje, ak nastala asporfi jedna z dvoch nasledujucich
udalosti:
e diznik je v omeSkani v suvislosti s plnenim svojim
rozsahom vyznamného zavazku voci banke viac ako
90 dni; (absolutna hranica ja uréena podla nariadenia
NBS);
e banka usudi, Ze diznik si pravdepodobne nesplni svoj
zavazok voci bankovej skupine bez toho, aby doslo
napriklad k realizacii zabezpecenia.
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Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej

v sulade s IAS 34 Priebezné financné vykazovanie

Nasledujuca tabulka uvadza kvalitu Uverového portfélia banky z hfadiska internych ratingov pouzivanych na ucely IRB
a analyzu citlivosti pri zlepSeni a zhor8eni ratingu o jeden stuperi:

Marec 2018
€'000

Finanéné aktiva ocenované AC:
Pohladavky voci bankam

Uvery poskytnuté klientom:
Vladny sektor
Samosprava

Korporatni klienti
Velki korporatni klienti SME

Specializ. financovanie - SPV RED

Ostatné finan¢né institucie,
Spolo&nosti verejného sektora

Faktoring

Interny rating (‘IR’)

Bez ratingu

Bez ratingu

LC_ 1 -LC_I6
LC_M1—-LC_M4
LC_R1-LC_R5

1116
M1 — M4
R1-R5

D (default)
Bez ratingu

Strong
Good
Satisfactory
Weak

D (default)

LC_I1-LC_l6
LC_M1 -LC_M4

11-16

M1 — M4
R1-R5

D (default)
Bez ratingu

Bez ratingu

Hruba Opravné Cista
hodnota polozky hodnota
125 706 (757) 124 949
127 707 (2472) 125 235
566 582 (449) 566 133
446 958 (1 063) 445 895
10 125 (530) 9 595
677 275 (75) 677 200
887 488 (2 528) 884 960
290 544 (6 294) 284 250
32 357 (29 023) 3334
90 - 90

182 633 (1232) 181 401
229 367 (3 039) 226 328
240 448 (11 716) 228 732
96 857 (16 319) 80 538
24 089 (19 361) 4728
28 527 (11) 28 516
14 087 (90) 13 997
65 440 (10) 65 430
247 546 (105) 247 441
211 756 (187) 211 569
21 598 (370) 21 228
4 367 591 (95 169) 4272 422
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné financné vykazovanie

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

Marec 2018
€'000

Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej

hodnote:
Uvery poskytnuté klientom:
Mali podnikatelia,
Spolocenstva vlastnikov bytov

Hypotéky

Nezabezpeceny retail

Ostatni

Finan¢né aktiva FVTPL —
dlhové cenné papiere

Finan¢né aktiva FVOCI —
dlhové cenné papiere

Interny rating (‘IR‘)

1116

M1 - M4
R1-R5

D (default)
Bez ratingu

L1-L4
N1

N2 — W1
W2

W3

D (default)

Uot1a - U02
UK

uo4 - Uo7
uos - Uo9
uio-U11
ui2

D (default)
Bez ratingu

Bez ratingu

Bez ratingu

Bez ratingu

Hruba Opravné Cista
hodnota polozky hodnota
33276 (31) 33 245
164 773 (1011) 163 762
63 097 (3518) 59 579
10 101 (7 895) 2 206
940 (9) 931
4717 690 (942) 4716 748
256 340 (349) 255 991
346 843 (2 591) 344 252
69 068 (2 499) 66 569
91 402 (11 402) 80 000
41 873 (17 412) 24 461
295 210 (404) 294 806
89 252 (256) 88 996
458 338 (4 370) 453 968
130 846 (5 136) 125 710
82,864 (8 327) 74 537
72 756 (19 170) 53 586
156 198 (100 720) 55478
598 101 (89 155) 508 946
15 606 (38) 15 568

7 694 574 (275 235) 7 419 339
15 620 - 15 620
859 568 (173) 859 395
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné financné vykazovanie

3. Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

December 2017
€'000

Banky

Vladny sektor
Samosprava

Korporatni klienti
Velki korporatni klienti, SME

Specializ. financovanie — SPV, RED

Ost. finan¢né institucie, Spolo¢nosti verej. sektora

Faktoring

Interny
rating

Bez ratingu

Bez ratingu

M- 16
M1 - M4
R1- R5

LC_I1 -

LC_l6
LC_M1 -

LC_M4
LC_R1 -

LC_R5

D (default)

Strong
Good
Satisfactory
Weak

D (default)
- 16

M1 - M4
D (default)
Bez ratingu

Bez ratingu

Amorti- ]
zovana Opravné Uctovna
hodnota polozky hodnota
90 817 (73) 90 744
128 144 (97) 128 047
883 885 (690) 883 195
826 418 (6 202) 820 216
352 900 (13 746) 339 154
370 753 (258) 370 495
538 790 (1 405) 537 385
45810 (42 245) 3565
129 220 (335) 128 885
292 373 (3792) 288 581
199 231 (5576) 193 655
103183 (13213) 89 970
24 091 (17 406) 6 685
289 143 (89) 289 054
182 957 (763) 182 194
189 043 (537) 188 506
21 598 (370) 21 228
4 449 395 (106 627) 4 342768
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Amorti-

December 2017 Interny zovana Opravné Uétovna

€'000 rating hodnota polozky hodnota
Retailovi klienti

Mali podnikatelia, Spolo¢enstva vlastnikov bytov 13— 16 35 561 (61) 35500

M1 - M4 157 489 (1 540) 155 949

R1- R5 66 201 (2 564) 63 637

D (default) 10 454 (9012) 1442

Bez ratingu 997 (3) 994

Hypotéky L1 - L4 4 554 342 (1073) 4 553 269

N1 248 515 (357) 248 158

N2-WH1 342 472 (1342) 341130

W2 69 460 (1 035) 68 425

W3 84 550 (4 338) 80 212

D (default) 42 620 (17 257) 25 363

Nezabezpeceny retail Uo1a— U02 291 765 (170) 291 595

UK 91 421 (126) 91 295

uo4 — Uo7 448 510 (2 088) 446 422

uo8 — U09 135 207 (2 185) 133 022

u10 - U11 85 543 (3319) 82 224

ui2 73 025 (8 294) 64 731

D (default) 154 947 (105 842) 49 105

Bez ratingu 277 002 (5174) 271 828

Ostatni Bez ratingu 12 403 (1) 12 402

7182 484 (165 781) 7016 703

Cenné papiere Bez ratingu 902 671 - 902 671

3.2 Trhové riziko

Trhové riziko je riziko zmeny v trhovych cenach vyplyvajuce napr. z urokovej sadzby, akciovych cien, vymennych
kurzov a z vplyvu tejto zmeny na vynosy banky, resp. na hodnotu fiou drzanych finanénych nastrojov. Cielom politiky
riadenia trhového rizika je spravovat a kontrolovat’ stav angaZovanosti voci trhovému riziku v rdmci prijatefnych
parametrov a zarover optimalizovat navratnost rizika.

Riadenie trhového rizika

Banka deli svoju angaZzovanost voci trhovému riziku medzi obchodné (,obchodna kniha“) a neobchodné portfélio
(,bankova kniha). Obchodné portfélida su spravované oddelenim Trading a zahffiaju pozicie vyplyvajluce
z obchodovania. Akékolvek menové riziko v banke sa kazdodenne postupuje oddeleniu Trading a tvori neoddelitefnu
sucast obchodného portfélia na ucely riadenia rizika. Neobchodné portfélio spravované oddelenim riadenia bilancie
zahffia pozicie, ktoré nie su obchodného charakteru.

Celkova zodpovednost za trhové rizika je na strane vyboru ALCO. Oddelenie riadenia podnikovych rizik je zodpovedné
za pripravu podrobnych zasad na riadenie rizik (podliehaju kontrole a schvaleniu ALCO), za ich implementaciu a za
kazdodenné monitorovanie rizik a prislusné vykaznictvo.

V ramci svojej beznej €innosti uzatvara banka zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity, menovych
a urokovych rizik. Uzatvara tiez zmluvy na finan€né derivaty s ciefom dosiahnut zisk z kratkodobych vykyvov trhovych
cien. Banka pouziva systém trhovych rizik a limitov protistran, ktoré slizia na obmedzenie angazovanosti z dévodu
pohybu trhovych cien a koncentracie protistran, a denne sleduje dodrziavanie tychto limitov.
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Angazovanost’ vocéi trhovému riziku — obchodné portfélia

Metdda Value at Risk (,VaR®) je hlavny nastroj, ktory sa pouZiva na meranie a kontrolu angazovanosti vo¢i trhovému
riziku v ramci obchodného portfélia banky. VaR obchodného portfélia predstavuje odhadovanu stratu, ktora vznikne
z portfélia poc€as urcitého ¢asového obdobia v dosledku nepriaznivej trhovej fluktuacie s urcitou pravdepodobnostou.

Model VaR pouzivany bankou sa zaklada na 99-percentnej pravdepodobnosti a predpoklada urcité ¢asové obdobie
drzby v rozsahu jedného dna. Pouzivany model VaR sa zaklada na historickej simulacii. Model zohladriuje trhové udaje
z predchadzajuceho roka a zaznamenané vztahy medzi réznymi trhmi a cenami a generuje Skalu moznych buducich
scenarov pre pohyby cien na trhu. Model VaR schvalila NBS ako zaklad na vypocet kapitalovych narokov pre trhové
riziko obchodnej knihy.

Banka pouziva limity VaR pre celkové trhové riziko v obchodnej knihe, menové a urokové riziko. Celkova Struktura
limitov VaR podlieha posudeniu a schvaleniu zo strany ALCO a Intesa Sanpaolo. VySka VaR sa meria kazdy den.
Denné spravy o vyuziti limitov VaR sa predkladaju oddeleniu Trading, veducemu divizie riadenia rizik a veducemu
oddelenia riadenie bilancie a treasury. Pravidelné zhrnutia sa predkladaju Intesa Sanpaolo a ALCO.

Zhrnutie pozicie VaR obchodnych portfélii banky:

Marec 2018 December 2017
€'000 Stav Priemer Max Min Stav Priemer Max Min
Menové riziko 34 48 121 12 13 32 102 4
Urokové riziko 2771 2 833 3942 1 396 1492 2122 4 094 4
Spolu 2 806 2 844 3 926 1388 1493 2123 4102 43

Napriek tomu, Ze VaR je oblUbeny a vSeobecne rozSireny nastroj na riadenie rizika, si zname viaceré obmedzenia
tohto modelu, pricom najdblezitejSie su tieto:

e VaR nepredstavuje stratu dosiahnutd v pripade najhorSieho scenara, a kedze 99 % interval spolahlivosti
znamena, ze v jednom percente pripadov je oCakavana strata vySSia ako hodnota VaR;

e Hodnota VaR vypocitana s pouzitim lehoty drzania jeden der predpoklada bud zabezpecenie, alebo predaj
pozicie po€as jedného dfia, priCom dany predpoklad nemusi byt pravdivy v situacii dihSie pretrvavajucej
nelikvidnosti na trhu;

e Na vypocet VaR portfélia je potrebné ur€it vynos, volatilitu a tiez korelaciu medzi réznymi aktivami, o moze
vzhladom na rastuci pocet a réznorodost pozicii v danom portféliu predstavovat naro¢nu ulohu.

Tieto obmedzenia metodiky VaR sa rieSia doplnenim limitov VaR o dalSie Struktury limitov pozicii. Banka navyse
pouziva Siroku $kalu stresovych testov na modelovanie finanéného vplyvu rozliénych vynimoénych trhovych scenarov
na pozicie banky.

Angazovanost’ vocéi urokovému riziku

Riziko urokovych sadzieb zahffa riziko, ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat z dévodu zmien v trhovych
urokovych sadzbach, ako aj riziko, Ze sa splatnost’ uro¢eného majetku odliSuje od splatnosti uro€enych zavazkov
pouzZivanych na financovanie daného majetku. DiZka &asového obdobia, na ktoré je urok fixovany vzhladom na
finan€ny nastroj, preto uruje mieru vystavenia voci urokovému riziku.

Hlavné riziko, ktorému su neobchodné portfélia vystavené, je riziko straty vyplyvajuce z fluktuacii buddcich pefaznych
tokov, resp. realnych hodnét finanénych nastrojov, z dévodu zmeny trhovych drokovych sadzieb. Riziko urokovych
sadzieb je riadené hlavne prostrednictvom monitorovania Urokovych medzier. Finanéné nastroje sa alokuju do
precefiovacich medzier bud podla ich splatnosti, t. j. nastroje s pevnou sadzbou, alebo podla ich dalSieho datumu
precefovania, t. j. nastroje s pohyblivou sadzbou. Majetok a zavazky, ktoré nemaju datum zmluvnej splatnosti, resp.
sa neurocia, sa alokuju podla interného behavioralneho modelu ich splatnosti.

Utvar riadenia rizik je zodpovedny za sledovanie tychto medzier minimaine na mesaénej baze. Urokové riziko je
merané analyzou citlivosti posunu urokovych kriviek, tzv. shift sensitivity analyzou (zmena su¢asnej hodnoty). V
sulade s metodikou skupiny Intesa Sanpaolo sa urokové riziko meria na zaklade zakladnych, internych stresovych a
regulatornych scenarov. Zakladné scenare su definované ako paralelny a okamzity posun o +/- 100 bazickych bodov
urokovej krivky. Interné stresové scenare boli zavedené v roku 2017 a meraju citlivost na paralelny a okamzity posun
0 +/- 200 bazickych bodov ako aj neparalelné scenare zostrmovania a splostovania. Tieto zakladné a interné
scenare su aplikované na mesacnej baze.
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Dalgich $est regulatornych scenarov, podia smernice pre meranie Urokového rizika bankovej knihy, vydanej
Bazilejskym vyborom pre bankovy dohfad, bolo zavedenych v roku 2017, pricom su pocitané na Stvrtrocnej baze.

Citlivost’ Urokovej marze sa taktiez meria na zaklade mnoziny scenarov podobne ako pri analyze citlivosti posunu
urokovej krivky cez zakladné, interné a regulatorné scenare. Zakladné urokové scenare su pocitané na zaklade
paralelného a okamzitého Soku v urokovej krivke o +/- 50 bazickych bodov v obdobi dvanastich mesiacov. Taktiez su
aplikované dodato¢né interné stresové a regulatorné scenare citlivosti: +/- 100,+/- 200 bazickych bodov a Sest
stresovych scenarov podla metodiky smernice vydanej Bazilejskym vyborom pre bankovy dohlad. Metodika merania
citlivosti urokovej marze, obzvlast metodika behaviordlneho modelu pre bezné uéty, bola prehodnotena v roku 2017.

Celkové neobchodné pozicie podliehajuce riziku urokovych sadzieb su spravované oddelenim riadenia bilancie, ktoré
pouziva rézne suvahové a podsuvahové nastroje na riadenie celkovych pozicii vyplyvajucich z neobchodnych aktivit
banky.

Modely pouzivané pri vypocte urokového rizika

Kazda poloZka je alokovana do prislusnej medzery podla zmluvného datumu precenenia, resp. datumu precenenia
uréeného podla behavioralneho modelu:

Zmluvna kategoéria

Tato kategdria zahffia polozky, pri ktorych banka presne vie, kedy nastane splatnost alebo pride k dalSiemu
preceneniu. Tento spdsob sa aplikuje hlavne pri nakipenych a emitovanych cennych papieroch, uUveroch
a terminovanych vkladoch.

Behavioralna kategoéria

Do tejto kategorie patria polozky, pri ktorych sa presne nevie, kedy nastane splatnost alebo pride k dalSiemu
preceneniu (napr. bezné ucty). Existuju tiez polozky, pri ktorych sa sice vie, kedy nastane splatnost’ alebo pride
k dalSiemu preceneniu, ale predpoklada sa, ze sa budu spravat odliSne (m6zu sa napriklad vyskytnat pred¢asné
splatky v pripade hypoték a spotrebnych Gverov). V tomto pripade je nutné vytvorit isté predpoklady pravdepodobného
spravania tychto poloZiek, ktoré st zaloZené na hibkovej analyze historickych tdajov banky, ako aj na tatistickej
analyze.

K 31. marcu 2018 senzitivita rezervy Financné aktiva ocefiované FVOCI vykazanej vo vlastnom imani vztahujuca sa
na nezabezpecenu Cast portfélia, na narast vynosovej krivky o 100 bazickych bodov, dosiahla hodnotu — 3 195 tisic €
(31. december 2017: Financny majetok na predaj - 673 tisic €).

K 31. marcu 2018 senzitivita rezervy Zabezpecenie pefaznych tokov vykazanej vo vlastnom imani na narast vynosovej
krivky o 100 bazickych bodov, dosiahla hodnotu 9 122 tisic € (31. december 2017: 10 568 tisic €).

Priemerné urokové sadzby pre finanéné aktiva a zavazky boli nasledujice:

Marec
2018
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 0,00 %
Finan¢né aktiva oceriované FVTPL -0,75 %
Financné aktiva ocerfiované FVTOCI 1,88 %
Financné aktiva ocerfiované AC:
Pohfladavky voc&i bankam 0,76 %
Uvery poskytnuté klientom 3,15%
Zavazky
Finan¢né zavazky ocenované AC:
Z&avéazky vocli bankam 0,49 %
Vklady a tvery od klientov 0,18 %
Emitované dihové cenné papiere 1,23 %
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December
2017
Majetok
Peniaze a zostatky na Uc¢toch v centralnych bankach 0,00 %
Finan€ny majetok v realnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat 1,45 %
Finan¢ny majetok na predaj 0,47 %
Investicie drzané do splatnosti 4,46 %
Finanéné aktiva ocefiované AC::
Pohladavky voci ostatnym bankam 0,45 %
Uvery poskytnuté klientom 3,07 %
Zavazky
Finan¢né zavazky ocefiované AC:
Zavazky voci centralnym a inym bankam 0,24 %
Vklady a uvery od klientov 0,20 %
Emitované dihové cenné papiere 1,23 %

Menova struktira majetku a zavazkov

Menové riziko spociva v tom, ze hodnota finanéného majetku a zavazkov bude kolisat’ v désledku zmien vymennych
kurzov na trhu. Politikou banky je riadit' riziko kolisania vymennych kurzov pravidelnym monitorovanim a vykazovanim
otvorenych pozicii a aplikaciou matice rizika a limitov pozicii.

3.3 Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko neschopnosti banky splatit’ svoje zavazky v Case ich splatnosti. Za normalnych
podmienok je banka schopna pokryt odlev pefiaznych prostriedkov ich prilevom, pripadne sperniazenim likvidnych aktiv
alebo schopnostou ziskat’ tver.

Ré&mec na riadenie rizika likvidity prijaty bankou vytvara principy, metédy, regulacie a kontrolné procesy nutné
na prevenciu vyskytu likvidnej krizy a podporuje vyvoj obozretného pristupu k riadeniu rizika likvidity, umoznujuc tak
udrzat celkovy rizikovy profil na nizkej drovni.

Zakladné principy podopierajuce politiky riadenia rizika likvidity v banke su:

e existencia obchodnej Struktury pracujucej v ramci stanovenych limitov, ako aj existencia nezavislej kontrolnej
Struktury;

e obozretny pristup k odhadu prilevu a odlevu pefiaznych prostriedkov pre vSetky polozky sivahy aj podsuvahy,
najma tych bez zmluvnej splatnosti;

e odhad vplyvu viacerych scenarov vyvoja likvidity vratane stresovych;

e udrziavanie adekvéatnej urovne volnych likvidnych aktiv, umoZiujiucich bezné operacie aj v rdmci dna
a preklenutie prvotnej fazy likvidného Soku tykajuceho sa ¢i uz celého trhu alebo len banky.

Utvary banky zodpovedné za korektnt implementaciu smernic st odbor Riadenie bilancie a Treasury, zodpovedny za
riadenie likvidity a odbor Riadenie podnikovych rizik je zodpovedny za monitorovanie indikatorov a overovanie
dodrziavania limitov.

Tato smernica sa da rozdelit' na tri oblasti: ,Riadenie kratkodobe;j likvidity“, ,Riadenie Strukturalnej likvidity“ a ,Likvidny
pohotovostny plan“ a tvoria integralnu sucast procesu hodnotenia internej kapitalovej primeranosti (,ILAAP).
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Riadenie kratkodobej likvidity zahffia subor parametrov a limitov umoZfujucich meranie expozicie vogi riziku likvidity
v kratkodobom horizonte v normalnych, ako aj v stresovych podmienkach. Déraz sa kladie na posudenie najvacsieho
pripustného rizika a na dodrzanie najvy$3ej moznej obozretnosti pri jeho riadeni. Hlavny regulatérny ukazovatel pre
monitorovanie a riadenie kratkodobe;j likvidity je pozZiadavka na krytie likvidity (,Liquidity Coverage Ratio” alebo ,LCR”).
Je pozadovany Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 (tzv. ,Capital Requirements Regulation*
alebo ,CRR), pritom detailnejSie je definovany delegovanym nariadenim (EU) &. 2015/61. Hlavny zmysel LCR:
In&titucie maju v drzbe likvidné aktiva, ktorych sucet hodnét pokryva zaporny tok likvidity minus kladny tok likvidity za
stresovych podmienok, s cielom zabezpedit, aby institucie zachovavali urovne vankusov likvidity, ktoré su primerané
na vyrovnanie sa s akoukolvek mozZnou nerovnovahou medzi kladnym a zapornym tokom likvidity za z&vazne
stresovych podmienok pocas obdobia tridsiatich dni. Institicie mbzu pocas stresového obdobia pouZit svoje likvidné
aktiva na pokrytie svojich Cistych zapornych tokov likvidity.

Riadenie Strukturalnej likvidity zahffia subor mier a limitov navrhnutych na riadenie a kontrolu rizika plynuceho
z nesuladu strednodobych a dlhodobych aktiv a pasiv, nevyhnutného na strategické planovanie. To obsahuje prijatie
internych limitov zameranych na zabranenie vzniku nerovnovahy spésobenej nadmernym financovanim strednodobych
a dlhodobych aktiv kratkodobymi pasivami.

Smernica spolu s politikou riadenia kratkodobej a Strukturalnej likvidity zabezpeCuje aj metédy na prekonanie
potencialnej likvidnej krizy definovanej ako neschopnost banky splnit si svoje zavazky bez toho, aby musela
implementovat' procesy a nastroje spésobom, ktory sa vymyka beznej ¢innosti.

Likvidny pohotovostny plan, so zretelom na zabezpecenie kapitalu banky a na garantovanie kontinuity ¢innosti, zaistuje
identifikaciu signalov v€asného varovania aich nepretrzité sledovanie, ako aj definiciu procedur a &innosti
implementovanych v pripade likvidnej krizy na jej prekonanie. Ukazovatele v€asného varovania zamerané na
odhalenie priznakov bliZiacej sa likvidnej krizy (systémovej aj Specifickej) su neustale zaznamenavané a reportované
utvarom zabezpecujucim riadenie likvidity.

Odbor Riadenie podnikovych rizik pravidelne prezentuje likvidni poziciu banky vyboru ALCO, v ktorom nasledne
prebieha diskusia.
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Analyza aktiv a pasiv podla ich o€akavaného vysporiadania (zakladfiou su odiskontované penazné toky):

Menej nez
Marec 2018 12 Viac ako 12
€'000 mesiacov mesiacov Spolu
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 1 649 156 93 301 1742 457
Finan¢né aktiva ocefované FVTPL:
Finanéné aktiva drzané na obchodovanie 6 848 38 816 45 664
Neobchodné finan¢né aktiva povinne ocefiované FVTPL - 900 900
Derivaty — u¢tovanie hedzingu 538 18 576 19114
Finan¢né aktiva oceriované FVOCI 251 937 616 104 868 041
Finan¢né aktiva oceriované AC: =
Pohfadavky voci ostatnym bankam 78 998 45 951 124 949
Uvery poskytnuté klientom 2226 973 9 590 023 11 816 996
Zmeny redlnej hodnoty hedZovanych poloziek
v portféliovom hedzingu urokového rizika - 685 685
Investicie do dcérskych spolo€nosti, spolocnych podnikov
a pridruzenych podnikov - 38 204 38 204
Hmotny majetok - 110 934 110 934
Nehmotny majetok - 77 075 77 075
Goodwill - 18 871 18 871
Splatné dariové pohladavky 13 735 - 13 735
Odlozené dariové pohladavky = 44 402 44 402
Ostatny majetok 20 100 - 20 100
4 248 285 10 693 842 14 942 127
Zavazky
Finan¢né zavazky ocenované FVTPL
Finan¢né zavazky drzané na obchodovanie (8,414) (20,247) (28,661)
Derivaty — u¢tovanie hedzingu (7,260) (10,306) (17,566)
Finan¢né zavazky ocenované AC:
Zavazky voci bankam (71 101) (376 804) (447 905)
Vklady a uvery od klientov (1 253 218) (8970 193) (10223 411)
Podriadeny dih (161) (200 000) (200 161)
Emitované dihové cenné papiere (236 899) (2 009 570) (2 246 469)
Zmeny realnej hodnoty hedzovanych poloziek
v portfoliovom hedzingu urokového rizika - 459 459
Splatné darfiové zavazky (908) - (908)
Rezervy = (21 771) (21 771)
Ostatné zavazky (218 238) (4 728) (222 966)
(1796199) (11613160) (13409 359)
2 452 086 (919 318) 1532 768
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December 2017
€°000

Majetok
Peniaze a zostatky na uc¢toch v centralnych bankach
Finan¢ny majetok v realnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat
Derivatové finanéné nastroje
Finanény majetok na predaj
Investicie drzané do splatnosti
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom
Investicie do dcérskych spolo¢nosti, spolocnych podnikov
a pridruzenych podnikov
Nehmotny majetok
Hmotny majetok
Splatné darfiové pohladavky
Odlozené dariové pohladavky
Ostatny majetok

Zavazky
Derivatové finanéné nastroje
Finan¢né zavazky oceriované AC:
Zavazky voci bankam
Vklady a uvery od klientov
Podriadeny dih
Emitované dihové cenné papiere
Rezervy
Ostatné zavazky

Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné financné vykazovanie

Menej

ako 12 Viac ako 12
mesiacov mesiacov Spolu
1595 078 - 1595 078
- 5783 5783
5902 43 954 49 856
262 952 257 464 520 416
11 750 364 722 376 472
36 936 53 808 90 744
2148102 9339416 11 487 518
- 92 745 92 745
- 74 882 74 882
- 111 512 111 512
5813 - 5813
- 38 626 38 626
19 848 - 19 848
4 086 381 10 382 912 14 469 293
(50 297) (399 518) (449 815)
(24 278) (27 906) (52 184)
(1750 104) (8 105 329) (9 855 433)
(164) (200 000) (200 164)
(238 066) (2014 314) (2 252 380)
- (27 083) (27 083)
(71 563) (4 691) (76 254)
(2134472) (10778841) (12913 313)
1951 909 (395 929) 1 555 980
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3. Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)
3.4 Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamych alebo nepriamych strat spésobenych internymi procesmi, personalom, technolégiou
alebo infrastruktarou, ako aj riziko plynuce z externych faktorov inych nez uverové, trhové a riziko likvidity. Moze
vyplynut zo zakonnych poziadaviek, poziadaviek regulatora, ako aj nesuladu so v8eobecnymi Standardami spravania
sa korporacii. Operacné riziko je spojené so vSetkymi transakciami skupiny.

Stratégia a procesy riadenia operacnych rizik

Banka, v koordinacii s materskou spolo¢nostou Intesa Sanpaolo, stanovila celkovy ramec riadenia operacnych rizik
pomocou skupinovej politiky VUB, ktora vymedzuje procesy merania, riadenia a kontroly operaéného rizika.

Zodpovednost za kontrolu a riadenie operacného rizika predstavenstvo banky delegovalo na Vybor pre operacné rizika,
ktory schvaluje politiky riadenia rizik. Dozorna rada a predstavenstvo banky garantuju funkénost, vykonnost a u¢innost
systému riadenia a kontroly opera¢nych rizik.

Vybor pre operacné rizika, ktorého €lenmi su riadiaci pracovnici Utvarov riadiaceho centra (generalny riaditel, zastupca
generalneho riaditela) a obchodnych utvarov vyraznejsie zapojenych v systéme riadenia a kontroly operacného rizika
(vrchny riaditel iseku Riadenie rizik, vrchny riaditel Useku Financie, planovanie a kontroling, riaditel odboru Prevadzka,
veduci oddelenia Compliance & AML, vrchny riaditel Useku Firemné bankovnictvo, vrchny riaditel Useku Retailové
bankovnictvo, riaditel odboru Riadenie podnikovych rizik, riaditel odboru Pravne sluzby, riaditel odboru Ludské zdroje
a organizacia, riaditel odboru Vnutorna kontrola a vnatorny audit banky, riaditel odboru Bezpecnost a riadenie
kontinuity ¢innosti a riaditel odboru Riadenie distribu¢nej siete, ¢len predstavenstva Consumer Finance Holding, a. s.,
&len predstavenstva VUB Factoring, a. s. a &len predstavenstva VUB Leasing, a. s.) ma okrem iného za Glohu s
definovanou periodicitou: reviziu celkovej expozicie vo¢i operaénym rizikam, definovanie a verifikaciu napravnych
opatreni, koordinovanie a monitoring efektivnosti prijatych napravnych opatreni a schvalovanie stratégii transferu
operacného rizika.

Organiza¢na dimenzia funkcie riadenia operaénych rizik

V suvislosti s riadenim operacnych rizik v banke bola v ramci Divizie riadenia rizik identifikovana centralizovana funkcia.
Tento Utvar je, v koordinacii s materskou spolo¢nostou, zodpovedny za definovanie, implementaciu a monitorovanie
metodickej a organiza¢nej Struktury riadenia operaénych rizik, ako aj za meranie rizikového profilu, verifikaciu G¢innosti
napravnych opatreni a za reportovanie vrcholovému manazmentu. V sulade s platnymi poZiadavkami individuélne
relevantné organizacné utvary participuju v procese a kazdy z nich je zodpovedny za identifikaciu, odhad, riadenie a
zmierfiovanie operacnych rizik za Specificku oblast. V ramci tychto organizaénych utvarov boli identifikované Specifické
odbory a funkcie so zodpovednostou za Struktdrovany zber informacii suvisiacich s udalostami operaéného rizika,
analyzou scenarov a hodnotenia drovne rizik spojenych s obchodnym prostredim. Divizia riadenia rizik vykonava
drACuU urover monitorovania tychto aktivit.

Rozsah aplikacie a charakteristiky systému merania a reportovania rizik

Na zaklade Ziadosti materskej spolo¢nosti banka ako suéast skupiny VUB ziskala vo februari 2010 povolenie od
relevantnych regulatornych autorit pouzivat Pokro€ily pristup merania na riadenie a meranie opera¢ného rizika
(-AMA®). V juni 2013 banka v ramci Ziadosti za skupinu VUB ziskala povolenie pouzivat pristup AMA aj pre dcérske
spoloénosti Consumer Finance Holding a VUB Leasing. Zarovef bolo v ramci vypoétu kapitalovej poziadavky povolené
vyuzitie efektu poistenia a vzhfadom na zmenu alokaéného mechanizmu bola spinena aj podmienka na pouzivanie
diverzifikacného efektu.

Skupina VUB pouziva kombinaciu pristupu AMA pre VUB banku, Consumer Finance Holding a VUB Leasing
a Standardizovaného pristupu (,TSA®) pre VUB Factoring.

Na uc€ely pouzivania pristupu AMA nastavila banka, navySe k systému riadenia pozadovaného regulatornymi
poziadavkami, efektivny systém na riadenie operacnych rizik, ktory je kazdoro€ne certifikovany v ramci procesu
samohodnotenia vykonavaného bankou, ako aj dcérskymi spolo¢nostami spadajicimi pod rozsah aplikacie pristupu
AMA a TSA. Tento proces je verifikovany oddelenim Interny audit a kontrola a postupeny prisluSnej komisii banky
na kazdoro¢nu certifikaciu suladu s poziadavkami stanovenymi regulatorom.

V ramci pristupu AMA sa kapitalova poziadavka vypocitava pomocou interného modelu, ktory kombinuje vSetky
elementy pozadované regulatorom, umozhujuc tak meranie expozicie senzitivnejSie voci riziku. Monitorovanie
operacnych rizik sa vykonava pomocou integrovaného systému reportovania, ktory poskytuje manazmentu informacie
potrebné na riadenie a/alebo na zmierfiovanie operacného rizika.
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Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

Politiky na zmierfiovanie operacného rizika

Banka v koordinacii s materskou spolo€nostou pouziva tradiény nastroj na prenesenie rizika (poistenie), pricom
hlavnym ciefom je zmierfiovanie vplyvov neogakavanych strat. VypoCet AMA zahffia vyhody transferu operacného
rizika pomocou poistnych zmluv, €o vedie k zniZzeniu kapitalovej poziadavky vypocitanej pomocou interného modelu.

Odhadovana realna hodnota finanéného majetku a zavazkov

Realna hodnota finan€nych nastrojov je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod
zavazku pri riadnej transakcii medzi U€astnikmi trhu k datumu ocenenia. Ocenfovanie realnou hodnotou je trhové
ocefovanie, a nie ocefiovanie na Urovni individualnej ugtovnej jednotky. Ustovna jednotka stanovuje realnu hodnotu
pouzitim predpokladov, ktoré by Ucastnici trhu pouzili pri stanoveni ceny aktiva alebo zavazku, vratane predpokladu,
Ze Ucastnici trhu konaju vo svojom najlepSom ekonomickom zaujme.

Banka pouziva nasledujucu hierarchiu realnych hodnét, ktora kategorizuje vstupy technik ocefiovania pouzivanych na
ocefovanie realnou hodnotou do troch drovni:
Uroven 1: koétované (neupravené) ceny pre identické aktiva alebo pasiva z aktivnych trhov, ku ktorym ma banka
pristup k datumu ocenenia;

Urover 2: iné vstupy ako kétované ceny zahrnuté do Grovne 1, ktoré su zistitelné pre aktiva alebo pasiva bud
priamo, alebo nepriamo;

Uroven 3: nezistitelné vstupy pre aktivum alebo zavézok.

V ramci hierarchie maju najvysSiu prioritu kétované ceny (Uroven 1) pouzité na ocenenie aktiv ¢i zavazkov, alebo pre
podobné aktiva alebo zavazky ocenené technikou vyuzivajucou iné trhovo zistitelné vstupy ako kétované ceny (Uroven
odhady realnej hodnoty robia na zaklade cien kétovanych na trhu. Pre velku ¢ast finanénych nastrojov banky vSak
neexistuju dostupné trhové ceny. Ak neexistuju dostupné ceny kétované na trhu, redlna hodnota sa odhaduje pomocou
modelov diskontovanych pefiaznych tokov alebo inych vhodnych ocefiovacich modelov.

V ramci urovne 2 je jednou zo zakladnych technik stanovenia realnej hodnoty dihovych nastrojov metdéda diskontovania
buducich pefiaznych tokov. Vypocet zohladriuje Casovu hodnotu penazi (bezrizikova urokova sadzba) a kreditné riziko
vyjadrené formou kreditnej prirazky aplikovanej na vynos dihopisov, ktora predstavuje rizikovu prirazku pozadovanu
investorom nad bezrizikovou investiciou. V pripade derivatovych finanénych nastrojov banka pouziva Standardné
modely vypocCtu realnej hodnoty zalozené na vypocte Cistej su€asnej hodnoty pri pouziti vynosovych kriviek na
diskontovanie v8etkych buducich tokov z derivatov pre vSetky prislusné meny. Hlavnymi vstupmi, ktoré tieto modely
vyuzivaju, su urokové vynosové krivky, volatilita, spotové a forwardové ceny a vzajomny vztah medzi podkladovymi
aktivami. Zmeny vychodiskovych predpokladov tykajluce sa diskontnych sadzieb a odhadovanych buducich pefaznych
tokov maju na odhady vyrazny vplyv. Banka tieZz zohladriuje vlastné kreditné riziko, ako aj kreditné riziko protistrany.

Technika ocefovania pouzivana na urcenie realnej hodnoty finanéného nastroja sa uplatfiuje konzistentne a k jej
zmene dochadza iba v pripade vyznamnych zmien trhovych podmienok alebo subjektivnych podmienok tykajucich sa
emitenta. Banka sleduje vyskyt tychto zmien a nasledne prehodnocuje klasifikaciu do uUrovni hierarchie realnych
hodnét. Na uréenie naasovania presunov medzi Uroviiami banka pouziva koniec obdobia vykazovania ako den, ked
sa predpoklada, Ze doSlo k presunom.

Pri stanoveni realnej hodnoty finanénych nastrojov banky boli pouZzité nasledujuce metddy a predpoklady:

(a) Peniaze a zostatky na u¢toch v centralnych bankach

Ustovna hodnota pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov sa priblizuje k ich redlnej hodnote.

(b) Pohladavky voci ostatnym bankam

Reélna hodnota pohladavok voli bankam s dlhSou lehotou splatnosti a s materidlnymi zostatkami sa odhaduje
pomocou analyzy diskontovanych perniaznych tokov na zaklade bezrizikovej urokovej krivky. Pri kratSich lehotach

splatnosti a pri nevyznamnych zostatkoch sa u¢tovna hodnota pohladavok voci bankam priblizuje k ich odhadovanej
realnej hodnote. Pri vypocte realnej hodnoty sa bert do Uvahy opravné polozky.
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Odhadovana realna hodnota finanéného majetku a zavazkov (pokrac¢ovanie)

(c) Uvery poskytnuté klientom

Realna hodnota uverov poskytnutych klientom sa odhaduje pomocou analyzy diskontovanych peraznych tokov na
zaklade bezrizikovej urokovej krivky a rizika, ktoré odraza averovu bonitu zmluvnej strany. Pri vypocte realnej hodnoty
sa beru do uvahy opravné polozky.

(d) Zavazky voc&i bankam a vklady a uvery od klientov

Ugtovna hodnota zavazkov vodi bankam sa priblizuje k ich odhadovanej reéinej hodnote. Reélna hodnota vkladov
klientov s kratkodobou splatnostou (menej ako 1 rok, zahfiajuc aj bezné Uc¢ty) sa odhaduje pomocou diskontovania
ich buducich o€akavanych penaznych tokov pri pouZiti bezrizikovej urokovej krivky. Realna hodnota vkladov so
splatnostou viac ako 1 rok sa diskontuje pouZitim stiCasnych bezrizikovych urokovych sadzieb upravenych o kreditné
spready, reflektujucich kreditnu kvalitu VUB ako dIznika.

(e) Podriadeny dlh

Realna hodnota podriadeného dlhu je diskontovana pouZitim bezrizikovej urokovej krivky.

(f) Emitované dlhové cenné papiere

Realna hodnota dlhovych cennych papierov emitovanych bankou vychadza z kétovanych trhovych cien. Ak takéto ceny

nie su k dispozicii, vypoCet realnej hodnoty sa zaklada na diskontovanych buducich pefiaznych tokoch pri pouZiti
bezrizikovej urokovej krivky upravenej o prislusnu kreditna prirazku, ktora odraza kreditnu kvalitu VUB ako emitenta.
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| VUB BANKA

Odhadovana realna hodnota finanéného majetku a zavazkov (pokrac¢ovanie)

Marec 2018
€'000

Finan¢né aktiva

Peniaze a zostatky na uctoch
v centralnych bankach

Finanéné aktiva ocenované FVTPL:
Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie
Neobchodné finan¢né aktiva povinne

ocefiované FVTPL

Derivaty — uc¢tovanie hedzingu

Finan¢né aktiva oceriované FVOCI

Finanéné aktiva oceriované AC:
Pohladavky voéi ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom

Finan€né zavazky
Finanéné zavazky ocefiované FVTPL:
Finan¢né zavazky drzané na obchodovanie
Derivaty — uctovanie hedzingu
Finan¢né zavazky ocenované AC:
Zavazky voci bankam
Vklady a uvery od klientov
Podriadeny dih
Emitované dlhové cenné papiere

Pozn.

10
11

11

Uétovna hodnota

Poznamky k priebeznej individualnej uctovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej

Realna hodnota

v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

V amor- Celkova Celkova
tizovanej V realnej uctovna i ] i realna
hodnote hodnote hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota
1742 457 - 1742 457 - 1742 457 - 1742 457

- 45 664 45 664 - 45 664 - 45 664

- 900 900 900 - - 900

- 19114 19114 - 19114 - 19114

- 868 041 868 041 265 814 595 759 6 468 868 041

124 949 - 124 949 - 124 949 - 124 949

11 816 996 - 11 816 996 - - 12 871 782 12 871 782
13 684 402 933 719 14 618 121 266 714 2 527 943 12 878 250 15 672 907

- (28 661) (28 661) - (28 661) - (28 661)

- (17 566) (17 566) - (17 566) - (17 566)

(447 905) - (447 905) - (447 905) - (447 905)
(10 223 411) - (10223 411) - (10230 808) - (10230 808)
(200 161) - (200 161) - (200 048) - (200 048)

(2 246 469) - (2 246 469) - (2 315 345) - (2 315 345)
(13 117 946) (46 227) (13164 173) - (13 240 333) - (13 240 333)
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| VUB BANKA

Odhadovana realna hodnota finanéného majetku a zavazkov (pokracovanie)

December 2017
€'000 Pozn.
Finanéné aktiva
Peniaze a zostatky na uc¢toch v centralnych bankach 7
Finanény majetok v realnej hodnote precefiovany
cez vykaz ziskov a strat 8
Derivatové finanéné nastroje 8,9
Finanény majetok na predaj 10
Investicie drzané do splatnosti 10
Finanéné aktiva ocefiované v AC: 11
Pohladavky voci bankam
Uvery poskytnuté klientom
Finanéné zavazky
Derivatové finan¢né nastroje 8,9
Finan¢né zavazky ocerované AC: 11

Zavazky vodi centralnym a inym bankam
Vklady a uvery od klientov

Podriadeny dlh

Emitované dlhové cenné papiere

Uétovna hodnota

Poznamky k priebeznej individualnej uctovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Realna hodnota

V amor- Celkova Celkova
tizovanej V realnej uctovna ; i ; realna
hodnote hodnote hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota
1595078 - 1595078 - 1595078 - 1595078
- 5783 5783 850 4933 - 5783

- 49 856 49 856 - 49 856 - 49 856

- 520 416 520 416 265 742 248 365 6 309 520416

376 472 - 376 472 - 426 970 - 426 970

90 744 - 90 744 - 90 744 - 90 744

11 487 518 - 11 487 518 - - 12 552 785 12 552 785
13 549 812 576 055 14 125 867 266 592 2 415 946 12 559 094 15 241 632
- (52 184) (52 184) - (52 184) - (52 184)

(449 815) - (449 815) - (449 815) - (449 815)
(9 855 433) - (9 855 433) - (9 863 989) - (9 863 989)
(200 164) - (200 164) - (199 693) - (199 693)
(2 252 380) - (2 252 380) - (2 336 806) - (2 336 806)
(12 757 792) (52 184) (12 809 976) - (12 902 487) - (12 902 487)

Pocas roku 2018 ani poc¢as roku 2017 nenastali ziadne presuny medzi jednotlivymi Uroviiami.
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Segmentové vykazovanie

Informacie o segmentoch sa vzhladom na prevadzkové segmenty banky prezentuju na zaklade Struktury vedenia
a interného vykaznictva.

Prevadzkové segmenty platia a prijimaju urok do/z Central Treasury na zaklade obvyklych podmienok, aby tak
zohladnovali naklady financovania.

Banka sa sklada z tychto hlavnych prevadzkovych segmentov:
e retailové bankovnictvo,
e  korporatne bankovnictvo,
e Central Treasury.

Retailové bankovnictvo zahffa uUvery, vklady a iné transakcie a zostatky prevadzkového segmentu domacnosti,
zivnostnikov a malych podnikov.

Korporatne bankovnictvo zahffia segment malych a strednych podnikov (tzv. SME) a Corporate Customer Desk (CCD).
Segment SME zahfna uvery, vklady a iné transakcie a zostatky malych a strednych podnikov (podnikové vynosy v
rozpati od 1 miliona € do 50 milionov €; ak nie je k dispozicii informacia o vynosoch, pouZzije sa obrat na bankovom
ucte). CCD zahffia uvery, vklady a iné transakcie a zostatky vyznamnej korporatnej klientely (podnikové vynosy nad
50 miliénov €).

Central Treasury zabezpecuje financovanie banky, emisie dlhovych cennych papierov, ako aj transakcie suvisiace s
obchodnou knihou. Banka ma aj riadiace centrum (v tabulke nizSie je zahrnuté v segmente ,Ostatné®), ktoré spravuje
vSeobecny investiény majetok banky, jej investicie do akcii, kapital, ako aj Usek Riadenia rizik, ktory ma na starosti
stratové uverové portfolio.

Retailové Korporatne

Marec 2018 bankov- bankov- Central
€ 000 nictvo nictvo Treasury Ostatné Spolu
Externé vynosy:
Urokové a obdobné vynosy 71639 20 960 4 419 2 549 99 567
Urokové a obdobné naklady (2 363) (1 336) (6 436) (1821) (11 956)
Vynosy medzi segmentmi (4 911) (3578) 7 392 1097 -
Cisté urokové vynosy 64 365 16 046 5375 1825 87 611
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 23 717 6 248 275 (491) 29749
Cisty zisk/(strata) z fin. operacii 795 1 441 23122 (4) 25 354
Ostatné prevadzkové vynosy (276) 713 8 827 1272
Vynosy z dividend = = 2000 = 2000
Prevadzkové vynosy
V ramci segmentov
za tri mesiace spolu 88 801 24 448 30 780 2157 145 986
Majetok v ramci segmentu
k 31. marcu 2018 7 364 412 4 476 356 2 623 469 477 890 14 942 127
Zavazky a vlastné imanie
vV ramci segmentu
k 31. marcu 2018 5968 493 4 424 821 2608 098 1940 715 14 942 127
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Segmentové vykazovanie

Retailové Korporatne

Marec 2017 bankov- bankov- Central
€'000 nictvo nictvo Treasury Ostatné Spolu
Externé vynosy:
Urokové a obdobné vynosy 63 390 20 396 5286 2574 91 646
Urokové a obdobné naklady (2748) (1 284) (5752) (1 896) (11 680)
Vynosy medzi segmentmi (3752 (2316) 4 547 1 521 -
Cisté Grokové vynosy 56 890 16 796 4 081 2199 79 966
C:)isté vynosy z poplatkov a provizii 17 936 6 026 653 (491) 24124
Cisty zisk/(strata) z fin. operacii 686 1231 4529 4 6 450
Ostatné prevadzkové vynosy (293) 718 1 615 1 041
Vynosy z dividend - - - 2 000 2000

Prevadzkové vynosy
Vv ramci segmentov
za tri mesiace spolu 75219 24 771 9 264 4 327 113 581

Majetok v ramci segmentu
k 31. decembru 2017 6978 913 4149 354 2844 700 496 326 14 469 293

Zavazky a vlastné imanie
vV ramci segmentu
k 31. decembru 2017 5864 057 3959 208 2829 933 1816 095 14 469 293
Peniaze a penazné ekvivalenty

Na ucely zostavenia Vykazu cash flow, hotovost a ekvivalenty hotovosti zahffia nasledujuce zostatky so zmluvnou
splatnostou nizSou ako 90 dni:

€000 Pozn. Marec December
2018 2017

Peniaze a zostatky na uc¢toch v centralnych bankach 7 1742 457 1595 078
Bezné Ucty v inych bankach 11.1 34 880 25043
Terminované vklady v inych bankach 11.1 14 999 -
1792 336 1620 121

Peniaze a zostatky na ucétoch v centralnych bankach

€’ 000 Marec December

2018 2017

Pokladni¢na hotovost 118 220 125 531
Zostatky v centralnych bankach:

Povinné minimalne rezervy 1 095 433 7 264

Bezné ucty 1754 1753

Terminované vklady 49 155 736 103

Uvery 477 895 724 427

1624 237 1469 547

1742 457 1595 078

59



Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach (pokracovanie)

Povinné minimalne rezervy predstavuju trogeny vklad v sulade s predpismi NBS a Ceskej narodnej banky. Zakladiu
na vypocet hodnoty povinnej minimalnej rezervy tvoria vklady a emitované dlhové cenné papiere, oboje so splatnostou
do dvoch rokov. Sadzba na vypocet povinnej minimalnej rezervy je 1 % pre rezervy drzané v NBS a 2 % pre rezervy
drzané v Ceskej narodnej banke. Povinné minimalne rezervy sa vypoditaju vynasobenim jednotlivych poloZiek
z&kladne platnou sadzbou na vypocet povinnej minimalnej rezervy.

Denny zostatok povinnych minimalnych rezerv mézZe znacne Kkolisat v zavislosti od vysSky prichadzajucich
a odchadzajucich platieb. MozZnost banky Cerpat tieto rezervy obmedzuje platna legislativa.

Financné aktiva a zavazky precenené realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Marec December
€’ 000 2018 2017
Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie:
Vladne dlhové cenné papiere krajin EU
so zmluvnou lehotou splatnosti nad 90 dni 15619 4 933
Derivaty na obchodovanie 30 045 27 961
Neobchodné finanéné aktiva povinne ocenované FVTPL
Akcie 900 850
90 744 112 295
Finan¢né zavazky drzané na obchodovanie:
Derivaty na obchodovanie 28 661 37 542

Akcie v ,Neobchodnych finanénych aktivach povinne ocefiovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia“
predstavuju podiely v spolo¢nosti Intesa Sanpaolo S. p. A., ktoré su sucastou motivacného planu, ktory zaviedla
materska spolo¢nost. Banka si nezvolila moznost vykazovat ich v porféliu ,Finanéné aktiva oceriované realnou
hodnotou cez iny komplexny uctovny vysledok“.V poslednej ro¢nej zavierke boli uvedené ako ,Finanéné aktiva
ocefované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia pri prvotnom oceneni*.

LDerivaty na obchodovanie® boli vykazané ako ,Derivatové finanné nastroje” v poslednej rocnej uctovnej zavierke.

Marec December Marec December
€'000 2018 2017 2018 2017
Majetok Majetok Zavazky Zavazky
Derivaty na obchodovanie — realna hodnota
Nastroje urokovej miery:
Swapy 21131 21 385 18 139 18 403
Opcie 27 51 24 51
21 158 21 436 18 163 18 454
Menové nastroje:
Forwardy a swapy 6 245 4 296 7 838 16 896
Krizové menové swapy - 26 36 -
Opcie 311 42 325 42
6 556 4 364 8199 16 938
Akciové a komoditné nastroje:
Akciové opcie 2 147 2146 2147 2137
Komoditné swapy 13 - 12 -
Komoditné forwardy 171 15 140 13
2 331 2 161 2299 2150
30 045 27 961 28 661 37 542
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Financné aktiva a zavazky precenené realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia (pokracovanie)

Marec December Marec December
€'000 2018 2017 2018 2017
Majetok Majetok Zavazky Zavazky

Derivaty na obchodovanie — nominalne hodnoty

Nastroje urokovej miery:

Swapy 2124 319 1974174 2124 319 1974174
Opcie 48 343 49 014 48 343 49 014
Futures 15948 3431 15948 3431

2188610 2026619 2188610 2026619

Menové nastroje:

Forwardy a swapy 2244 501 1832019 2242223 1 842 027
Krizové menové swapy 6 409 5917 5572 5917
Opcie 60 873 7 201 61016 7 201
2311783 1845137 2 308 811 1855 145
Akciové a komoditné nastroje:

Akciové opcie 7 087 7 087 7 087 7 087
Komoditné swapy 418 - 418 -
Komoditné forwardy 13 837 7407 13 837 7407
21 342 14 494 21 342 14 494

4521 735 3 886 250 4518 763 3 896 258

Derivaty — u¢tovanie hedzingu

Marec December Marec December

2018 2017 2018 2017

€'000 Majetok Majetok Zavazky Zavazky
Zabezpecovanie penaznych tokov suvisiacich

s rizikom urokovych sadzieb 1193 1312 420 631
Zabezpecovanie realnych hodndt suvisiacich

s rizikom urokovych sadzieb a s inflanym rizikom 17 921 20 583 17 146 14 011

19114 21 895 17 566 14 642

,Derivaty — Uc&tovanie hedzingu“ boli uvedené® Derivatovych finanénych nastrojoch® v poslednej rocnej uUctovnej
zavierke.

ZabezpecCovanie penaznych tokov suvisiacich s rizikom urokovych sadzieb

Banka pouziva Styri urokové swapy na zabezpeclenie rizika uUrokovych sadzieb vznikajuceho pri emisii troch
hypotekarnych zaloznych listov s variabilnou urokovou sadzbou. Penazné toky z variabilnej Casti tychto urokovych
swapov podstatnym spdsobom zodpovedaju profilu pefiaznych tokov pri hypotekarnych zaloznych listoch s variabilnou
urokovou sadzbou.

Banka pouziva aj jeden urokovy swap na zabezpecenie rizika Urokovej sadzby podriadeného dlhu denominovaného v
EUR. Pefazné toky z variabilnej Casti tychto urokovych swapov podstatnym spésobom zodpovedaju profilu pefiaznych
tokov podriadeného dlhu s variabilnou urokovou sadzbou.

Zabezpecovanie realnych hodnét suvisiacich s rizikom urokovych sadzieb a s inflanym rizikom

K 31. marcu 2018 banka pouziva dvadsatjeden Urokovych swapov na zabezpecenie rizika urokovych sadzieb poolu
hypoték. Zmeny v realnych hodnotach tychto urokovych swapov v désledku zmeny urokovych sadzieb podstatnym
spdsobom kompenzuju zmeny realnych hodnét hypotekarnych dverov zapri€inené zmenou urokovych sadzieb.

Banka pouziva dvadsatdva urokovych swapov na zabezpecenie rizika Urokovych sadzieb poolu beznych uétov. Zmeny

v realnych hodnotach tychto urokovych swapov v désledku zmeny urokovych sadzieb podstatnym spésobom
kompenzuju zmeny realnych hodnot beznych uctov zapri¢inené zmenou urokovych sadzieb.
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Derivaty — uctovanie hedzingu (pokracovanie)

Banka pouziva desat Urokovych swapov na zabezpecenie rizika urokovych sadzieb pri Styroch dlhopisoch s fixnou
sadzbou z portfolia AFS. Zmeny v realnych hodnotach tychto drokovych swapov v désledku zmeny urokovych sadzieb
podstatnym spdsobom kompenzuju zmeny readlnych hodnét AFS dlhopisov zapriinené zmenou urokovych sadzieb.

Banka tiez pouZiva dva asset swapy na zabezpecenie inflatného rizika a rizika urokovych sadzieb pri jednom inflaénom
dlhopise z portfélia AFS (dlhopis a swapy boli obstarané naraz ako kombinovana transakcia). Zmeny v realnych
hodnotach asset swapov podstatnym spdsobom kompenzuji zmeny realnej hodnoty AFS dlhopisu, pri€om zmeny
v realnych hodnotach tychto nastrojov su zapricinené pohybom urokovych sadzieb a zmenou referenéného cenového
indexu.

Okrem toho banka pouziva tridsatdevat urokovych swapov na zabezpecenie rizika Urokovych sadzieb pri dvadsattri
vydanych hypotekarnych zaloznych listoch s fixnou sadzbou. Zmeny v realnych hodnotach tychto urokovych swapov
v dosledku zmeny urokovych sadzieb podstatnym spdsobom kompenzuju zmeny realnych hodndt hypotekarnych
zaloznych listov zapri€inené zmenou uUrokovych sadzieb.

Banka pouZiva Sest urokovych swapov na zabezpecenie urokového rizika Siestich korporatnych uverov. Zmeny
v realnych hodnotach tychto drokovych swapov v désledku zmeny urokovych sadzieb podstatnym sp&sobom
kompenzuju zmeny realnych hodnét tverov zapri¢inené zmenou urokovych sadzieb.

Banka pouziva dva krizové urokové menové swapy na zabezpecenie Urokového rizika dvoch korporatnych uverov.
Zmeny v realnych hodnotach tychto urokovych swapov v dsledku zmeny urokovych sadzieb podstatnym spésobom
kompenzuju zmeny realnych hodnét uverov zapri¢inené zmenou urokovych sadzieb.

Finan¢né aktiva ocennované realnou hodnotou cez iny komplexny ué¢tovny vysledok

Marec
€'000 2018
Dlhové cenné papiere vlad krajin EU 787 384
Dlhové cenné papiere bank 72 185
Akcie 8,472
868 041
December
€'000 2017

Finan¢né aktiva na obchodovanie
Dlhové cenné papiere vlad krajin EU 439 744
Dlhové cenné papiere bank 72 467
Akcie 8 205
520 416

Investicie drzané do splatnosti

Dlhové cenné papiere vlad krajin EU 376,472

Banka hodnoti obchodny model dlhovych cennych papierov predtym zatriedenych ako ,Finanéné aktiva na
obchodovanie“ a ,Investicie drzané do splatnosti“ ako drZzané na inkaso a predaj a kedZe vSetky tieto cenné papiere
presli cez SPPI test, banka ich klasifikuje ako

Banka oznacuje akcie predtym vykazované ako ,Finanéné aktiva na obchodovanie“ ako ,Finanéné aktiva ocefiované
realnou hodnotou cez iny komplexny ucétovny vysledok®, na zaklade skuto€nosti, Ze tieto nie su drzané na preda;.

K 31. marcu 2018, dlhopisy v v celkovej nominalnej hodnote 649 935 tisic € z portfdlia ,Finanéné aktiva ocefované
realnou hodnotou cez iny komplexny ucétovny vysledok®.boli viozené bankou na zabezpeclenie transakcii (k 31.
decembru 2017 v sume 306 371 tisic € z portfélia ,Financné aktiva na obchodovanie“ a 362 147 tisic € z portfélia
,Investicie drzané do splatnosti“). Tieto dlhopisy boli vioZzené v prospech NBS v ramci poolu aktiv pouzivanych ako
zabezpeclenie pre prostriedky ziskané na ucely riadenia likvidity. Cely pool aktiv méze byt v buducnosti vyuzity pre
rézne ECB operacie.
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné financné vykazovanie

11. Finanéné aktiva a zavazky ocefniované amortizovanou hodnotou

11.1. Pohl'adavky voci ostatnym bankam

€000

BezZné ucty
Terminované vklady:

so zmluvnou splatnostou nizSou nez 90 dni

Uvery a pdzicky:

so zmluvnou splatnostou viac ako 90 dni
Penazné zabezpecenie
Opravné polozky (strata)

Marec December

Note 2018 2017
6 34 879 25043
6 14 999 -
47 682 34 028

28 146 31746

21 (757) (73)
124 949 90 744

K 31. marcu 2018 zostatok terminovanych vkladov zahffia vklad v Raiffeisenbank, a. s. so sidlom v Ceskej republike

v nominalnej hodnote 15 000 tisic €.

11.2. Uvery poskytnuté klientom

Marec 2018
€'000

Vladny sektor
Samospravy

Korporatni klienti
Velki klienti
Velki klienti —
cenné papiere
Specializované financovanie
Malé a stredné podniky (,SME")
Ostatné finan¢né institucie
Ostatné finan¢né institucie —
cenné papiere
Spolocnosti verej. sektora
Faktoring

Retailovi klienti

Mali podnikatelia

Spotrebné Gvery

Hypotéky

Kreditné karty

Precerpania

Spolocenstva vlastnikov bytov
Ostatni

Opravné

polozky ;
Hruba (pozn. 21, Cista
hodnota 33) hodnota
127 707 (2472) 125 235
1589 510 (5 134) 1584 376
53 727 (601) 53 126
746 613 (51 667) 694 946
1294 964 (34 227) 1260 737
556 034 (366) 555 668
10 033 2) 10 031
1288 (35) 1253
115 422 (3137) 112 285
4 367 591 (95 169) 4 272 422
244 322 (12 257) 232 065
1 582 922 (184 142) 1398 779
5527 050 (35 196) 5491 854
194 418 (33 883) 160 535
102 391 (9510) 92 881
27 865 (208) 27 657
15,606 (38) 15 568
7 694 574 (275 234) 7 419 339
12 189 872 (372 875) 11 816 996
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné financné vykazovanie

Financné aktiva a zavazky ocenované amortizovanou hodnotou (pokrac¢ovanie)

December 2017
€'000

Vladny sektor
Samospravy

Korporatni klienti

Velki korporatni klienti
Specializované financovanie
Malé a stredné podniky (,SME®)
Ostatné finan¢né institucie
Spoloénosti verej. sektora
Faktoring

Retailovi klienti

Mali podnikatelia

Spotrebné uvery

Hypotéky

Kreditné karty

Precerpania

Spolocenstva vlastnikov bytov
Ostatni

11.3. Zavazky voc€i bankam

€000
Vklady centralnych bank
Bezné ucty

Uvery a pézicky od centralnych bank

Vklady v inych bankach
Bezné ucty
Terminované vklady
Uvery a pézicky od inych bank
Prijaté pefiazné zabezpecenie

11.4. Vklady a uvery od klientov

€000

Bezné ucty
Terminované vklady
Vklady viady a smosprav
Sporiace ucty

Ostatné vklady

Opravné

polozky i
Amortizova- (pozn. 21, Ucétovna
na hodnota 33) hodnota
128 144 (97) 128 047
1720127 (5677) 1714 450
748 099 (40 322) 707 777
1298 428 (58 869) 1239 559
659 985 (1 386) 658 599
1158 (3) 1155
21598 (370) 21228
4 449 395 (106 627) 4342768
243 051 (12 822) 230 229
1252101 (85 587) 1166 514
5341 959 (25 402) 5316 557
203 609 (32 265) 171 344
101 710 (9 346) 92 364
27 651 (358) 27 293
12 403 (1) 12 402
7 182484 (165 781) 7016703
11 760 023 (272 505) 11 487 518
Marec December
2018 2017
1179 1147
248 624 248 874
249 803 250 021
13 381 37 991
49 653 16 137
130 130 134 037
4938 11 629
198 102 199 794
447 905 449 815
Marec December
2018 2017
6 835 723 6410272
2 607 254 2 576 930
376 538 513 664
241 279 238 263
162 158 116 304
10 222 952 9 855 433
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Financné aktiva a zavazky ocenované amortizovanou hodnotou (pokrac¢ovanie)

11.5. Podriadeny dlh

Marec
€'000 2018
Podriadeny dlh 200 161

Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné financné vykazovanie

December
2017

200 164

K 31. marcu 2018 zostatok podriadeného dlhu zahffial 3M Euribor desatro¢ny uver €erpany 22. decembra 2016, v
nominalnej hodnote 200,000 tisic € (31 December 2017: 200,000 tisic €) od Intesa Sanpaolo Holding International S.
A.V sulade s uverovou zmluvou, Uver ako nezabezpeceny zavazok, mdze byt pouzity na vysporiadanie dlhov banky

a nebude splateny pred vyplatenim vSetkych pohladavok banky voci nepodriadenym veritefom.

11.6. Emitované dlhové cenné papiere

Marec December

€'000 2018 2017
Kryté dlhopisy 418 538 262 037
Kryté dlhopisy - zabezpeclenie pefiaznych tokov 280 680 281 063
Kryté dlhopisy — zabezpecenie realnych hodnét 1 538 343 1696 454
2 237 561 2 239 554

Precenenie krytych dlhopisov — zabezpecenie realnych hodnét 4729 8 465
Amortizacia precenenia k ukoncenym zabezpeceniam realnych hodnét 4179 4 361
2 246 469 2 252 380

Splatenie krytych dlhopisov (hypotekarnych zaloznych listov, “HZL”) je financovanéhypotekarnymi ivermi poskytnutymi

klientom banky (pozn. 11.2).
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11. Financéné aktiva a zavazky ocefiované amortizovanou hodnotou (pokracovanie)

Nazov

HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.
HZL VUB, a.

Urokova

miera (%)

XX. 4,300
XXX. 5,000
31. 4,900
36. 4,750
43. 5,100
57. 1,037
58. 1,529
62. 1,718
67. 5,350
72. 4,700
73. 4,200
74. 3,350
75. 2,000
76. 2,400
77. 1,800
78. 2,160
79. 2,000
80. 1,850
81. 2,550
82. 1,650
83. 0,900
84. 0,600
85. 2,250
86. 0,300
87. 1,250
88. 0,500
89. 1,200
90. 1,600
91. 0,600

(Tabulka pokracuje na dalSej strane)

Mena

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CZK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Pocet
vydanych
HZL

v obehu
k 31. dec
2017

50
1000
600
560
500
100
80
100
300
250
500
700
300
309
5000
905
10 000
31
38
1701
500
500
500
1000
1000
965
1000
1 000
1 000

Nominal

v pévodnej
mene za
kus

331 939
33 194
33 194
33 194
33 194
1 000 000
1000 000
1000 000

50 000

100 000

100 000

100 000

100 000
10 000

100 000
10 000

1000
1000 000
1 000 000

1000

100 000

100 000

100 000

100 000

100 000

100 000

100 000

100 000

100 000

Poznamky k priebeznej individualnej uctovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Datum
vydania

9.3.2006
5.9.2007
29.11.2007
31.3.2008
26.9.2008
30.9.2010
10.12.2010
28.7.2011
29.11.2011
21.6.2012
11.7.2012
16.1.2013
5.4.2013
22.4.2013
20.6.2013
3.3.2014
24.3.2014
27.3.2014
27.3.2014
16.6.2014
28.7.2014
29.9.2014
14.11.2014
27.4.2015
9.6.2015
11.9.2015
29.9.2015
29.10.2015
21.3.2016

Datum
splatnosti

9.3.2021
5.9.2032
29.11.2037
31.3.2020
26.9.2025
30.9.2018
10.12.2019
28.7.2018
29.11.2030
21.6.2027
11.7.2022
15.12.2023
5.4.2019
22.4.2018
20.6.2018
3.3.2020
24.9.2020
27.3.2021
27.3.2024
16.12.2020
28.7.2019
30.9.2019
14.11.2029
27.4.2020
9.6.2025
11.9.2020
29.9.2025
29.10.2030
21.3.2023

Marec
2018
€'000

16 641
33 877
19 971
18 490
16 303
100 003
80 377
100 300
15272
25 761
51 330
70 220
30 604
3 160
19 937
9079
10 004
31 253
38 796
1723
50 217
50 082
49 874
99 328
98 322
96 846
99 669
98 455
99 546

December
2017
€'000

17176
33 457
19724
19 140
16 067
100 262
80 071
100 730
15071
25 463
50 795
71967
30 456
3141
19 759
9 227
10 154
31704
39 556
1716
50 088
49 996
49 581
99 135
97 916
96 733
99 338
98 011
99 972
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Financné aktiva a zavazky ocenované amortizovanou hodnotou (pokrac¢ovanie)

Nazov

HZL VUB, a. s. 92.
HZL VUB, a. s. 93.
HZL VUB, a. s. 94.
HZL VUB, a. s. 95.

Urokova
miera (%)

1,700
0,500
1,050
0,375

Mena

usb
EUR
EUR
EUR

Pocet
vydanych
HZL

v obehu
k 31. dec
2017

700
2500
2500
2500

Nominal

v pévodnej
mene za
kus

100 000
100 000
100 000
100 000

Poznamky k priebeznej individualnej uctovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Datum
vydania

27.6.2016
18.1.2017
27.4.2017
26.9.2017

Datum
splatnosti

27.6.2019
18.1.2024
27.4.2027
26.9.2022

Marec December
2018 2017
€'000 €'000

57 471 58 779
247 327 248 139
248 592 247 830
248 731 248 400
2 237 561 2 239 554
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Zmeny realnej hodnoty hedzovanych poloziek v portféliovom hedzingu turokového rizika

Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné financné vykazovanie

Marec
€'000 2018
Finanéné aktiva ocefiovane AC:
Uvery poskytnuté klientom
Retail
Hypotéky 685
Finan¢né zavazky ocefiované AC:
Vklady a uvery od klientov (459)
Investicie do dcérskych spoloénosti, spoloénych podnikov a pridruzenych podnikov
Opravné ;
Marec 2018 Podiel Obstara- polozky Uctovna
€'000 vV % vacia cena (pozn. 21) hodnota
VUB Leasing, a. s. ) 100.00% 44 410 (27 381) 17 029
Consumer Finance Holding CR, a. s. 100.00% 4 575 - 4 575
VUB Generalid. s. s., a. s. 50.00% 16 597 - 16 597
Slovak Banking Credit Bureau, s. r. 0. 33.33% 3 = 3
65 585 (27 381) 38 204
Opravné ;
December 2017 Podiel Obstara- polozky Uctovna
€'000 vV % vacia cena (pozn. 21) hodnota
ansumer Finance Holding, a. s. 100.00% 53114 - 53114
Vl)B Leasing, a. s. 100.00% 44 410 (27 381) 17 029
VUB Factoring, a. s. 100.00% 16 535 (10 533) 6 002
VUB Generalid. s. s., a. s. 50.00% 16 597 - 16 597
Slovak Banking Credit Bureau, s. r. 0. 33.33% 3 - 3
130 659 (37 914) 92 745

Spoloénosti VUB Leasing, a. s., VUB Generali d. s. s., a. s. a Slovak Banking Credit Bureau, s. r. 0.maju sidlo v

Slovenskej republike.

Consumer Finance Holding CR, a. s. mé sidlo v Ceskej republike.
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Hmotny majetok

€’ 000

Obstaravacia
cena alebo
realna

hodnota
K 1. januaru 2018
Prirastky zo zlu¢enia
Ubytky
Kurzové rozdiely

K 31. marcu 2018

Opravky

K 1. januaru 2018
Prirastky zo zlu¢enia
Odpisy za obdobie
Ubytky

Kurzové rozdiely

K 31. marcu. 2018
Uétovna hodnota

k 1. januaru 2018
k 31. marcu. 2018

Nehmotny majetok

€’ 000

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2018
Prirastky

Ubytky

Transfery

Kurzové rozdiely

K 31. marcu 2018
Opravky

K 1. januaru 2018
Prirastky zo zlu€enia

Odpisy nehmotného majetku za rok
Kurzové rozdiely

K 31. decembru 2018
Uétovna hodnota

K 1. januaru 2018
K 31. marcu 2018

Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Ostatny
Budovy hmotny
a pozemky Zariadenia majetok Obstaranie Spolu
102 617 60 026 28 931 3432 195 006
983 1673 618 42 3315
- ®) @) (12) (19)
1 - - - 1
103 601 61 694 29 547 3462 198 303
- (55 703) (27 791) - (83 494)
- (1 251) (475) - (1 725)
(1 449) (619) (88) - (2 156)
- 5 2 - 7
- (1) - - (1)
(1 449) (57 569) (28 352) - (87 369)
102 617 4323 1140 3432 111 512
102 152 4126 1195 3462 110 934
Ostatny
nehmotny
Softvér majetok Obstaranie Spolu
225 628 10 500 23 633 259 761
12 657 - 247 12 904
= = 360 360
2 1 - 3
238 287 10 501 24 240 273 028
(175 341) (9 538) - (184 879)
(8317) - - (8317)
(2 661) (93) - (2 754)
() (1) - 3)
(186 321) (9 632) - (195 953)
50 287 962 23 633 74 882
51 966 869 24 240 77 075
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

Goodwill

Marec December
€'000 2018 2017
Goodwill 18 871 -

Banka ziskala zluenim so spolo¢nostou Consumer Finance Holding, a. s. goodwill spolocnosti TatraCredit, a. s.,
Quatro, a. s., Q-CAR, a. s., Q-BROKER, a. s., SLOVENSKA POZICOVNA, a. s. a Slovenskeé kreditné karty, a. s., ktoré
boli v minulosti zli¢ené do tejto spolo¢nosti.

Goodwill je rocne testovany na znehodnotenie alebo aj CastejSie, ak udalosti alebo zmeny okolnosti indikuju Ze uctovna
hodnota mdze byt znizena. Ziadne straty zo znehodnotenia goodwillu neboli vykazané v roku 2018.

Banka pouziva na prepo€et model ocenovania kapitalovych aktiv pre testovanie znehodnotenia, vyuzitim projekcie
penaznych tokov zalozenej na poslednych finaCnych rozpoctoch odsuhlasenych vy$sim manazmentom pokryvajuci
rozpoCet na patrocné obdobie s dodatoénym predpovedanym patroénym obdobim. Diskontné sadzby rates aj tempa
rastu su uréované materskou spolo¢nostou.

Splatné a odlozené dane

Marec December
€'000 Pozn. 2018 2017
Splatné dariové pohladavky 34 13 735 5813
Marec December
€'000 2018 2017
Odlozené dariové pohladavky 34 44 402 38 626
Marec December
€'000 2018 2017
Splatné dariové zavazky 34 908 -

Odlozené dafové pohladavky a zavazky su vypocitané zo vSetkych doasnych rozdielov za pouZzitia darfiovej sadzby
vo vyske 21 % (31. december 2017: 21 %) nasledovne:

Zisk/
Marec (strata) Vlastné December
€'000 2018 (pzn. 33) imanie Zlucenie 2017
Derivatové finan¢né nastroje
uréené na zabezpecenie
pefiaznych tokov (162) = (19) = (143)
Finan¢né aktiva ocefiované FVOCI (7 635) (7 635) - -
Financny majetok na predaj - - 1181 - (1181)
Finanéné aktiva ocefiované v AC:
Pohladavky voci ost. bankam 134 16 101 - 16
Uvery poskytnuté klientom 53 286 (10 461) 8725 13 006 42 016
Hmotny majetok (9 704) 136 (56) (8) (9776)
Ostatné aktiva 7 - 7 - -
Rezervy 854 92 (315) = 1,077
Ostatné zavazky 8 726 (55) = 810 7971
Ostatné (1.374) (60) - 40 (1.354)
Odlozené dariové pohladavky 44 402 (10 331) 2 260 13 848 38 626
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18. Ostatny majetok

Marec December

€'000 Pozn. 2018 2017
Prevadzkové pohladavky a preddavky 16 654 13 854
Naklady a prijmy buduicich obdobi 3194 6 046
Ostatné danové pohladavky 1199 1200
Zasoby 1 031 731
Vysporiadanie operacii s finanénymi nastrojmi 7 7
22 085 21 838

Opravné polozky 21 (1 985) (1.992)
20 100 19 846

19. Rezervy

Marec December

€'000 Pozn. 2018 2017
Rezervy na podsuvahu 22,32 14 384 19 781
Sudne spory 22,24, 32 6 423 6,331
Rezerva na restrukturalizaciu 22,32 924 924
Ostatné rezervy 22,32 40 47
21 771 27 083

20. Ostatné zavazky

Marec December

€'000 2018 2017
Zuctovanie s akcionarmi 145 468 1508
Zuctovanie so zamestnancami 32 570 26 527
R6zni veritelia 30 722 37 839
Odstupné a pracovné jubilea 4728 4 691
Vydavky a vynosy buducich obdobi 4717 2684
Zavazky z emisie krytych dlhopisov 1402 -
Zuctovanie cennych papierov 1 056 25
Zavazky z DPH a z ostatnych dani 932 1681
Zuctovanie s akcionarmi 900 850
Plan odmenovania akciami 932 1681
Investi¢né certifikaty 449 449
Ostatné 22 -
222 966 76 254

X

K 31. marcu 2018 a k 31. decembru 2017 neboli v ramci ,,Ostatnych zavazkov* Ziadne zavazky po splatnosti.
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20. Ostatné zavazky (pokracovanie)
Odstupné a pracovné jubilea su diskontované na uréenie ich su¢asnej hodnoty. Diskontna sadzba je uréena na zaklade

k priemernému obdobiu trvania poZitkov. Na vypocet sa pouZiva metdda jednotkovych projektovanych kreditov. VSetci
zamestnanci VUB su zaradeni do programu pozitkov odchodné do déchodku a pracovné jubilea.

Vypocet pre prislusny program berie do uvahy tieto parametre k 31. marcu 2018 a 31.decembru 2017:

Pracovné Odchodné do

jubilea dochodku
Diskontna sadzba -0,35 % 0,94 %
Rast miezd v roku 2018/2017* - 3,50 %
Buduci rast miezd po roku 2019/2018* - 3,50 %
Fluktuacia zamestnancov (na zaklade veku) 5,7% —36,8% 5,7 % — 36,8 %
Vek odchodu do déchodku Na zaklade platnej legislativy
Umrtnost Podfa umrtnostnych tabuliek
vydavanych Statistickym Gradom
SR

* Rast miezd a buduci rast miezd nie su su€ast'ou vypoctu pre pracovné jubilea.

72



Poznamky k priebeznej individualnej uctovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

| VUB BANKA

21.

22,

Pohyby v opravnych polozkach

Odpisany/
Rozpus- predany
31 Dec. 1.januar Tvorba tenie majetok Kurzové 31 Marec
€'000 Pozn. 2017 FTA 2018 Zlucenie (pozn.33) (pozn.33) (pozn. 33) rozdiely Ostatné* 2018
Finan¢né aktiva ocefované
FVOCI - 227 227 - 1 (53) - - - 174
Finanéné aktiva oceriované AC: 11
Pohladavky vo&i bankam 73 482 555 - 206 (4) - - - 757
Pohladavky vogi klientom 272 505 38 831 311 336 77 141 49 646 (40 286) (21 972) (134) (2 855) 372 876
Investicie do dcérskych
spolo€nosti, spolo¢nych
podnikov a pridruzenych 13 37 914 - 37 914 (10 533) - - - - - 27 381
Hmotné majetok 14 - - - 43 - (43) - - - -
Ostatné aktiva 18 1992 32 2 024 3 91 (133) - = = 1985
312 484 39 572 352 056 66 654 49 943 (40 520) (21 972) (134) (2 855) 403 173
* Znizenie v polozke ,Ostatné” predstavuje:
e Urokovu zlozku (unwinding of interest).
Pohyby v rezervach
31. dec. 1.januar Rozpus- 31.marec
€'000 Pozn. 2017 FTA 2018 Zlucenie Tvorba tenie Ostatné 2018
Rezervy na podsuvahu 19, 31 19 781 (1 498) 18 283 - 5158 (9 039) (18) 14 384
Sudne spory 19, 24, 31 6 331 - 6 331 38 55 (1) - 6 423
Rezerva na restrukturalizaciu 19, 31 924 - 924 - - - - 924
Ostatné rezervy 19, 31 47 - 47 - - (6) (1) 40
27 083 5213 25 585 38 5213 (9 046) (19) 21771
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23. Vlastné imanie

€000

Zakladné imanie — schvalené, vydané a splatené:
89 kmenovych akcii, hodnota jednej akcie 3 319 391,89 €, neobchodované
4 078 108 kmenovych akcii, hodnota jednej akcie 33,2 €, verejne obchodované

Emisné azio
Rezervné fondy
Nerozdeleny zisk (bez Cistého zisku za rok)

Marec December
2018 2017

295 426 295 426
135 393 135 393
430 819 430 819
13719 13719
137 895 114 383
892 608 837 038
1475 041 1 395 959

V sulade s legislativnymi poziadavkami a so stanovami banky vznika banke povinnost prispievat do zakonného
rezervného fondu vo vySke najmenej 10 % z ro¢ného Cistého zisku, kym zakonny rezervny fond nedosiahne 20 %
zakladného imania banky. Pouzitie zakonného rezervného fondu je obmedzené zakonom vyhradne na krytie strat

banky.

Cisty zisk za rok prislichajuci akcionarom v tisicoch €
Vydeleny vazenym priemernym poctom akcii, vypocitanym nasledovne:

89 kmenovych akcii, celkom 3 319 391,89 €
4 078 108 kmeriovych akcii, hodnota jednej akcie 33,2 €

Vydelené hodnotou jednej akcie 33,2 €

Vazeny priemerny pocet akcii, hodnota jednej akcie 33,2 €

Zakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,2 € v €

Marec Marec

2018 2017

57 727 40 340

295 425878 295425 878
135 393 186 135 393 186
430819064 430819 064
12 976 478 12976 478
3,91 3,11

Zakladné prava tykajuce sa akcii su pravo zuc€astriovat sa a hlasovat na valnych zhromazdeniach akcionarov a pravo

na vyplatu dividend.

Struktura akcionarov je nasledujica:

€000

Intesa Sanpaolo Holding International S.A.
Tuzemski akcionari
Zahrani¢ni akcionari

Marec December
2018 2017
97,03 % 97,03 %
2,14 % 2,08 %
0,83 % 0,89 %
100,00 % 100,00 %

Medzi primarne ciele riadenia kapitalu banky patri zabezpecit dodrziavanie povinnych poziadaviek na kapital, ako aj

udrzanie silnych kreditnych ratingov a =zdravej kapitalovej primeranosti

a maximalizovania hodnoty akcionarov.

na Uucely podporenia obchodu

Banka riadi Strukturu svojho kapitdlu a upravuje ho v zmysle zmien ekonomickych podmienok a rizikovych
charakteristik jej aktivit. Banka m6ze na ucely udrZzania alebo upravy kapitalovej Struktury upravit vySku dividend
vyplacanych akcionarom, vratit' kapitél akcionarom alebo vydat kapitalové akcie. Od minulych rokov nenastali Ziadne

zmeny v ciefoch, politikach a procesoch.
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Vlastné imanie (pokracovanie)

Kapital banky na regulatorné ucely bol k 31. marca 2018 aj k 31. decembru 2017 vypocitany na zaklade pravidiel na
vypocet kapitalovej primeranosti stanovenych nariadenim CRR:

Marec December
€'000 2018 2017
Zakladny kapital (Tier 1)
Zakladné imanie 430 819 430 819
Emisné azio 13719 13719
Nerozdeleny zisk bez Cistého zisku za rok 869 940 828 574
Ostatné rezervy 95 957 95 957
Ostatné sucasti komplexného vysledku 49 791 25575
Realnou hodnotou ocenené zisky a straty vyplyvajuce
z vlastného kreditného rizika banky suvisiaceho s derivatovymi zavazkami 611 531
Ostatné prechodné upravy k CET 1 kapitalu
CET 1 kapitalové polozky alebo odpocitatelné polozky - ostatné (2 628) -
Znizenie o goodwill a nehmotny majetok (95 946) (74 882)
1401 544 1320 293
Dodatkovy kapital (Tier 2)
Nadbytok rezerv nad pripustnymi o€akavanymi stratami z IRB 20 974 10 736
Podriadeny dih 200 000 200 000
Ostatné prechodné upravy k T2 kapital (9 767) -
211 207 210736
Celkovy regulatorny kapital 1612 751 1531 029
Marec December Marec December
€'000 2018 2017 2018 2017
Poziadavka Poziadavka
Tier 1 kapital 1401 545 1320 293 678 941 662 260
Tier 2 kapital 211 206 210 736 211 206 210 736
Celkovy regulatorny kapital 1612 751 1531 029 678 941 662 260
Rizikovo vazené aktiva spolu 8 486 762 8 278 248 8 486 762 8 278 248
Kapitalova primeranost Tier 1 16,51 % 15,95 % 12,25 % 11,00 %
Celkova kapitalova primeranost 19,00 % 18,49 % 14,25 % 13,00 %

Regulatorny kapitadl pozostava z kapitalu Tier 1, ktory predstavuje zakladné imanie, emisné azio, nerozdeleny zisk
okrem zisku bezného roka, fondy z prepoctu zahrani¢nej prevadzky a iné fondy. IFRS vysledok a fondy je potrebné
upravit na zaklade poZiadaviek nariadenia CRR. Dal$i komponent regulatorného kapitalu je kapital Tier 2, ktory zahffia
podriadeny dlhodoby dlh, preferenéné akcie a nadbytok rezerv nad pripustnymi oakavanymi stratami pri pristupe IRB.

Vlastné zdroje, rizikovo vazené aktiva a ukazovatele kapitalu boli k 31. decembru 2017 pocitané podla
harmonizovanych pravidiel a regulacii pre banky a investi¢né spolo¢nosti obsiahnuté v direktive 2013/36/EU (,CRD IV*)
a v nariadeni CRR z 26. juna 2013, ktoré transponuju Standardy bankového dohladu definované Bazilejskym vyborom
na zakony Eurdpskej unie.

Na z&klade procesu preskiumania a hodnotenia organmi dohlfadu (,SREP*), Eurdpska centralna banka kazdorocne
prehodnocuje rozhodnutie pre kapitalové poZiadavky, ktoré je VUB povinna dodrziavat na konsolidovanej drovni. Od
1. januara 2017 celkova kapitalova primeranost banky musi spinit kritéria pre ukazovatel vlastny kapital Tier 1 (CET 1)
10,25 %. Toto je vysledkom:
e SREP poZiadavky pozostavajucej z minimalnej kapitdlovej pozZiadavky pre Pilier 1, 4,5 %, a dodatoénej
kapitalovej pozadavky Pillier 2, 1,25 %, na vlastny kapital Tier 1;
e dodatoénej poziadavky na CET 1: vankus$ na zachovanie kapitalu, 2,5%, O-Sll vanka$ (vankus pre ostatné
systémovo vyznamné banky), 1 %, a SRB (vankus$ na krytie systémového rizika), 1 %.
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#
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Vlastné imanie (pokracovanie)

Pre uUplnost, je treba spomenut, Ze direktiva 2013/36/EU (,CRD IV*) ustanovuje povinnost poverenych narodnych
organov aktivovat funkény ramec pre definovanie ukazovatela proticyklického kapitalového vankusa (,CCyB*) od 1.
januara 2016. Ukazovatel podlieha preskimaniu na Stvrtronej baze. Eurépska regulacia bola implementovana NBS
v prislusnych nariadeniach, ktoré sa tykaju CCyB. Na zaklade analyzy referenénych ukazovatelov, Narodna banka
Slovenska rozhodla o zavedeni proticyklického vankusa (uréeného pre expozicie voéi slovenskym protistranam) pre
obdobie od 1. augusta 2017 na urovni 0,5 % (€im sa celkova poZiadavka pre CET1 kapital zvySuje na uroveri 10,75 %).

Celkova kapitélova poziadavka bola k 1. januaru 2017 stanovena na 13,75 % (14,25 % od 1. augusta 2018).
Od novembra 2014 banka spada pod dohlad Eurdpskej centralnej banky.

Podstvahové polozky

Marec December

€000 2018 2017
Vydané zaruky 793 314 783 667
Uveroveé prisluby a nevyCerpané uverové limity 2972616 2 858 458
3 766 930 3642 125

(a) Vydané zaruky

Zavazky zo zaruk predstavuju neodvolatelné zavazky, ze banka vykona platby v pripade, ked klient nie je schopny
splnit svoje zavazky vodi tretim stranam. Tieto zavazky obsahuju rovnaké Gveroveé riziko ako Uvery, preto banka uctuje
zavazky na tieto nastroje podla podobnych zasad ako na uvery.

(b) Uverové prisfuby a nevy&erpané tverové limity

Hlavnym ciefom Gverovych prisfubov je zabezpecit, Ze klientovi budu k dispozicii financné prostriedky tak, ako
pozaduje. Uverové prisluby a nevyCerpané uverové limity predstavuju vydané uverové prisluby, nevyCerpané Casti
uverov a schvalené kontokorentné uvery.

(c) Zavazky z lizingu

Banka uzatvara zmluvy o operativnom lizingu priestorov pre svoje pobocky a dopravnych prostriedkov pre

zamestnancov. K31. marcu 2018 a 31. decembru 2017 bola celkova vySka buducich platieb vyplyvajica
z neodvolatelnych zmluv o operativnom lizingu nasledujuca:

Marec December
€'000 2018 2017
Do 1 roka 1028 741
1 az 5 rokov 1 831 1224
2 859 1965

(d) Sudne spory

V ramci beznej ¢innosti banka podlieha niekolkym sidnym sporom. Banka preskumala stav tychto sudnych sporov k
31. rmarcu 2018. Na zéklade preskimania vykazala rezervy vo vyske 6 423 tisic € (31. december 2017: 6 331 tisic €)
(pozrite aj pozn. 23). Banka bude aj nadalej obhajovat’ svoju poziciu v suvislosti s kazdym z tychto sudnych konani.
Okrem sudnych sporov, ktoré su pokryté rezervami, banka eviduje k 31. decembru 2017 podsuvahové zavazky
vyplyvajuce zo sudnych sporov v celkovej vySke 28 083 tisic € (31. december 2017: 27 909 tisic €). Tato suma
predstavuje aktualne sudne spory voci banke, ktoré pravdepodobne nebudu viest k ziadnym plneniam zo strany banky.
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25. Cisté urokové vynosy

€000

Urokové a obdobné vynosy

Finanéné aktiva drzané na obchodovanie

Finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez iny komplexny uctovny vysledok

Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote:
Pohfladavky voc€i bankam

Uvery poskytnuté klientom

Derivaty — uctovanie hedZingu

Urokové vynosy zo zavazkov

Urokové a obdobné naklady

Finan&né zavazky ocenované umorovacou cenou:
Zavazky voci bankam

Vklady a uvery od klientov

Podriadeny dih

Emitované dihové cenné papiere

Derivaty — uctovanie hedzingu

Urokové naklady na aktiva

€'000
Urokové a obdobné vynosy

Pohladavky voc&i bankam

Uvery poskytnuté klientom

Dlhopisy, Statne pokladni¢né poukazky a iné cenné papiere:
Finan¢ény majetok v realnej hodnote precenovany cez vykaz ziskov a strat
Finan¢ny majetok na predaj
Investicie drzané do splatnosti

Nékladové uroky zo zabezpefovacich nastrojov

Urokové vynosy zo zavézkov

Urokové a obdobné naklady

Zavazky voc€i bankdm

Vklady a uvery od klientov

Emitované dlhové cenné papiere

Vynosoveé uroky zo zabezpec€ovacich nastrojov
Urokové naklady na aktiva

Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné financné vykazovanie

Marec
2018

(17)
5219

1459
94 478
(1 866)

294

99 567

(175)
(3112)
(1 454)
(8 412)

1593

(396)
(11 956)

87 611

Marec
2017

35
86 276

16
3009
4626

(2 646)

330

91 646

(193)
(5 138)
(7 967)

1772

(154

(11 680)
79 966
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Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

#
A VUB BANKA za tri mesiace kondiace sa 31. marca 2018 zostavenej
” v sllade s IAS 34 Priebezné finan¢né vykazovanie

26. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Marec Marec
€'000 2018 2017
Vynosy z poplatkov a provizii
Prijaté od bank 1592 1833
Prijaté od klientov:
Bezné ucty 14 585 13 738
Uvery a zaruky 5 596 4 828
Transakcie a platby 5430 6 607
Cenné papiere 3403 2973
Sprostredkovanie poistenia 2904 3182
Kontokorenty 996 1037
Cenné papiere — Uschova, sprava a investovanie v mene klientov 528 501
Terminované vklady 13 53
Ostatné 1 565 1022
36 612 35774
Naklady na poplatky a provizie
Platené bankam (3602) (3 358)
Platené sprostredkovatelom:
Kreditné karty (2 225) (7 279)
Sluzby (499) (211)
Cenné papiere (175) (663)
Ostatné (362) (139)
(6 863) (11 650)
29 749 24124
27. Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii
Marec Marec
€'000 2018 2017
Menové derivaty a transakcie 2619 1 561
MarzZe z menovych konverzii s klientmi 1619 1170
Krizové menové swapy * 946 1265
Urokové derivaty * (308) 501
Akciové derivaty (10) 1
Ostatné derivaty 29 (10)
Cisty zisk/(strata) z hedzingovych transakcii 107 234
Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie — dlhové cenné papiere 476 24
Neobchodné finanéné aktiva povinne ocenované FVTPL 50 22
Dividendy z akcii drzanych v FVOCI 11 9
Finan¢né aktiva v FVOCI 19 815 -
Finanény majetok na predaj = 465
Investicie drzané do splatnosti - 1208
25 354 6 450
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28.

31.

30.

| VUB BANKA

Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy

€000

Sluzby

Najomné

Finan¢né vynosy

Cisty zisk z predaja hmotného majetku
Ostatné

Mzdy a odmeny zamestnancom

€000

Mzdy
Néklady na socialne zabezpeclenie
Socialny fond

Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné financné vykazovanie

Marec Marec
2018 2017
713 320

184 226

38 18

(35) -
372 477
1272 1 041
Marec Marec
2018 2017

(21 994) 18 604)
(8 355) (7 270)
(405) (344)
(30 754) 26 218)

Celkovy pocet zamestnancov banky k 31. marcu 2018 bol 3 827 (31. december 2017: 3 329). Priemerny pocet

zamestnancov banky po¢as obdobia konciaceho sa 31. marca 2018 bol 3 796 (31. december 2017: 3 331).

Okrem povinného déchodkového zabezpecenia nema banka ziadny iny systém ddchodkového zabezpecenia. Podla
zakonov platnych v Slovenskej republike je zamestnavatel povinny prispievat na dochodkové zabezpeclenie
stanovenym percentom z hrubej mzdy zamestnanca do Socialnej poistovne a do sukromnych déchodkovych fondov.
Tato suma sa vykazuje ako naklady toho obdobia, v ktorom zamestnanec dostal prislusni mzdu. Banke nevznikaju
z titulu vyplacania déchodkov v buducnosti ziadne zavazky voc¢i zamestnancom.

Ostatné prevadzkové naklady

€'000

Rezolu¢ny fond *

Udrzba IT systémov

Sluzby vztahujuce sa na budovy
Postovné a telekomunikacné sluzby
Reklama

Sluzby vztahujuce sa na zariadenia
Kancelarske potreby

Sluzby tretich stran

Odborné sluzby

Bezpecnostné sluzby

Prispevok do Fondu ochrany vkladov***
Poistenie

Cestovné

Audit**

DPH a ostatné dane

Prepravné

Skolenia

Zaplatené sudne spory
Ostatné Skody

Ostatné prevadzkové naklady

Marec Marec
2018 2017
(5 483) (5 438)
(4 942) (5728)
(4 439) (4 064)
(2 922) (2 374)
(2 206) (1 808)
(1 544) (1271)
(1 030) (980)
(938) (355)
(704) (601)
(631) (690)
(541) (488)
(303) (293)
(217) (211)
(177) (134)
(170) (50)
(112) (91)
(108) (147)
(82) (149)
(38) -
(1515) (1723)
(28 102) (26 595)
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30. Ostatné prevadzkové naklady (pokracovanie)

* 0d 1. januara 2015 je pre vSetky &lenské krajiny EU G&inna nova smernica o krizovom manazmente 2014/59/EU
(,Bank Recovery and Resolution Directive” alebo ,BRRD*). Do slovenskej legislativy bola smernica transponovana
zdkonom €. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na finan¢nom trhu a o zmene a doplneni niektorych zékonov.
Smernica stanovuje povinnost platit roény prispevok pre banky, ktoré su ¢lenmi Bankovej Unie, v zavislosti od velkosti
a rizikového profilu do Narodného fondu pre rieSenie krizovych situacii v roku 2015 a do Jednotného fondu pre rieSenie
krizovych situacii od roku 2016 do roku 2023.

** Vysku rocného prispevku na rok 2018 urCil Fond ochrany vkladov v zmysle platnej metodiky. K 31. marcu 2018
banka zauctovala do nakladov cell vySku tohto prispevku. Stvrtro¢ny prispevok do Fondu ochrany vkladov pre rok
2018 bol stanoveny na 0,0075 % p. g. z hodnoty chranenych vkladov.

*** Naklady na Statutarny audit boli v sume 71 tisic € (marec 2017: 67 tisic €). Ostatné naklady spojené s vykonom
auditu a naklady tykajuce sa neauditorskych sluzieb poskytnutych Statutarnym auditorom sa tykali auditu a posudenia
vykazovovania za skupinu, auditu vykazov obozretného podnikania pripravovanych v rozSirenej forme podla
poziadaviek zakona o bankach, vykonu auditorskych postupov pre kapitalovu primeranost, schvalenych postupov
tykajucich sa dodrziavania zavazkov banky z Uverovej zmluvy medzi bankou a Eurépskou bankou pre obnovu a rozvoj,
schvalenych postupov v zhode s ¢lankom 71h-71k Zakona €.566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach, auditu pohladavok voci klientom banky pre ucely uplatnenia postupov v pripade bankrotu a schvalenych
postupov pri zlu€eni dcérskej spolo€nosti banky s bankou. Tieto poplatky predstavovali vySku 63 tisic € (marec 2017:
67 tisic €). Ostatné naklady na audit, ktoré neboli vykonané Statutarnym auditorom, boli vo vyske 43 tisic € (2017:
0 tisic €).

31. Osobitny odvod vybranych finanénych institacii

32.

K 31. marcu 2018 a k 31. decembru 2017 banka vykazala osobitny odvod nasledovne:

Marec Marec
€'000 2018 2017
Osobitny odvod vybranych finanénych institacii (6 397) (5948)

Od 1. januara 2012 su banky pdsobiace na Slovensku povinné odvadzat osobitny odvod vybranych finanénych
institucii. Sadzba odvodu bola pbdvodne stanovena na 0,4 % p. a. stavu vybranych zavazkov, pricom od 1. septembra
2012 sa zakladha na vypocet rozSirila o hodnotu vkladov chranenych podla osobitného predpisu. Bankovy odvod sa
€asovo rozliSuje vo vykaze ziskov a strat a ostatnych su€asti komplexného vysledku a je splatny na zaciatku kvartalu.

K 25. julu 2014 celkova suma odvodov ACradenych finanénymi institiciami, ktoré podliehaju odvodu, presiahla
500 000 tisic €, preto v sulade s novelou zakona o osobitnom odvode vybranych finanénych institucii bola sadzba
odvodu znizena na 0,2 % p. a.

Rezervy
Marec Marec
€'000 Pozn. 2018 2017
Rezervy na poduvahu 19,22 3 881 449
Cisté rezervy na sudne spory 19,22,24 (54) 9520
Ostatné &isté rezervy 19,22 6 (4)
3833 9965
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33.

34.

35.

Opravné polozky

Marec Marec
€'000 Pozn. 2018 2017
Tvorba opravnych poloZiek 21 (49 943) (65 718)
Rozpustenie opravnych polozZiek 21 40 520 56 963
Cista tvorba opravnych poloZiek (9 424) (8 755)
Nominalna hodnota odpisaného/predaného majetku (26 521) (11 291)
Rozpustenie opravnych poloziek k odpisanému/predanému majetku 21 21 972 8 553
(4 549) (2738)
Prijmy z odpisanych pohladavok 1106 1097
Prijmy z predanych pohladavok 6 278 1302
7 384 2399
(6 588) (9 094)
Dan z prijmov
Marec Marec
€'000 Pozn. 2018 2017
Splatna dan z prijmov 17 (5010) (9 600)
Odlozena dari z prijmov 17 (10 331) (1.202)
(15 341) (10 802)
Ostatné sucasti komplexného vysledku
Marec Marec
€'000 2018 2017
Polozky reklasifikovatel'né do vysledku hospodarenia v buducich obdobiach
Zabezpe€ovanie penaznych tokov:
Zisky, ktoré vznikli po¢as roka 91 87
Finan¢né aktiva ocefiované FVOCI:
Straty, ktoré vznikli pocas roka (1128) -
Reklasifikacna Uprava zisku z predaja cennych papierov z FVOCI portfélia
zahrnuta do vysledku hospodarenia (18 998) -
(20 126) -
Finanény majetok na predayj::
Straty, ktoré vznikli pocas roka - (1729)
Reklasifikacna uprava zisku z predaja cennych papierov z AFS portfélia
zahrnutéa do vysledku hospodarenia = (612)
- (2 341)
Kurzové rozdiely z operacii s cudzimi menami 211 -
Ostatné sucasti komplexného vysledku spolu (20 246) (2 254)
Dan z prijmov z ostatnych sucasti komplexného vysledku (pozn. 36) 3474 484
Ostatné sucasti komplexného vysledku za obdobie (16 772) (1770)
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36. Vplyv dane z prijmov na ostatné sucasti komplexného vysledku

Marec 2018 Marec 2017
Hodnota Danovy Hodnota Darnovy
pred (vydavok)/  Hodnota po pred (vydavok)/ Hodnota po

€'000 zdanenim benefit zdaneni zdanenim benefit zdaneni

Polozky rekla-
sifikovatelné

do vysl. hosp.
v budtcich
obdobiach

Cisty pohyb
zabezpecovania

pefiaznych
tokov 91 (19) 72 87 (16) 71

Finanéné aktiva
ocefiované

FVOCI (20 126) 3 493 (16 633) - - -

Finanény majetok

na predaj - - - (2 341) 500 (1841)
Kurzovy rozdiel

z prepoctu

zahrani¢nej

prevadzky (211) - (211) - - -
20 246 3474 (16 772) (2 254) 484 (1770)

Spriaznené strany

Definiciu spriaznenych stran spifiaju nasledujlce osoby alebo spolo&nosti:

(a)

(b)

(c)

spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupfiov kontroluju,
alebo su kontrolované, maju vyznamny vplyv, alebo st pod spolo¢nou kontrolou vykazujlucej spolo¢nosti;

pridruzené podniky, v ktorych ma materska spolo¢nost’ podstatny vplyv a ktoré nie su dcérskym ani spolocnym
podnikom;

jednotlivci vlastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prave banky, ¢o im dava podstatny vplyv
v banke a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa méze ofakavat, Ze ovplyvni alebo bude ovplyvneny takouto osobou
pri obchodoch s bankou;

kfucovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a kontrolu
¢innosti banky, vratane riaditelov, veducich pracovnikov banky a blizkych ¢lenov rodiny takychto jednotlivcov;

podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo ktorakolvek osoba
popisana v bode (c) alebo (d) alebo na ktori moze mat takato osoba podstatny vplyv. Sem patria podniky vlastnené
riaditelmi alebo hlavnymi akcionarmi banky a podniky, ktoré maju s bankou spolo¢ného ¢lena klu€ového
manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou stranou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.
Uvedené transakcie boli realizované za komeré&nych bankovych podmienok, ktoré sa bezne uplatfiuju pri transakciach
medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.
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Spriaznené strany (pokracovanie)

Zostatky so spriaznenymi stranami k 31. marcu 2018:

Kracovy
riaciaci Dcérske Intesa Spoloc¢-
€'000 pracovnici spoloc- Spolocéné Pridruzené Sanpaolo nosti
(,,KRP*) * nosti podniky podniky (,ISP“)  skupiny ISP Spolu
Majetok
Finan¢né aktiva ocefiované FVTPL:

Financné aktiva drzané na obchodovanie = = = = 1257 20 428 21 685

Neobchodné finan¢né aktiva povinne ocerfiované FVTPL - - - - 900 - 900
Derivaty — uc¢tovanie hedzingu - - - - - 18 808 18 808
Finan¢né aktiva oceriované FVOCI - - - - 1939 - 1939
Finan¢né aktiva oceriované v AC:

Pohfadavky voci ostatnym bankam = = = = 9013 32 648 41 661

Uvery poskytnuté klientom 247 265 582 2 = = = 265 831
Ostatné aktiva = 581 = = = 2 264 2 845

247 266 163 2 - 13 109 74 148 353 669
Zavazky
Finan¢né zavazky oceriované FVTPL:

Finan¢né zavazky drzané na obchodovanie - - - - 1 033 16 220 17 253
Derivaty — uc¢tovanie hedzingu - 8424 8424
Financné zavazky oceriované AC:

Zavazky voci bankam 66 112 3 156 69 268

Vklady a uvery od klientov 2 464 2417 = 227 = 1998 9 056

Podriadeny dih - - - - - 200 164 200 161

Emitované dlhové cenné papiere - - - - - 281 064 280 680
Ostatné zavazky 900 300 = = = 2 644 3 582

3 364 2717 - 227 66 112 430 327 562 747
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Spriaznené strany (pokracovanie)

Dcérske Spolocné Pridruzené Intesa  Spolocnosti
€'000 KRP  spolo¢nosti podniky podniky Sanpaolo  skupiny ISP Spolul
Uverové prisfuby a nevyéerpané tiverové limity - 130 046 - - 3 855 - 133 901
Vydané zaruky - - = = 13 979 865 14 844
Prijaté zaruky - - = = 52 313 15 106 67 419
Derivatové finanéné nastroje (nominalne hodnoty — majetok) - - - - 1 050 797 44 714 1095 511
Derivatové finanéné nastroje (nominalne hodnoty — zavizky) - - - - 1 050 928 39 727 1 090 655
Dcérske Spoloc¢né Pridruzené Intesa  Spolocnosti
€'000 KRP  spoloc¢nosti podniky podniky Sanpaolo  skupiny ISP Spolul
Vynosy a naklady
Urokové a obdobné vynosy - 341 - - 1 2 344
Urokové a obdobné naklady - - - - (7) (2 468) (2 475)
Vynosy z poplatkov a provizii - 15 - - 12 3 422 3 449
Naklady na poplatky a provizie - - - - (98) (6) (104)
Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii - - - - (1 693) (17 855) (19 548)
Vynosy z dividend = = 2000 = = = 2000
Ostatné prevadzkové vynosy = 642 10 = = 85 737
Ostatné prevadzkové naklady - (340) - - 30 (2 546) (2 856)
- 658 2010 - (1.755) (19 366) (18 453)
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Spriaznené strany (pokracovanie)

Zostatky so spriaznenymi stranami k 31. decembru 2017:

31 December 2016 Dcérske Spoloc-
€'000 spoloc- Spolocné Pridruzené Intesa nosti
KRP nosti podniky podniky Sanpaolo  skupiny ISP Spolu
Majetok
Finanény majetok v realnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat - - - - 850 - 850
Derivatové finanéné nastroje - - - - 995 41 937 42 932
Finan¢ny majetok na predaj - - - - 1832 - 1832
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankam - - - - 9978 32 659 42 637
Uvery poskytnuté klientom 251 366 835 1 - - - 367 087
Ostatny majetok - 1514 7 - 6 1503 3030
251 368 349 8 - 13 661 76 099 458 368
Zavazky
Derivatove finan¢né nastroje - - - - 1130 20 855 21985
Finan¢né pasiva ocefiované AC:
Zavazky voci bankam - - - - 56 917 12 263 69 180
Vklady a uvery od klientov 2 651 2 501 - 214 - 1998 7 364
Podriadeny dlh - - - - - 200 164 200 164
Emitované dlhové cenné papiere - - - - - 281 064 281 064
Ostatné zavazky 850 4542 - - - 2644 8 036
3501 7 043 - 214 58 047 518 988 587 793
Uverové prisfuby a nevyéerpané tverové limity - 79 147 - - 3460 - 82 607
Vydané zaruky - - - - 9 629 861 10 490
Prijaté zaruky - - - - 52 499 15213 67 712
Derivatové financné nastroje (nominalne hodnoty — majetok) - - - - 427 675 5685 464 6113139
Derivatové finanéné nastroje (nominalne hodnoty — zavazky) - - - - 427 589 5680478 6 108 067
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Spriaznené strany (pokracovanie)

Marec 2017

€'000

Vynosy a naklady

Urokové a obdobné vynosy
Urokové a obdobné naklady
Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie
Cisty zisk/(strata) z finanénych operécii
Vynosy z dividend

Ostatné prevadzkové vynosy
Ostatné prevadzkové naklady

Poznamky k priebeznej individualnej uctovnej zavierke
za tri mesiace konciace sa 31. marca 2018 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Dcérske Spoloéné Pridruzené Intesa  Spolocnosti
KRP  spoloénosti podniky podniky Sanpaolo  skupiny ISP Spolu

2 579 - - 93 - 674

(2) - - - (13) (1 889) (1 904)
- 18 - 2310 17 26 2 371
- (5 780) - (6) (81) (1.802) (7 669)
- - - - 117 32 217 32 334
- - 1 605 2822 - - 4 427
- 332 - 93 123 5 553
- (305) - - (43) (829) (1177)
- (5 156) 1 605 5219 (207) (4 976) (3515)
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38. Rozdelenie zisku

Dra 23. marca 2018 schvalili akcionari banky nasledovné rozdelenie zisku za rok 2017:

€'000
Dividendy akcionarom (11,10 € na akciu v hodnote 33,2 €) 144 025
Nerozdeleny zisk 15 996

160 021

39. Udalosti po datume, ku ktorému sa uétovna zavierka zostavuje

Od 31. decembra 2017 az do datumu schvalenia tejto UCtovnej zavierky predstavenstvom boli zistené nasledovné
udalosti, ktoré si vyZzaduju vykazanie alebo Upravu v tejto uctovnej zavierke.

Tato uctovna zavierka bola zostavena a schvalena predstavenstvom 27. aprila 2018.

~

Alexander Resch / Antonio Bergalio
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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