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Tento Suhrnny dokument (dalej len ,sthrn®) bol pripraveny pre emisiu Krytych dlhopisov VUB, a. s., 2 (dalej
len ,Dlhopisy“) a bude spolu s Kone€nymi podmienkami pripravenymi pre tuto emisiu Dlhopisov zverejneny
bezplatnym spristupnenim v pisomnej forme v sidle Emitenta: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, v odbore
Riadenie bilancie a Treasury ana webovom sidle Emitenta: http://www.vub.sk/sk/informacny-
servis/prospekty-cennych-papierov/. Oznam o spristupneni bude zverejneny v Hospodarskych novinach.

Suhrn spolu s Kone€nymi podmienkami Dlhopisov budud spolu so Zakladnym prospektom zo dna 6.6.2018,
ktory bol schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska €. z.: 100-000-109-943, k €. sp.: NBS1-000-025-
329 zo dnia 13.6.2018 a zverejneny (dalej len ,Zakladny prospekt®), predstavovat ucelené informacie
o emisii DIhopisov.

Vyrazy vtomto suhrne, ktoré su uvedené velkym zadiatoénym pismenom, majui vyznam uvedeny v
Zakladnom prospekte.

Suhrn obsahuje zakladné udaje o Emitentovi, Dlhopisoch a Programe obsiahnuté na inych miestach
Zakladného prospektu.

Tento suhrn nie je vy€erpavajuci a neobsahuje vSetky informacie, ktoré mézu byt pre potencialnych
investorov vyznamné. Akékolvek rozhodnutie investora investovat do Dlhopisov by malo vychadzat
z posudenia prospektu Dlhopisov ako celku, t.j. Zakladny prospekt vratane jeho neskorSich Dodatkov, spolu
s Kone¢nymi podmienkami prislusnej emisie. Potencialni investori by mali pozornost venovat najma kapitole
LI RIZIKOVE FAKTORY* Zakladného prospektu a starostlivo zvaZit tam uvedené rizikové faktory a ostatné
investi¢né uvahy pred uskutoCnenim rozhodnutia investovat’ do Dlhopisov.

Navod pre ¢itanie suhrnu:

Suhrn je zostaveny v sulade s Nariadenim Komisie (EU) ¢&. 486/2012 z 30. marca 2012, ktorym sa meni
a dopliria Nariadenie Rady (ES) & 809/2004 z 29. aprila 2004. Suhrny su tvorené poZiadavkami na
zverejnenie oznaéenymi ako ,Prvky”. Tieto Prvky su Cislované v sekciach A—E (A.1 — E.7).

Tento suhrn obsahuje vsetky tie Prvky, ktoré su poZadované pre dany druh cenného papiera a Emitenta.
PretoZe niektoré Prvky nie je potrebné zodpovedat, mézu sa vyskytnut’ medzery v Cislovani Prvkovej ¢asti.

Napriek tomu, Ze vzhladom na druh cenného papiera a Emitenta sa poZaduje dany Prvok zahrnut’ do suhrnu,
je mozné, Ze Ziadna relevantna informacia nembze byt na dany Prvok poskytnuta. V tomto pripade je
uvedené kratke vysvetlenie Prvku spolu s vyjadrenim ,nepouZije sa“.
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Oddiel A - Uvod a upozornenia

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

Al

Upozornenie

Tento suhrn by sa mal chapat ako Uvod k prospektu.

Kazdé rozhodnutie investovat do Dlhopisov by sa malo zakladat na investorovom
zvazeni prospektu ako celku.

V pripade podania zaloby na sud, tykajucej sa udajov obsiahnutych v prospekte,
méze byt Zalujucemu investorovi v zmysle vnutroStatnych pravnych predpisov
Clenskych Statov ulozena povinnost znasat naklady spojené s prekladom prospektu
pred zacatim sudneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost maju len tie osoby, ktoré suhrn vratane jeho
prekladu predloZili, ale len v pripade, ked tento suhrn je zavadzajuci, nepresny alebo
v rozpore s ostatnymi Castami prospektu, alebo neobsahuje v spojeni s inymi
Castami prospektu kfucové informacie, ktoré maju investorom pomdct pri
rozhodovani sa o investiciach do takychto cennych papierov.

A.2

Finanéné
sprostredkovanie

Nepouzije sa; Emitent neudeluje suhlas na pouzitie Zakladného prospektu
finanénymi sprostredkovatelmi v sekundarnom obchodovani a Ziadna osoba
nebude konat ako sprostredkovatel v sekundarnom obchodovani.

Oddiel B - Emitent

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

B.1

Nazov Emitenta

V&eobecna Gverova banka, a. s.; skrateny nazov: VUB, a. s.

B.2

Domicil a pravna forma
Emitenta

Pravne predpisy, podla
ktorych Emitent vykonava
cinnost’

Krajina zalozenia

Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka €. 341/B.

Pravna forma: akciova spolo¢nost.

Emitent vykonava cinnost v sulade s pravnym poriadkom platnym v Slovenskej
republike a na zaklade zakona €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich
predpisov, zakona €. 483/2001 Z. z. o bankach v zneni neskorSich predpisov, zakona
€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Slovenska republika

B.4b

Opis vSetkych znamych
trendov ovplyviiujucich
Emitenta a odvetvia v
ktorych posobi

Posledna globalna finanéna kriza viedla k narastu regulacie na narodnej ako aj
medzinarodnej urovni s ciefom prijat nové a prisnejSie presadzovat uz existujuce
predpisy pre finanény sektor, v ktorom Emitent pdsobi. Tato regulacia by mohla
ovplyvnit finanény sektor a nové poZiadavky a zmeny v oblasti primeranosti kapitalu,
likvidity a pakového efektu by mohli viest k zvySeniu poZiadaviek na kapital a likviditu.
Okrem pdsobenia regulacie, makroekonomickych podmienok a trhového prostredia
Emitentovi nie su zname Ziadne trendy a neistoty, pripadne nevie o Ziadnych
narokoch, zavazkoch alebo udalostiach, o ktorych je realne pravdepodobné, ze budu
mat podstatny vplyv na perspektivu Emitenta aspon pocas bezného finanéného roka.

B.5

Opis skupiny a postavenie
Emitenta v tejto skupine

VUB, a. s., je &lenom skupiny Intesa Sanpaolo. Akcionarom s rozhodujicim podielom
na Zl a hlasovacich pravach Emitenta je Intesa Sanpaolo Holding International S.A.
Zavislost VUB, a.s., na inych subjektoch v ramci skupiny je priamo (imerna podielu
tychto subjektov na zakladnom imani Emitenta. Emitent ma priamu majetkovu uéast
v 3 subjektoch.

Obchodné meno a ICO

Intesa Sanpaolo
Holding International
S.A,

ICO: B 44318

Sidlo

35 Boulevard du Prince Henri,
L-1724 Luxemburg,
Luxemburg

Skupina
Pravnicka osoba,
ktora rr)é kontrolu
nad VUB, a.s.

(k 31.3.2018)

% podielu
97,03

Pravnicka osoba,
ktora ma kontrolu
nad Intesa
Sanpaolo Holding
International S.A.,
Luxemburg

(k 31.3.2018)

Intesa Sanpaolo 100,00
S.p.A., ICO:

00799960158

Piazza San Carlo 156,
Turin, Taliansko
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Vyznamné priame
majetkové Ucasti
VUB, ass.,

v obchodnych
spolo¢nostiach

(k 31.3.2018) s
podielom na
zakladnom imani
50% a vysSim

Nadacia VUB, 100,00 Mlynské nivy 1,
ICO: 30 856 043 829 90 Bratislava,
Slovenska republika
VUB Leasing a.s., 100,00 Mlynské nivy 1,
ICO: 31 318 045 820 05 Bratislava,
Slovenska republika
VUB Generali, 50,00 Mlynské nivy 1,
Déchodkova 820 04 Bratislava,
spravcovska Slovenska republika

spoloc':nost‘, a.s.,
1CO: 35903 058

B.9

Prognoéza alebo odhad

Nepouzije sa; Emitent sa rozhodol nezaradit prognézu zisku a ku driu vypracovania

zisku tohto Suhrnného dokumentu prognézu zisku nezverejnil.
B.10 \s/ggsgy v auditorskej NepouZije sa; Vo vyroku auditora neboli uskuto€nené Ziadne vyhrady.
Vybrané klacové historické finanéné informacie
Vybrané klucové historické financné informacie z auditorsky overenych konsolidovanych uctovnych zavierok za
obdobie konciace 31.12.2015, 31.12.2016 a 31.12.2017, zostavenych v sulade s Medzinarodnymi Standardami
finanéného vykaznictva (IFRS).
Konsolidovany vykaz o finan€nej situacii
(v tisicoch eur)
2017 2016 2015
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 1595 097 1029 103 469 336
Pohladavky voci bankam 90 913 112 468 178 707
Financny majetok v realnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat 5783 474 97 753
Derivatové finanéné nastroje 49 856 47 249 46 652
Finanény majetok na predaj 520 416 1289 979 1867 941
Uvery poskytnuté klientom 12 000 729 10 725 281 9125 909
Investicie drzané do splatnosti 376 472 530 019 531 742
Pridruzené a spolo¢né podniky 8972 8788 17 635
Nehmotny majetok 80 100 68 888 64 108
Goodwill 29 305 29 305 29 305
Hmotny majetok 126 848 104 853 105 925
Splatné danové pohladavky 9478 1464
OdlozZené darové pohladavky 53779 64 002 58 804
B.12 | Ostatny majetok 23128 25 281 31 647
14 970 876 14 037 154 12 625 464
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam 768 781 855 244 774 354
Derivatové finan¢né nastroje 52 184 65 354 62 559
Vklady a uvery od klientov 9939121 9 564 560 8 552 684
Podriadeny dih 200 164 200 165 -
Emitované dlhové cenné papiere 2 252 380 1715 308 1600 341
Splatné dariové zavazky - - 9517
Rezervy 9 962 26 001 25313
Ostatné zavazky 115 698 105 266 102 590
13 338 290 12 531 898 11 127 358
Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za rok) 1457 589 1348 486 1334 223
Cisty zisk za rok 174 997 156 770 163 883
1632586 1505 256 1498 106
14 970 876 14 037 154 12 625 464
Podsuvahové polozky 3562 979 3658 239 3351373
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(v tisicoch eur)

l:Jrokové a obdobné vynosy
Urokové a obdobné naklady

Cisté urokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii
Ostatné prevadzkové vynosy

Prevadzkové vynosy

Mzdy a odmeny zamestnancom

Ostatné prevadzkové naklady

Osobitny odvod vybranych finanénych intitucii
Odpisy nehmotného majetku

Odpisy hmotného majetku

Prevadzkové naklady

Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek
Opravné polozky k finanénému majetku
Prevadzkovy zisk

Podiel na zisku pridruzenych a spolo¢nych podnikov
Zisk pred zdanenim

Dan z prijmov

CISTY ZISK ZA ROK

Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni:
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia
v buddcich obdobiach:
Prebytok z precenenia hmotného majetku
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia
v buddcich obdobiach:
Kurzovy rozdiel z prepo€tu zahrani¢nej prevadzky
Finanény majetok na predaj
Zabezpecenie pefiaznych tokov

Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni

CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK

Konsolidovany vykaz komplexného vysledku

2017 2016 2015
434 187 449361 485 379
(50 227) (49 962) (73 420)
383 960 399399 411959
151 028 146311 159 084
(37 379) (38364)  (41597)
113 649 107 947 117 487

40 344 38783 11970
9462 9625 11422
547 415 555754 552 838
(126 659) (119 710) (114 447)
(90 789) (103 759) (101 865)
(24 823) (22143) (20 076)
(12 635) (14539) (13 664)
(12 134) (13207) (14 367)
(267 040) (273 358) (264 419)
280 375 282396 288419
(59 205) (75764) (79 278)
221 170 206632 209 141

1965 5110 4434
223135 211742 213575
(48 138) (54 972) (49 692)
174 997 156 770 163 883

21 966 - -
269 (19) 16
606 (23137) (4 266)

1378 410 (365)

24 219 (22746)  (4615)

199 216 134024 159 268
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Vybrané klacové priebezné finanéné informacie

Vybrané udaje su prevzaté z auditorsky neoverenej PriebeZnej individualnej uctovnej zavierky za obdobie konciace
sa 31. marca 2018, zostavenej v sulade s Medzinarodnym uc¢tovnym Standardom |IAS 34 Priebezné finanéné

vykazovanie.
Individualny vykaz o finanénej situacii k 31. marcu 2018
(v tisicoch eur)
Mar Dec
2018 2017
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 1742 457 1595078
Finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia:
Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie 45 664 -
Neobchodné finan¢né aktiva povinne ocefiované
realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 900 -
Derivaty — uctovanie hedzingu 19 114 -
Finanény majetok v realnej hodnote
precefriovany cez vykaz ziskov a strat - 5783
Derivatové finanéné néstroje - 49 856
Finan¢né aktiva ocenované realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku 868 041 -
Finanény majetok na predaj - 520 416
Investicie drzané do splatnosti - 376 472
Finanéné aktiva ocefiované umorovanou hodnotou:
Pohladavky voc€i ostatnym bankam 124 949 90 744
Uvery poskytnuté klientom 11 816 996 11 487 518
Zmeny realnej hodnoty hedZovanych poloZiek
v portféliovom hedzingu urokového rizika 685 -
Investicie do dcérskych spolo¢nosti, spolo¢nych podnikov
a pridruzenych podnikov 38 204 92 745
Hmotny majetok 110934 111 512
Nehmotny majetok 77 075 74 882
Goodwill 18 871 -
Splatné danové pohladavky 13735 5813
Odlozené darnové pohladavky 44 402 38 626
Ostatny majetok 20 100 19 848
14 942 127 14 469 293
Zavazky
Finang&né zavazky ocenované realnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia: 28 661 -
Finanéné zavazky drzané na obchodovanie 17 566 -
Derivaty — uctovanie hedzingu
Derivatové finanéné nastroje - 52184
Finanné zavazky ocefiované umorovacou hodnotou:
Zavazky voci bankam 447 905 449 815
Vklady a uvery od klientov 10 223 411 9 855 433
Podriadeny dih 200 161 200 164
Emitované dlhové cenné papiere 2 246 469 2 252 380
Zmeny realnej hodnoty hedzovanych poloziek
v portféliovom hedzingu Urokového rizika (459) --
Splatné darové zavazky 908 -
Rezervy 21771 27 083
Ostatné zavazky 222 966 76 254
13 409 359 12 913 313
Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za obdobie) 1475 041 1395 959
Cisty zisk za obdobie 57 727 160 021
1532 768 1 555 980
14 942 127 14 469 293
Podsuvahové polozky 3766 930 3642125
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Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za 3 mesiace konéiace sa 31. marca 2018
(v tisicoch eur)
Mar Mar
2018 2017
Urokové a obdobné vynosy 99 567 91 646
Urokové a obdobné naklady (11 956) (11 680)
Cisté urokové vynosy 87 611 79 966
Vynosy z poplatkov a provizii 36 612 35774
Naklady na poplatky a provizie (6 863) (11 650)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 29 749 24 124
Cisty zisk/(strata) z finanénych operéacii 25 354 6 450
Ostatné prevadzkové vynosy 1272 1041
Vynosy z dividend 2 000 2 000
Prevadzkové vynosy 145 986 113581
Mzdy a odmeny zamestnancom (30 754) (26 218)
Ostatné prevadzkové naklady (28 102) (17 079)
Osobitny odvod vybranych finanénych institdcii (6 397) (5948)
Odpisy nehmotného majetku (2754) (2 186)
Odpisy hmotného majetku (2 156) (2 363)
Prevadzkové naklady (70 163) (63 310)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 75 823 50 271
Rezervy 3833 9 965
Opravné polozky (6 588) (9 094)
Zisk pred zdanenim 73 068 51 142
Dar z prijmov (15 341) (10 802)
CISTY ZISK ZA 3 MESIACE 57 727 40 340
Ostatné sucasti komplexného vysledku za 3 mesiace po zdaneni:
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia
_V buddcich obdobiach:
Cisty zisk zo zabezpecenia pefiaznych tokov 72 71
Cista strata z finan€nych aktiv ocefiovanych reélnou hodnotou
_cez ostatné sucasti komplexného vysledku (16 633) -
Cista strata z finanéného majetku na predaj - (1841)
Kurzovy rozdiel z prepo€tu zahrani¢nej prevadzky (211) -
Ostatné sucasti komplexného vysledku za 3 mesiace po zdaneni (16 772) (1770)
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA 3 MESIACE 40 955 38570
Zakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,2 € v eurach 3,91 3,11
Podstatna nepriazniva Od obdobia, kedy boli uverejnené posledné Konsolidované vysledky hospodarenia
zmena vyhliadok Emitenta |vypracované v sulade s Medzinarodnymi S$tandardami finanéného vykazovania,
nenastala Ziadna podstatna nepriaznivd zmena vyhliadok Emitenta.
Nepouzije sa; Po obdobi, za ktoré su uvedené historické finanéné informéacie,
Vyznamné zmeny nenastali ziadne vyznamné zmeny vo finan¢nej alebo obchodnej pozicii Emitenta.
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Specifické udalosti vo

Nepouzije sa; Nenastali Ziadne nedavne Specifické udalosti pre Emitenta, ktoré by

B.13 |vzt'ahu k platobnej mali volvv na ieho platobnd sch t
schopnosti Emitenta piyvna pratobnu schopnost.
Zavislost VUB, a. s., na inych subjektoch v ramci skupiny je priamo tmerna podielu
tychto subjektov na zdkladnom imani Emitenta. Akciondrom s rozhodujucim podielom
na Zl a hlasovacich pravach Emitenta je Intesa Sanpaolo Holding International S.A.,
B.14 Zavislost’ od inych so sidlom 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxemburg, Luxembursko,
’ subjektov v ramci skupiny | identifikacné cislo B 44318, s podielom 97,03%. Pravnicka osoba, ktora ma kontrolu
nad spolo¢nostou Intesa Sanpaolo Holding International S.A., Luxemburg je Intesa
Sanpaolo S.p.A., so sidlom Piazza San Carlo 156, Turin, Taliansko, identifikacné €islo
00799960158, s podielom 100%.
Medzi hlavné &innosti Emitenta ako univerzalnej banky patri poskytovanie Gverov a
B.15 | Hlavné &innosti Emitenta zérulf v euréqh a v cudzich menéch, p'rijimani.e a poskytoYanie vkladov v eyréchvg %
cudzich menach, poskytovanie bankovych sluZieb obyvatelstvu, poskytovanie sluzZieb
na kapitalovom trhu a poskytovanie sluZieb na medzibankovom trhu.
Pravnicka osoba, ktor& ma kontrolu nad Emitentom je Intesa Sanpaolo Holding
. . International S.A., so sidlom 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxemburg,
5 1g |Prame aiebo nepriame || xembursko, identifikacné Eislo B 44318, s podielom 97,03%. Pravnické osoba, ktora
. vlastnenie alebo ovladanie . N , . .
Emitenta ma kontrolu nad spolo¢nostou Intes’.a Sanpa}olo Holding International SA Luxgmburg
je Intesa Sanpaolo S.p.A., so sidlom Piazza San Carlo 156, Turin, Taliansko,
identifikacné &islo 00799960158, s podielom 100%.
Ratingova agentura Moody's pridelila nasledovny rating:
B.17 |Rating Emitentovi: Vklady A2/P- 1; vyhl'ad stabilny.
Dlhopisom vydavanym v ramci Programu: Aa2
Oddiel C - Cenné papiere
Prvok | Poziadavka na zverejnenie
Druh a trieda cennych Zaknihovany dlhopis na dorucitela - kryty dlihopis.
c1 papierov N&zov Dlhopisu: Kryty dlhopis VUB, a. s., 2
Identifikaéné Cislo
cenného papiera ISIN: SK4120014531
C.2 |Menaemisie EUR
C5 Obmedzenie volnej NepouZzije sa; Dlhopis je prevoditelny na nového majitela bez obmedzenia, nie je s nim
' prevoditel'nosti spojené ziadne predkupné alebo vymenné pravo.
Prava spojené s DIhopismi, obmedzenia prav a postup pri ich vykonavani, ako aj
zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov, su obsiahnuté v platnych pravnych predpisoch
Slovenskej republiky, najma v Zakone €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich
pravnych predpisov a v Zakone €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich pravnych
predpisov, Vv Zakladnom prospekte a v prisluSnych Konecnych podmienkach
jednotlivej emisie. S vynimkou obmedzeni vyslovne uvedenych v tomto dokumente
ako aj v dokumentoch s nim suvisiacich a obmedzeni priamo vyplyvajucich z
prisluSsnych pravnych predpisov Slovenskej republiky, Emitent nijako inak
. . I neobmedzil ani nevyuZil svoje pravo obmedzit' prava majitelov DIhopisov, a to ani v
Opis prav spf)jenych's pripadoch, v ktorych prislusné platné pravne predpisy Slovenskej republiky takéto
cennymi papiermi vratane . X b . ? AN, . .
Cc.8 hodnotiaceho zaradenia a obmedzenie prav majitefov Dlhopisov zo strany Emitenta umoznuju. Skuto€nosti
. p spojené s uplatiiovanim prav majitelov Dlhopisov budu uvedené v periodickej tlaci
obmedzeni tychto prav g A , A . X . D
s celostatnou pdsobnostou uverejiujucej burzové spravy. K Dlhopisom sa neviazu
ziadne predkupné ani vymenné prava.
Dlhopisy predstavuju priame, vSeobecné, zabezpecené a nepodmienené zavazky,
ktoré su pari passu (vzajomne rovnocenné) medzi sebou a vo vztahu k inym su¢asnym
a buducim priamym, vSeobecnym, zabezpefenym a nepodmienenym zavazkom
Banky, s vynimkou tych zavazkov, pri ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie
pravnych predpisov.
Majitel Dlhopisu ma pravo najma na vyplatu vynosov a splatenie menovitej hodnoty v
zmysle podmienok emisie.
Nominalna urokova miera | 1,50% p.a.
Datum, od ktorého sa urok | Urok je splatny roéne, vzdy k 15.12. daného roka, zadéinajuc 15.12.2019.
stava splatnym a datumy Datumy splatnosti Uroku su: 16.12.2019, 15.12.2020, 15.12.2021, 15.12.2022,
C.9 | splatnosti troku 15.12.2023, 16.12.2024, 15.12.2025, 15.12.2026, 15.12.2027.

Ak miera nie je pevne
stanovena, opis podkladu,
od ktorého je odvodena

Nepouzije sa; Dlhopisy su uro€ené pevnou urokovou sadzbou.
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Datum splatnosti a
ustanovenia o umorovani

Menovita hodnota Dlhopisu je splatna 15.12.2027. Emitent splati celd menovitl
hodnotu Dlhopisov jednorazovo v den splatnosti Dlhopisov.

Vynos je ureny pevnou urokovou sadzbou 1,50 % p.a. Splatna Ciastka vynosov z
Dlhopisov na prislusné urokové obdobie sa vypocita podla konvencie 30E/360, ¢o
znamena, Ze pre ucely vypoltu vynosov sa vychadza z toho, Ze rok ma 360 dni,
dvanast mesiacov a mesiac ma 30 dni.

Uvedenie vynosu

Nepouzije sa; Nie je a nebude ustanoveny spoloény zastupca majitelov Dlhopisov na
uspokojenie pohfadavok z DIhopisov. Emitent neuzavrel so ziadnym subjektom pevnu
dohodu o spolo€nom zastupovani drzitelov DIhopisov.

Zastupcovia drzitelov
cennych papierov

Vysvetlenie derivatovej

c.10 zlozky pri vyplacani troku

NepouZije sa; Cenny papier nema derivatovu zlozku pri vyplacani Uroku.

Emitent poda Ziadost o prijatie emisie Krytych dlhopisov VUB, a. s.,2 na regulovany
volny trh Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. Ku dfiu spracovania tohto
Suhrnného dokumentu nepodal Ziadost o prijatie emisie Krytych dlhopisov VUB, a. s.,
2 na kétovany alebo iny trh domacej ani zahrani¢nej burzy.

C.11 | Prijatie na obchodovanie

Oddiel D - Rizika

Prvok | Poziadavka na zverejnenie

Vystavenie Emitenta kreditnému riziku, riziku likvidity, irokovej miery &i operaénému
riziku vyvstava z beZnej podnikatel'skej €innosti s ohladom na predmet podnikania
Emitenta.

Emitent v zaujme znizenia spomenutych rizik vyuziva viacero nastrojov ktorymi
kontroluje kvalitu svojich aktiv, finanénych operacii a obchodov, ktoré su
vykonavané. Pracovné procesy na eliminovanie tychto rizik s implementované pod
dohladom vnutornej kontroly. VSetky aktivity, ktoré Emitent vykonava, su pravidelne
monitorované a kontrolované Narodnou bankou Slovenska.

Hospodarenie Emitenta a jeho vysledky mdéZu byt nepriaznivo ovplyvnené aj
externymi faktormi, ktoré st mimo vplyvu Emitenta. Sem patri napriklad zmena
ekonomickych podmienok, fazy ekonomického cyklu, volatilita na finan€nych trhoch,
Ci narast konkurencie v sektore finan¢nych sluzieb. Suasna nepriazniva situacia na

D.2

Kracové informacie o
najvyznamnejsich
rizikach, ktoré su
$pecifické pre Emitenta

svetovom financnom trhu zvySuje kolisavost cien dlhopisov, ktora mdze spolu s
volatilitou Urokovych sadzieb a vymennych kurzov znizit dopyt po produktoch a
sluzbach Emitenta.

Emitenta a jeho schopnost pinit’ si svoje zavazky okrem vy$Sie uvedenych rizik mézu
ovplyviovat aj rizika vyplyvajuce zo zmeny legislativy a postavenia Emitenta na
slovenskom bankovom trhu, zo zmeny ¢&i narastu regulatérnych poziadaviek,
z konkurencie na trhu v Slovenskej republike, rizika spojené s majoritnym
akcionarom Emitenta. Dal$iu skuto&nost, ktoru je potrebné zvazit je rating Emitenta,
ktory vS§ak nemusi vyjadrovat vSetky potencialne rizika.

VSeobecne negativne zmeny lokalnych aj medzinarodnych ekonomickych
podmienok, inflacia, spotreba obyvatelstva a podnikovej sféry, recesia,
nezamestnanost, obmedzené Uverové moznosti a dalSie faktory, ktoré investor nie
je schopny ovplyvnit, mézu mat negativny vplyv na hospodéarenie Emitenta, hodnotu
investi¢ného portfélia ako aj trhovu hodnotu cennych papierov vydanych Emitentom.

D.3

Kracové informacie o
najvyznamnejsich
rizikach, ktoré su
Specifické pre cenné
papiere

Potencialny investor by mal zodpovedne zvazit investiciu do Emitentom vydanych
Dlhopisov. Najma je potrebné, aby:

1) mal dostatok znalosti a skusenosti urobit zmyslupiné ohodnotenie Dlhopisov,
posudenie vyhod a rizik investovania do Dlhopisov a informécii obsiahnutych
v Zakladnom prospekte alebo tych, na ktoré Zakladny prospekt alebo jeho
relevantny Dodatok odkazuije;

2) mal dostatok informacii tykajucich sa investicie ako aj schopnost zhodnotit ju v
kontexte svojej financnej situacie a vplyvu tejto investicie na jeho uz existujuce
portfélio;

3) mal dostatok finanénych prostriedkov, aby bol schopny zvlddnut pripadny
negativny vyvoj rizikovych faktorov tykajucich sa Emitenta alebo Dlhopisov;
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4) plne porozumel podmienkam emisie, poznal relevantné finanéné ukazovatele a
ich mozny vyvoj spolu s vyvojom finanénych trhov;

5) bol schopny zhodnotit mozné scenare vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb a
ostatnych faktorov, ktoré mézu ovplyvnit jeho investiciu a schopnost’ niest prislusné
rizika.

Riziko mozného konfliktu zaujmov — Emitent mbéze pouzit vSetky alebo &ast
prostriedkov ziskanych predajom Dlhopisov na zabezpeovacie transakcie, ktoré by
za normalnych okolnosti nemali mat vyznamny vplyv na hodnotu Dlhopisov, av§ak
Emitent nemo6ze dat Ziadnu zaruku, Ze takyto vplyv nebudu mat.

Emitent mdze v suvislosti s Dlhopismi vykonavat aj iné funkcie, ako napriklad
vypoctovy agent, o mu umozfiuje uskutoénit vypocty vo vztahu k Dlhopisom
(napriklad vypocet vynosu, ktory ma byt vyplateny), ktoré su pre majitefov DIhopisov
zavazné.

Pre zamestnancov finanénych institicii, ako je Emitent, je zvy€ajné, ze pri
uskuto€fiovani obchodov vo vlasthom mene podliehaju zakonom tykajucich sa
cennych papierov a rovnako zakonnym alebo internym ,compliance® Standardom
tykajucich sa obchodov na vlastny uc€et a zneuzitia trhu. Zamestnanci a prepojené
osoby sa modzu zucastnit ponuky cennych papierov Emitenta. Pri investicii do
Dlhopisov zamestnanci méZu dostat zfavu oproti trhovej cene. Predajcovia Emitenta
moézu byt motivovani predat Dlhopisy s ohfadom na ich motivaéné odmeny (zavislé
od uspesSného predaja), vzdy vSak len v stlade so zakonmi tykajicimi sa cennych
papierov a podnikania bank suvisiacich s takymito motivaénymi odmenami. Napriek
opatreniam prijatych Emitentom na zabezpeclenie suladu s platnou legislativou
ainternymi procedurami, mdze uvedené konanie spdsobit konflikt zaujmov
s povinnostami voci majitelom DIhopisom.

Clenovia predstavenstva alebo dozornej rady Emitenta moézu byt zaroveri &lenmi
Statutarnych alebo dozornych organov v inych spolo€nostiach, vratane klientov
alebo investorov Emitenta a/alebo skupiny Intesa Sanpaolo, ktoré mézu priamo
alebo nepriamo s Emitentom sutazit. V pripade uzatvarania obchodov s takymito
spolo¢nostami je mozné tieto osoby vystavit' riziku konfliktu zaujmov, ktoré by mohli
mat vyznamny nepriaznivy dopad na podnikanie Emitenta, jeho finan¢nu situaciu
alebo vysledky transakcii.

Nizka likvidita sekundarneho trhu - suCasnu situaciu na kapitalovom trhu v
Slovenskej republike charakterizuje pretrvavajuca nizka likvidita. V pripade, Ze
Emitent poZiada Burzu cennych papierov v Bratislave, a.s., o prijatie konkrétnej
emisie DIhopisov na jej regulovany trh, neméze dat' zaruku, Ze s Dlhopismi sa bude
aktivne obchodovat, respektive bude po tychto Dlhopisoch na trhu dopyt, pripadne,
ze po zaCati obchodovania takyto stav pretrva.

Negarantovana cena Dlhopisov na sekundarnom trhu - Emitent neméze garantovat
cenu, za ktoru sa budu dat Dihopisy na sekundarnom trhu kupit, respektive predat.
Cenu ovplyviiuju aktualne trhové podmienky a preto sa v priebehu obchodovania
meni. Historicky vyvoj cien Dlhopisov nembzZe byt povaZzovany za ukazovatel
buduceho vyvoja cien Dlhopisov. Maijitelia Dlhopisov su tak vystaveni riziku
nepriaznivého vyvoja trhovych cien nimi vlastnenych Dlhopisov, o sa mOze prejavit
v pripade, ak sa ich rozhodnu predat pred ich splatnostou. V pripade, ak sa majitel
rozhodne drzat Dlhopisy do ich konecnej splatnosti, menovita hodnota a vynos bude
vyplateny v zmysle kone€nych podmienok emisie.

Urokové riziko — na hodnotu Dlhopisov vplyva zmena urokovych sadzieb, ktoré
reaguju na ekonomické, politické ¢&i trhové oCakavania.

Kreditné riziko — hodnota Dlhopisov sa méze menit' v zavislosti od trhového vnimania
uverovej bonity Emitenta.

Riziko kreditnej marze — Dlhopisy nesu riziko kreditnej marze Emitenta, ktora sa
mbze pocas zivotnosti DIhopisov zvysit, €o ma za nasledok pokles ceny DIhopisov.
Hlavné faktory vplyvajuce na kreditnd marzu su okrem iného najma rating Emitenta
a jeho uverova bonita, pravdepodobnost zlyhania Emitenta, zostatkova splatnost
Dlhopisov. Celkova ekonomicka situacia, likvidita trhu, droven urokovych sadzieb su
rovnako faktory s pozitivnym alebo negativnym vplyvom na riziko kreditnej marze
Emitenta a potencialni investori do Dlhopisov by vSetky tieto faktory mali zvazit.
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Vplyv inflacie - vySka zavazku Emitenta splatit’ dlh v urCitej mene ma z dévodu
zvySenej inflacie tejto meny niZSiu redlnu hodnotu ako v ¢ase investicie.

Vplyv regulacie vztahujucej sa na investicné aktivity niektorych investorov — kazdy
potencialny investor do Dlhopisov by sa mal obratit na svojho odborného poradcu,
aby urcil, i a do akej miery su Dlhopisy pre neho pripustnou investiciou z hfadiska
charakteru investora a do akej miery sa na neho vztahuju obmedzenia, nakolko
investiéné aktivity niektorych investorov mozu byt upravené osobitnymi predpismi a
mézu byt pod dohfadom ¢&i kontrolou prislusnych organov verejnej moci.

Vplyv dani a poplatkov - navratnost investicie do DIhopisov ovplyvriuje danovy rezim
platny v krajine sidla Emitenta, investora ¢i v krajine, kde dochadza k prevodu
cenného papiera. Potencialny investor by sa mal taktiez oboznamit' s vyskou a
druhmi poplatkov, ktoré mu budu uctované v suvislosti s nadobudnutim, drzbou,
pripade s predajom Dlhopisov.

Pravny rezim - Dlhopisy su vydané v sulade s pravnym poriadkom platnym v
Slovenskej republike v Case ich vydania. Zmena pravnych predpisov pocas
zivotnosti Dlhopisov mbéze mat vplyv na ich hodnotu, respektive na navratnost
investicie.

Riziko pred¢asného splatenia Dlhopisov — navratnost investicie do DIhopisov mbze
byt niZSia ako ofakdvana v pripade, ak maijitel Dlhopisov tieto predd pred ich
konecnou splatnostou. V Kone¢nych podmienkach kazdej emisie Dlhopisov bude
ustanovené, ¢i ma ich majitel pravo na pred¢asné splatenie DIlhopisov alebo &i
Emitent méze za predpokladu vyskytu urcitej Specifickej udalosti definovanej v
Konecénych podmienkach emisie Dlhopisov tieto pred€asne splatit.

Majitelia DIhopisov mézZu byt tieZ vystaveni riziku, Ze zdroje ziskané z pred€asného
splatenia Dlhopisov nebudu schopni opatovne investovat takym spésobom, aby
ziskali rovnaky vynos aky mali z investicie do Dlhopisov.

Riziko Dlhopisov s fixnou urokovou sadzbou — riziko spojené s fixne uroCenymi
Dlhopismi spociva v poklese ceny Dlhopisov v désledku zmeny urokovych sadzieb.
Nominalna urokova sadzba Dlhopisov je po dobu existencie Dlhopisov fixna, no
aktualna urokova sadzba na kapitalovom trhu sa meni. Zmena tejto trhovej urokove;j
sadzby tak vplyva na hodnotu Dlhopisov, ale v opatnom smere, teda ak sa trhova
urokové sadzba zvySi, hodnota Dlhopisov spravidla klesne na urovenfi, kedy sa vynos
takéhoto Dlhopisu priblizne rovna trhovej urokovej sadzbe. Ak sa trhova urokova
sadzba naopak znizi, hodnota Dlhopisov sa spravidla zvySi na uroven, kedy vynos
Dlhopisu sa priblizne rovna trhovej urokovej sadzbe.

Riziko Dlhopisov s pohyblivou urokovou sadzbou — riziko spojené s Dlhopismi
uroCenymi pohyblivou urokovou sadzbou je spojené s rizikom kolisania Urokovej
sadzby, v dbsledku €oho nie je mozné vopred stanovit vynos tychto Dlhopisov a
investori su tak vystaveni riziku neistého Grokového prijmu. Urok Dlhopisov s
pohyblivym urokom bude suvisiet s indexmi referenénych hodnét (na ucely tohto
rizikového faktoru kazdy z nich jednotlivo ,Referenéna sadzba“ a spolocne
.Referenéné sadzby“), napr. medzibankova urokova referenéna sadzba v eurach
(Euro Interbank Offered Rate) (,EURIBOR®), londynska medzibankova urokova
referenéna sadzba (,LIBOR"), prazska medzibankova urokova referen¢na sadzba
(,PRIBOR®) alebo ina ,Referenéna sadzba®“.

EURIBOR, LIBOR, PRIBOR a iné Referen¢né sadzby podliehaju usmerneniam zo
strany vnutrostatnych, medzindrodnych a inych regulaénych organov pricom
vznikaju navrhy ich reformy. Niektoré z tychto reforiem su uz uginné, zatial ¢o
ostatné sa eSte len budu implementovat. Tieto reformy mdézu spbsobit, Zze sa
prislusné Referenéné sadzby budu spravat inak ako v minulosti, resp. budu mat iné
dosledky, ktoré nemozno predvidat. Akykolvek takyto doésledok by mohol mat
podstatny nepriaznivy vplyv na akékolvek Dlhopisy spojené s Referenénou sadzbou.
Medzi najdélezitejSie medzinarodné navrhy reforiem Referenénych hodn6t patria: (i)
Zasady pre vykazovanie cien ropy agenturami (Principles for Qil Price Reporting
Agencies) (oktdber 2012) a Zasady pre finan&né referenéné sadzby (Principles for
Financial Benchmarks) (jul 2013) vydané asociaciou I0OSCO (International
Organization of Securities Commissions); (ii) Zasady postupu pre stanovenie
referenCnej hodnoty (Principles for the benchmark-setting process) od Eurépskeho
organu pre cenné papiere a trhy (dalej len ,ESMA®) a Eurépskej bankovej asociacie
(jin 2013) a (iii) Nariadenie Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8.
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juna 2016 o indexoch pouzivanych ako referencné hodnoty vo finanénych nastrojoch
a finanénych zmluvach alebo na meranie vykonnosti investi¢nych fondov, ktorym sa
menia smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) &. 596/2014
(,Nariadenie o referenénych hodnotach®). Okrem vyssie uvedenych navrhov existuje
mnozstvo dalSich navrhov, podnetov a Setreni, ktoré mézu mat vplyv na Referen¢né
sadzby.

Nariadenie o referenénych hodnotach je u€inné od 1.1.2018. V zasade sa vztahuje
na ,spravcov‘ a v urcitych aspektoch aj na ,prispievatelov’ a regulovanych
.pouZivatelov* Referenénych hodnét v EU a okrem iného: (i) budi musiet mat
spravcovia Referenénych hodnét udelené povolenie (alebo ak nemajt sidlo v EU,
budu musiet splnit poziadavky tykajuce sa rovnosti, uznania a schvalenia) a budu
musiet dodrzat rozsiahle poziadavky suvisiace so spravou Referenénych sadzieb,
a (ii) zabrani tomu, aby sa pouzivali Referenéné sadzby spravcov bez udeleného
povolenia. Rozsah Nariadenia o referenénych hodnotach je Siroky a okrem tzv.
indexov ,kritickych referenénych hodnét” sa takisto méze potencialne vztahovat na
(i) mnohé urokové indexy, ak na nich niektoré finanéné nastroje, s ktorymi sa
obchoduje na obchodnom mieste, odkazuju, alebo na (i) ,systematické
internalizatory“ (alebo v suvislosti s ktorymi bola podana ziadost o ich prijatie na
obchodovanie na obchodnom mieste), finanéné zmluvy a investicné fondy.
Nariadenie o referenénych hodnotach méze mat vyznamny dopad na Dlhopisy
spojené s Referenénou sadzbou alebo indexom povazovanym za Referenénu
sadzbu, najma ak sa zmeni metodika alebo iné podmienky Referen¢nej sadzby s
ciefom splnit poziadavky Nariadenia o referenénych hodnotach. Takéto zmeny by
okrem iného mohli mat za nasledok znizenie, zvySenie alebo iné ovplyvnenie
volatility zverejnenej sadzby alebo urovne Referencnej sadzby.

Akékolvek zmeny Referenénej sadzby vyplyvajuce z Nariadenia o referenénych
hodnotach alebo inych podnetov by mohli mat podstatny nepriaznivy vplyv na
naklady na refinancovanie Referenénej sadzby alebo na naklady a rizika spravy
alebo inej U€asti na stanoveni Referen¢nej sadzby a dodrziavani akychkolvek tychto
predpisov alebo poziadaviek. Tieto faktory mézu mat taky ucinok, Zze odradia
ucastnikov trhu, aby nadalej spravovali alebo sa podiefali na niektorych
Referencnych sadzbach, m6zu viest k zmenam pravidiel a metodik pouzivanych pri
niektorych Referenénych sadzbach a m6zu viest k zaniku niektorych Referencnych
sadzieb.

Kazda z uvedenych zmien alebo akychkolvek naslednych zmien v dosledku
medzinarodnych, vnutrostatnych alebo inych navrhov na reformu alebo inych
iniciativ alebo zisteni by mohla mat vyznamny nepriaznivy vplyv na hodnotu a
navratnost vSetkych Dlhopisov spojenych s Referenénou sadzbou.

| ked je neisté, &i a v akom rozsahu by mohla mat ktorakofvek z vy3Sie uvedenych
zmien a/alebo akychkolvek dal§ich zmien v sprave alebo spdsobe stanovovania
Referen¢nej sadzby vplyv na hodnotu akychkolvek Dlhopisov, ktorych urok je
spojeny s prislusnou Referenénou sadzbou, investori by si mali uvedomit, ze: (i)
akakolvek zmena prislusnej ReferenCnej sadzby méze mat vplyv na hodnotu
zverejnenej sadzby, pricom modze byt nizSia a/alebo sa mbze viac menit, nez by
tomu bolo v inom pripade, (ii) ak sa prislusna trokova sadzba Dlhopisov vypocitava
s odkazom na sadzbu alebo obsah, ktora/y uz neexistuje, tato Urokova sadzba bude
potom stanovena na zaklade nudzovych ustanoveni DIhopisov, ¢o mdzZe spdsobit,
Ze urok bude nizsi, nez by bol v inom pripade, (iii) metodoldgia alebo iné podmienky
prisluSnej Referencnej sadzby sa mézu zmenit a tieto zmeny by mohli znamenat
znizenie alebo zvySenie sadzby alebo miery alebo ovplyvnit volatilitu tejto
Referenénej sadzby a (iv) spravca prisluSnej Referencnej sadzby nebude nijako
angazovany v suvislosti s Dlhopismi, priom moéze vykonat akékolvek kroky v
suvislosti s prislusnou Referenénou hodnotou bez ohladu na ich vplyv na Dlhopisy.
Investorovi teda Celia riziku, Ze akékolvek zmeny prislusnej Referencnej sadzby
mdzu mat podstatny nepriaznivy vplyv na hodnotu Dlhopisov a sumu splatnu v
suvislosti s Dlhopismi, ktorej urokova sadzba je spojena s Referenénou sadzbou.
Spravcovia Referenénych sadzieb moézu zverejnit a dodrziavat chybové pravidla
(,Chybové pravidla®), ktoré stanovuju, ako tito spravcovia Referencnej sadzby budu
rieSit chyby, ktoré mézu vzniknut pri stanovenom postupe ur€enia prislusnej
Referencnej sadzby. Tieto Chybové pravidla mézu obsahovat podstatné prahové
hodnoty, o znamena, Ze nespravne stanovena Referenéna sadzba nebude
upravena v pripade, Ze nebude poruSena prislusna podstatna prahova hodnota.
Okrem toho sa v Chybovych pravidlach méze rozliSovat medzi chybami, ktoré sa
zistia pri kontrolach nad ich dodrziavanim eSte pred ¢asom uzavierky stanovenym v
prislusnych Chybovych pravidlach na opravu prisluSnej Referencnej sadzby, a
chyby, ktoré sa zistia az po Case zavierky. V pripade, Zze sa chyba zisti pred
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prislusnym ¢asom zavierky, chybné pravidla mézu umoznit’ spravcovi Referenénej
sadzby, aby prislusnu Referenénu sadzbu opravil. V désledku akejkolvek takejto
opravy mdze ddjst k znizeniu Referencnej sadzby oproti tej, ktora bola pévodne
stanovena.

Investori by mali konzultovat' s vlastnymi nezavislymi poradcami a robit vlastné
posudenie potencialnych rizik vyplyvajucich z reforiem, skimani a udelovania
licencii v ramci Nariadenia o referenénych hodnotach pri prijimani akychkolvek
investi€nych rozhodnuti tykajucich sa Dlhopisov spojenych s Referenénou sadzbou.

Riziko Dlhopisov s nulovou uUrokovou sadzbou — Dlhopisy s nulovou uUrokovou
sadzbou nie su uro€eng, ale su vydané s diskontom z ich menovitej hodnoty. Riziko
spojené s takymito Dlhopismi spo€iva vo vystaveni sa riziku, Zze cena tychto
Dlhopisov klesne ako vysledok zmeny urokovych sadzieb. Ceny tychto Dlhopisov su
viac volatilné ako ceny Dlhopisov s fixnou urokovou sadzbou a mdzu vyraznejsie
reagovat na zmeny trhovych urokovych sadzieb v porovnani s Dlhopismi s
obdobnou splatnostou nesucimi urok.

Riziko pozastavenia, prerusenia alebo ukoncenia obchodovania s Dlhopismi —
obchodovanie s Dlhopismi na prisluSnej burze cennych papierov mbéze byt z
akychkolvek dbévodov pozastavené, prerusené alebo ukoncené, pricom na tuto
skuto€nost nema Emitent Ziadny vplyv. Takato udalost méze mat negativy vplyv na
cenu Dlhopisov.

Riziko systému vysporiadania — systém vysporiadania sa mbéze za akychkolvek
pri¢in stat nefunkénym, pricom Emitent nema na takuto udalost Ziadny vplyv. Tato
skutoénost mdéze mat negativny vplyv na cenu Dlhopisov a méze spésobit, ze
nedéjde k finanénému a majetkovému vysporiadaniu obchodov s Dlhopismi.

Kurzové riziko spo€ivajuce v denominacii DIhopisov v inej mene ako je mena, v
ktorej su v prevaznej miere uskuto¢fiované finanéné/obchodné aktivity Maijitela
Dlhopisov — mena, v ktorej bude Emitent splacat menovitd hodnotu a vyplacat
vynosy z DIhopisov, je uvedena v Kone€nych podmienkach kazdej emisie Dlhopisov.
Kurzové riziko pre maijitela Dlhopisov spociva vo vyraznej zmene vymenného kurzu
(vratane pripadnej devalvacie meny uvedenej v Kone€nych podmienkach emisie
alebo revalvacie meny, v ktorej su uskuto€fiované aktivity majitefa DIhopisov) a
riziku spojeného so zavedenim opatreni a kontrol tykajucich sa vymennych kurzov.
Tieto opatrenia a kontroly mézu byt zavedené organmi verejnej moci, na ktoré nema
Emitent Ziadny vplyv a ich pravdepodobnost vyskytu nevie odhadnut, mohli by vSak
spbsobit, Ze majitelia Dlhopisov, ktorych obchodné aktivity su v prevaznej miere
uskuto€riované v inej mene ako je mena uvedena v prisluSnych Konecnych
podmienkach, mohli dostat nizSie/alebo Zziadne vynosy z Dlhopisov alebo
nizSiu/alebo ziadnu menovitd hodnotu ako oCakavaju.

Predpokladany celkovy objem emisie DIhopisov nemusi byt zdvazny — v Kone¢nych
podmienkach uvedeny celkovy objem emisie predstavuje maximalny objem danej
emisie Dlhopisov, pricom skuto€ne umiestneny objem emisie mdze byt nizsi,
pripadne sa mdze pocas existencie emisie Dlhopisov menit, a to az do datumu jej
splatnosti. Celkovy objem emisie je podmieneny dopytom po tychto Dlhopisoch,
pripadnych spatnych nakupoch Dlhopisov Emitentom ¢i ich pred€asnej splatnosti. Z
predpokladaného celkového objemu emisie preto nemozno vyvodzovat akékolvek
zavery tykajuce sa likvidity DIhopisov na sekundarnom trhu.

Riziko pouzitia Uveru alebo p6zi¢ky na financovanie nakupu Dlhopisov — v pripade
pouzitia Uveru alebo pdzi¢ky na financovanie nakupu Dlhopisov méze dojst’ k
situ&cii, pri ktorej naklady na uver alebo pézi¢ku prevySia vynosy z Dlhopisov. To
mbze mat za nasledok predaj Dlhopisov na sekundarnom trhu za niz8iu ako
predpokladant cenu, o méZze maijitelovi Dlhopisov sposobit stratu. Uver alebo
pbzicka na financovanie nakupu Dlhopisov m6zu znaénym spdsobom zvysit vysku
potencialnej straty. Majitelia Dlhopisov by nemali predpokladat, Zze budu schopni
splatit uver alebo pdzicku alebo prisluSné uroky z nich z vynosov ich investicie do
Dlhopisov.

Riziko suvisiace s dalSim zadlZzovanim Emitenta — majitelia DIhopisov su vystaveni
riziku, Zze Emitent nie je obmedzeny vo vydavani dalSich dlhovych cennych papierov
ani vySke dlhu, ktory mu méze vniknut alebo ktory méze zabezpecdit. Emitent tiez
nie je povinny informovat maijitelov Dlhopisov o emitovani, vzniku alebo
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zabezpeceni dalSieho dlhu. Emitovanie, vznik alebo zabezpecenie dalSieho dlhu
méze mat negativny dopad na trhovu cenu Dlhopisov a Emitentovu schopnost’ spinit
vSetky zavazky vyplyvajuce mu z vydanych Dlhopisov a méze znizit sumu, ktoru by
boli majitelia Dlhopisov schopni ziskat v pripade konkurzu Emitenta. ZhorSenie
finannej situacie Emitenta moéze mat na majitefov Dlhopisov vyrazny negativny
dopad, vratane prerusenia vyplacania urokovych vynosov alebo zniZzenia menovitej
hodnoty Dlhopisov a v pripade likvidacie Emitenta aj stratu celej investicie.

Riziko nepredvidatelnej udalosti, tzv. ,vis major‘ — na hodnotu DIhopisov m6zu mat
vplyv rézne nepredvidatelné udalosti, napr. teroristicky utok, prirodna katastrofa a
pod. Tieto udalosti mézu spdsobit poruchy na finanénych trhoch a pohyb menovych
kurzov, ¢o méze mat vplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny efekt takychto udalosti
by mohol spdsobit znizenie navratnosti finanénych prostriedkov investovanych
Emitentom a ohrozit' tak jeho schopnost splatit vSetky splatné sumy vyplyvajuce z
Dlhopisov.

Hodnota Dlhopisov a akékolvek prijmy z nich mézu byt ovplyvnené globalnou
udalostou politickej, ekonomickej €i inej povahy, ku ktorej méze dojst aj v inej krajine,
ako v tej kde su Dlhopisy vydané a obchodované.

Oddiel E - Ponuka

Prvok | Poziadavka na zverejnenie

Dovody ponuky a pouzitia | Vynos zemisie Dlhopisov bude pouzity na financovanie obchodnych aktivit

E.2b vynosov Emitenta.

Emisia Dlhopisov nebude vydana na zaklade verejnej ponuky a bude ponukana
kvalifikovanym investorom.

Investori maju povinnost zaplatit za upisané Dlhopisy najneskér k datumu emisie.
Emitent zada prikaz na pripisanie Dlhopisov na majetkovy ucet investora najneskor
do 5 pracovnych dni od datumu emisie.

Naklady na vydanie emisie v plnej vySke hradi Emitent. Platobni a depozitni
zastupcovia nebudu ustanoveni. Vyplatu vynosov a splatenie menovitej hodnoty si
zabezpedi Emitent.

N&zov cenného papiera: Kryty dlhopis VUB, a. s., 2

NajvyssSia suma menovitych hodnét: 50 000 000,00 EUR

Menovita hodnota Dlhopisu: 100 000,00 EUR

Pocet kusov Dlhopisov (v zmysle Podmienok): 500 kusov

Emisny kurz: 70 - 130% z menovitej hodnoty Dlhopisu

Datum zaciatku vydavania Dlhopisov: 5. oktéber 2018

Termin splatnosti menovitej hodnoty Dihopisu: 15. december 2027

E.3 | Opis podmienok ponuky

Platobné miesto vyplaty vynosov a menovitej hodnoty Dlhopisov je VUB, a. s.,
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava. Vynos Dlhopisu bude zdariovany v zmysle
platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Pravne predpisy, na z&klade ktorych budu cenné papiere vydané:
Zakon ¢&. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich pravnych predpisov;
Zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich pravnych predpisov;

Zakon €. 483/2001 Z. z. o bankach v zneni neskorsich pravnych predpisov.

Doélezité zaujmy, vratane Nepouzije sa; Emitentovi nie su zname ziadne zaujmy, vratane konflikinych

E4 konfliktnych zaujmov, ktoré by mohli byt podstatné z hladiska tejto emisie Dlhopisov.
E.7 ﬁgg:?oor\;ane naklady pre Nepouzije sa; Na nakup Dlhopisov sa pre investorov nevztahuju ziadne poplatky.
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