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VUB, a.s.

RIZIKOVE FAKTORY

Medzinarodné politické riziko Slovenska po jeho vstupe do NATO a EU v roku 2004 sa znizilo na Groven ostatnych
Clenov vyspelej casti Europy. Vdaka zavedenym Strukturdlnym reformam predchadzajticich dvoch vlad sa zlepsila
ddéveryhodnost’ Slovenska a jeho celkového obrazu ako miesta pre podnikanie. Okrem PZI, ktoré plynuli v uplynulych
dvoch rokoch do automobilového priemyslu ajemu prisluchajucich odvetvi, su oznamované aj dalSie projekty
a investicie, ktoré zahrituju elektrotechnicky priemysel a sektor IT, na ktoré nadvdzuju aj investicie do vyskumu
avyvoja. Prave tato orientacia by v budicnosti mala Slovensko udrzat’ v konkuren¢nej vyhode oproti ostatnym
rozvijajucim sa europskym krajinam, ktoré lakaju zahrani¢nych investorov lacnejSou pracovnou silou.

Nova vlada SR, ktord vznikla z vysledkov predcasnych parlamentnych volieb v roku 2006, jednoznacne deklarovala
svoj zamer prijat’ jednotni eurdpsku menu euro podla pdvodného planu v januari 2009. Rozpocet na rok 2007 rata s
celkovym deficitom verejnych financii na urovni 2,94 % predpokladaného HDP, pri¢om vlada si stanovila ciel’ do roku
2010 postupne znizit' tento pomer na uroven 0,8 % z odhadovaného HDP. DoterajSie kroky vlady v oblasti fiskalne;j
politiky teda zatial’ smeruju k splneniu maastrichtského fiSkalneho kritéria, ktoré by malo byt posudzované na jar roku
2008.

Pozitivny vyvoj ekonomiky Slovenska jednozna¢ne demonstruju priaznivé makroekonomické ukazovatele. Udaje za
prvy Stvrtrok roku 2007 ukazali, ze realny HDP vzrastol 09 %, ¢o bolo najsilnejSim tempom rastu v ramci
stredoeurdpskeho regionu. K rastu okrem domaceho dopytu prispieva kladne aj zahraniény dopyt, ktory realne vzrastol
0 24,1 % r/r v porovnani so 17,7 % v predchadzajiicom §tvrtroku. Cisty export prispel k celkovému medziro&nému
rastu HDP 5,6 % bodmi oproti 5,2 % v prvom Stvrtroku a 1,7 % za cely rok 2006. V ramci domaceho dopytu si
spotreba domécnosti ako aj investicie zachovali svoje trendové tempa rastu. Celkovo tak kone¢nd domaca spotreba
a investicie prispeli k celkovému rastu HDP 6,1 % bodmi, ¢o bol porovnatel'ny prispevok tomu v predchadzajicom
Stvrtroku.

Rychle tempo ekonomického rastu prinasa pozitiva pre podniky ale aj pre zamestnancov. Nefinanény sektor
zaznamenal v prvom $tvrtroku 2007 opét silny rast zisku pred zdanenim o 25,3 % oproti 25,8 % v celom roku 2006.
Podiel korporatnych ziskov na HDP ostal taktiez vysoky na trovni 16,8 %, v blizkosti rekordnej Grovne 17,1 % z roku
2006. Co sa tyka podmienok na trhu prace, celkova miera nezamestnanosti klesla o pol percentualneho bodu na uroveii
11,5 % z 12 % vo Stvrtom Stvrtroku 2006 a bola o 3,4 % bodu nizsie ako pred rokom. Aj zamestnanost’ pokracovala
vraste, avSak o nieCo pomalSim tempom ako v predoslom roku. V prvom Stvrtroku vzrastol celkovy pocet
zamestnanych 'udi (doma aj v zahranici) o 3,1 % oproti 3,5 % vo Stvrtom §tvrtroku 2006 a 3,8 % v roku 2006.

Co sa tyka vyvoja cenovej hladiny, v maji prekvapila spotrebitel'ska inflacia na pozitivnej strane. Spotrebitel'ské ceny sa
na medziro¢nej baze po trojmesacnej stagnacii na trovni 2,7 % znizili na hladinu 2,3 %. Hlavnym dovodom, ktory stal
za spomalenim inflacie, bolo spomalenie rastu cien potravin ako aj zna¢ny pokles regulovanych cien v zdravotnictve.
Jadrova inflacia na medziro¢nej baze poklesla o Styri desatiny percentudlneho bodu a dosiahla troven 2,2 %. Spolu so
spomalenim spotrebitel’skej inflacie v ndrodnom merani, vyrazne spomalila taktiez aj eurdpska harmonizovand miera
inflacie, ato z Grovne 2,0 % r/r v aprili na 1,5 % v maji. 12-mesacny priemer, ktory je dolezity pri posudzovani
maastrichtského kritéria tak poklesol na urovein 3,2 % z 3,5 % v aprili. Maastrichtské kritérium, ktoré je definované ako
priemer troch krajin s najnizSou inflaciou v eurozéne + 1,5 % bodu, sa momentalne nachadza na hladine 3,0 %.
Vzhladom na pozitivny vyvoj jednotlivych komponentov indexu CPI ocakavame, ze Slovensko zaéne plnit
maastrichtské inflacné kritérium od jila alebo augusta roku 2007.

Na strane platobnej bilancie dochadza od zaciatku roka v porovnani srovnakym obdobim minulého roka rovnako
k vyraznému zlepseniu. Kumulativna bilancia bezného uctu za prvé tri mesiace tohto roka dosiahla prebytok 0,7 mid.
Sk. V porovnani s deficitom vo vyske 23,9 mld. Sk, ktory bol zaznamenany v rovnakom obdobi minulého roku, je to
citel'ny obrat. Dokonca az doteraz nebol za prvé tri mesiace roka eSte nikdy zaznamenany prebytok bezného uctu. Tento
trend vd’aci hlavne obratu v obchodnej bilancii, ktora t'azi z rychlo rasticeho exportne orientovaného automobilového
priemyslu.

Priaznivé ekonomické fundamenty prirodzene vytvaraju v dlhodobejSom horizonte priestor pre zhodnotenie slovenske;j
koruny. Ta vSak ostala po prudkom posilneni po revalvacii centralnej parity v systtme ERMII v marci tohto roku skor
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pod vplyvom regiondlneho sentimentu, ktory bol po vacsinu Casu negativny, nakol’ko zadujem svetovych investorov sa
docasne presunul do americkych finan¢nych aktiv, ktoré v sucasnosti pontkaju atraktivnejSie uroc¢enie ako tomu bolo
zaCiatkom roka. A tak, vSetky meny krajin V4 voci euru v méji oslabili a ostali pod predajnym tlakom aj v juni.
V kratkodobom horizonte pravdepodobne bude slovenskil menu i nad’alej ovplyviiovat’ predovsetkym nalada investorov
voci regionu, v strednodobom az dlhodobom horizonte by vSak mala koruna nad’alej posiliiovat’ v sulade so silnejucou
ekonomikou.

Pozitivny inflacny vyhlad a silnejlica koruna umoznili NBS v prvom polroku 2007 postupne uvolnit menové
podmienky. Centralna banka tak znizila v marci a aprili v dvoch krokoch zakladnu 2-tyzdiova tGrokova sadzbu na
uroven 4,25 % z urovne 4,75 %, kde sa zakladna irokova sadzba nachadzala od septembra 2006. Podl'a nasho nazoru
NBS zrejme skocila so znizovanim urokovych sadzieb. 2-tyzdiniové repo urokova sadzba NBS na trovni 4,25 % je
v sucasnosti len 25bps nad refinancnou trokovou sadzbou ECB (4,00 %), pricom sa oCakéava, Ze nahor smerujuca
refinan¢nd trokova sadzba ECB by sa mala stretnut’ s repo urokovou sadzbou NBS v horizonte 3 mesiacov.

Aj napriek zniZenym rizikdm ostava inflacia na Slovensku (ako jedno z najtazsie splnitelnych maastrichtskych kritérii)
spolu s regionalnym vyvojom v okolitych krajinach, najvac¢sim rizikom pre vyvoj slovenskej ekonomiky. Nedavne
prehodnotenie o¢akavani vyvoja oficialnych urokovych sadzieb v USA a EU smerom nahor naviac zvysili volatilitu na
rozvijajucich trhoch, ¢o negativne zasiahlo aj slovenskil korunu a dlhopisy. Vsetky tieto faktory uz v minulosti
niekol’ko krat negativne ovplyvnili slovenské aktiva, co by mohlo spolu s pripadnym oddialenim stratégie prijatia eura
na Slovensku viest’ k strate dovery investorov v pokracovanie fiskalnej konsolidacie a v snahe zniZovat’ inflaciu. To by
mohlo nésledne opit’ vyustit' do poZzadovanej vyssej rizikovej prémie na slovenské aktiva, vratane dlhopisov a narodne;j
meny.

Emitent si nie je vedomy rizik, ktoré by mohli ovplyvnit’ schopnost’ splnit’ jeho zavizky z cennych papierov.

Pred uskutoCnenim investicného rozhodnutia by mali potencialni investori dokladne zvazit' uvedené ekonomické
a politické rizika, ako aj Gvahy o predpokladanom vyvoji a dalSie mozné rizikd spojené so Slovenskou republikou
a s emitentom, spolu s informaciami obsiahnutymi v celom tomto Registracnom dokumente ana zéklade ich

dosledného ohodnotenia, rozhodnut’ sa o spravnosti buducej investicie.

Statistické tdaje uvedené v tomto Registraénom dokumente pochadzajii z verejne dostupnych informaénych zdrojov
(pokial nie je uvedené inak). Emitent osobitne nezistoval presnost’ tychto Statistickych informacii.

Zdroj tdajov: odhady VUB, a. s., na zéklade informacii zverejiovanych na internetovych strankach SU SR a NBS.
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ZODPOVEDNE OSOBY

Vseobecna uverova banka, a. s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 341/B (dalej len L VUB, a. s.“, , emitent*, ,,Spolo¢nost™ alebo
,banka®), zastupena Clenkou predstavenstva Ing. Elenou Kohutikovou, PhD., a ¢lenom predstavenstva Ing. Jozefom
Kausichom vyhlasuje, Ze ako emitent nesie zodpovednost’ za informacie obsiahnuté v tomto Registraénom dokumente.

Emitent vyhlasuje, Ze priprave tohto Registracného dokumentu bola venovana nalezita starostlivost’ podl'a najlepsich
vedomosti a znalosti, Ze informacie a idaje v iom uvedené s aktualne, uplné, pravdivé a v stlade so skutocnostou
a neboli vynechané ziadne udaje, ktoré by mohli ovplyvnit’ vyznam tohto Registracného dokumentu, presné a spravne
posudenie emitenta a nim vydanych cennych papierov.

Emitent vyhlasuje, ze daje z ro¢nych konsolidovanych uctovnych zavierok za rok 2005 a 2006 zostavenych v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykazovania, st auditorsky overené a audit vykonala spolo¢nost’ Ernst
& Young Slovakia, spol. s.r.o., Zochova 6 - 8, 810 00 Bratislava (licencia SKAU ¢. 257). Okrem udajov uvedenych vo
vysledkoch hospodarenia podl’a IFRS za roky 2005 a 2006, neboli podrobené auditu ziadne iné udaje.

Bratislava 2.7.2007

Ing. Elena Kohutikova, PhD. Ing. Jozef Kausich
Clenka predstavenstva Clen predstavenstva
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ZAKONNI AUDITORI

Audit Konsolidovanej uctovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2005 pripraveny v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi finan¢ného vykazovania, vykonala spolocnost’ Ernst & Young Slovakia, spol. s.r.o., Zochova 6 - 8, 810 00
Bratislava, ktora je ¢lenom SKAU (licencia SKAU ¢. 257).

Audit Konsolidovanej uc¢tovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2006 zostaveny v sulade s Medzinarodnymi

Standardmi finanéného vykazovania, vykonala spolo¢nost’ Ernst & Young Slovakia, spol. s.r.o., Zochova 6 - 8, 810 00
Bratislava, ktora je ¢lenom SKAU (licencia SKAU ¢. 257).

RIZIKOVE FAKTORY

Popis rizikovych faktorov tykajucich sa emitenta alebo nim vydanych cennych papierov sa nachddza na strane 1 a 2
tohto Registraéné¢ho dokumentu.

Emitent nemo6ze dat’ ziadnu zaruku, ze okrem uvedenych rizik sa nevyskytni aj iné faktory, ktoré by mohli mat
nepriaznivy vplyv na cenné papiere.

INFORMACIE O EMITENTOVI
Historia a vyvoj emitenta

Vseobecna tiverova banka, a. s.; skrateny nazov: VUB, a. s.
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I.
Oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 341/B

Obchodné meno

Datum registracie 1.4.1992

Identifika¢né €islo 31320155

Sidlo Mlynské nivy 1
829 90 Bratislava

Pravna forma
Pravne predpisy, na zaklade
ktorych vykonava ¢innost’:

Krajina registracie

Cislo telefonu
Cislo faxu
Internetova stranka

akciova spolocnost’

zékon €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, v zneni neskorSich predpisov;
zékon €. 483/2001 Z. z. o bankach, v zneni neskorsich predpisov;

zékon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach,

v zneni neskorsich predpisov

Slovenska republika

02/5055 1111
02/5441 0602
www.vub.sk

V3eobecnd uverova banka bola zaloZend Statnou bankou &eskoslovenskou v stvislosti s reformou &eskoslovenského
bankového systému k 1.1.1990, ako Statny peniazny ustav (8.p.0.) s pésobnostou na uzemi celej CSFR.

VUB, §.p.10., bola zaradena do prvej viny kuponovej privatizacie. V stilade so schvalenym privatizaénym projektom bola
transformovana, s u¢innostou od 1.4.1992, na akciovi spoloénost’. Do obchodného registra bola VUB, a. s., zapisana so
zékladnym imanim 2 039 054 000 Ké&s. VUB, a. s., bola zaloZena v stlade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky,
zakonom €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, zakonom ¢&. 92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku Statu na iné
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osoby a zdkonom €. 253/1991 Zb. o pdsobnosti organov vo veciach prevodov majetku Statu na iné osoby a Fonde
narodného majetku SR, v sulade s uznesenim vlady CSFR €. 1 zo dila 9.1.1992 o schvéleni privatiza¢ného projektu,
vypracovaného pre privatizaciu VSeobecnej tiverovej banky. Spolo¢nost’ bola zalozena na dobu neurcitu.

Na zaklade rozhodnutia Valného zhromazdenia akcionarov VUB, a. s., zo dita 26.5.1994 o zvyseni zikladného imania
emisiou novych akcii, boli nové akcie v poéte 2 039 054 kusov upisané a splatené. Zakladné imanie vo vyske

4 078 108 000 Sk bolo zapisané do Obchodného registra Okresného stidu Bratislava I. v Bratislave diia 22.3.1995.
Rozhodnutim mimoriadneho Valného zhromaZdenia akcionarov VUB, a. s., konaného diia 8.12.1999, bolo zvysené
zékladné imanie VUB, a. s., 0 8 900 mil. Sk upisanim novych akcii. Zdkladné imanie vo vyske 12 978 108 000 Sk je
zapisané v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, zo diia 20.12.1999.

V roku 2001, nadobudnutim majoritného podielu zahrani¢nym akcionarom Gruppo IntesaBci, ktory ziskal 94,46 %-ny
podiel akcii VUB, a. s., sa banka stala ¢lenom tejto vyznamnej finanénej skupiny. Finanéna skupina Banca Intesa
(predtym Gruppo IntesaBci), bola podla bilan¢nej sumy a objemu vlastného kapitalu najvacSou bankou v Taliansku
a jednou z poprednych bank v Eurdpe. Stratégia banky, od vstupu Banca Intesa, bola zamerand na cielavedomu
reStrukturalizaciu a transformaciu, ktoré pocas uplynulych rokov premenili banku na modernt, dynamicku a proklientsky
orientovanu finan¢nu instituciu.

Banca Intesa sa diia 1.1.2007 oficialne zltcila s d’alSou talianskou bankou Sanpaolo IMI. Zlu¢enim vznikla spolo¢nost’
Intesa Sanpaolo, ktora sa stala najvdcSou bankou v Taliansku a Siestou najvdcSou bankou v Europe.
Pre VUB banku znamena zlu¢enie vys§iu stabilitu, lepsi pristup na zahraniéné trhy a moznost’ vyhodnejsicho ziskania
zdrojov v ramci skupiny.

V roku 2007 sa banka chce sustredit’ najmi na zdravy rast aktiv retailového bankovnictva, posilnenie pozicie v oblasti
sporenia a kolektivneho investovania, systematicky a zdravy rast segmentu malych a strednych podnikov.

Strategickym zdmerom VUB, a. s., v najbliz§ich rokoch je neustile upeviiovanie jej postavenia na slovenskom
bankovom trhu.

V poslednom obdobi emitent nezaznamenal ziadne skuto¢nosti, ktoré su vrozhodujicej miere dolezité pre
vyhodnotenie solventnosti banky. Banka plni vSetky regulatormi predpisané limity obozretného hospodarenia.

PREHIAD PODNIKATEDISKEJ CINNOSTI

Hlavné aktivity

Vseobecna uverova banka, a. s., je modernd univerzalna banka, ktora poskytuje Siroky rozsah produktov a sluzieb
firemnym, retailovym a institucionalnym klientom v ramci tuzemského a zahrani¢ného trhu. VUB, a. s., kladie doraz na
stabilitu, lojalitu a doveru vo vztahu ku klientom.

Predmet &innosti VUB, a. s., podl'a platného vypisu z Obchodného registra Okresného sudu Bratislava I tvori:

- prijimanie vkladov,
- poskytovanie uverov,
- tuzemské prevody penaznych prostriedkov a cezhrani¢né prevody penaznych prostriedkov (platobny styk
a zactovanie),
- poskytovanie investi¢nych sluzieb pre klientov v rozsahu osobitné povolenia,
- investovanie do cennych papierov na vlastny ucet,
- obchodovanie na vlastny ucet:
o s finanénymi nastrojmi peflazné¢ho trhu v slovenskych korundch a v cudzej mene vratane zmenarenskej
¢innosti,
o s financnymi néstrojmi kapitdlového trhu v slovenskych korunach a v cudzej mene,
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o s mincami z drahych kovov, pamétnymi bankovkami a pamidtnymi mincami, hdrkami bankoviek a subormi
obehovych minci,
- spravu pohl'adavok klienta na jeho ucet vratane suvisiaceho poradenstva,
- finan¢ny lizing,
- poskytovanie zaruk, otvaranie a potvrdzovanie akreditivov,
- vydavanie a spravu platobnych prostriedkov,
- poskytovanie poradenskych sluzieb v oblasti podnikania,
- vydavanie cennych papierov, icast’ na vydavani cennych papierov a poskytovanie suvisiacich sluzieb,
- financné sprostredkovanie,
- ulozenie veci,
- prenajom bezpecnostnych schranok,
- poskytovanie bankovych informacii,
- hypotekarne obchody podl'a § 67 ods. 1 zdkona o bankéch,
- funkciu depozitara podl'a osobitného predpisu,
- spracuvanie bankoviek, minci, pamétnych bankoviek a pamétnych minci.

Hlavné ¢innosti banky:

a) poskytovanie Gverov a zaruk v slovenskych korunach (,,Sk*) a v cudzich menach,
b) prijimanie a poskytovanie vkladov v Sk a v cudzich menach,

¢) poskytovanie bankovych sluzieb obyvatel'stvu,

d) poskytovanie sluzieb na kapitdlovom trhu,

e) poskytovanie sluzieb na medzibankovom trhu,

f) poskytovanie sluzieb v oblasti investicného bankovnictva.

Za tc¢elom uspokojovania rastucich potrieb klientov, banka uvadza na trh nové produkty a sluzby pre firemnych
a retailovych klientov. V praxi to znamena ponuku Sirokej Skaly produktov a sluzieb, od klasickych bankovych
produktov az po sofistikované sluzby, ktoré predstavuji spojenie silnych firemnych aktivit, zvySovanie
diverzifikovanych retailovych aktivit a vyvoj sofistikovanych aktivit na financnom trhu. Banka sa ststred’'uje na vyvoj
novych atraktivnych produktov pre klientov, marketingovii komunikaciu a zvySenie komfortu v pristupnosti bankovych
produktov a sluzieb.

V obdobi poslednych 12 mesiacov pred vyhotovenim tohto Registraéného dokumentu, VUB, a. s., zaradila do
produktového portfélia nasledovné produkty:

e Investiény uver so zarukou Eurdpskeho investicného fondu: ide o zvyhodneny investi¢ny uver, ktory je
vysledkom spoluprace medzi VUB, a. s., a Eurépskym investiénym fondom, s ciefom prispiet’ k rozvoju
malého a stredného podnikania na Slovensku. Zvyhodnenia predstavuju oblasti, s ktorymi maju prave mali
a stredni podnikatelia problémy a to oblast’ vlastnych zdrojov a v zabezpeceni investicie. Vzhl'adom na cielova
skupinu podnikatel'ov je maximalna vyska uveru stanovena na 10 mil. Sk alebo ekvivalent v inej cudzej mene.

e Profihypo uver bez finanénych vykazov - ucelovy tver, uréeny na investiciu do nehnutelnosti urcenej na
podnikanie (nadobudnutie, vystavba alebo rekonstrukcia nehnutel'nosti). Je urceny pre klientov, ktori nebudu
dokladovat’ prijem Standardnym spdsobom - predlozenim financnych vykazov a potvrdenim o vyske danovej
povinnosti. Vyska tiveru je az do 70 % hodnoty zaloZenej nehnutel'nosti.

e Profihypo uver bezicelovy - je urCeny na financovanie prevadzkovych, kratkodobych, strednodobych
a dlhodobych investi¢nych podnikatel'skych potrieb klienta v stvislosti s rastom podnikatel'skych aktivit, bez
potreby dokladovania t¢elu. Vyika tveru je az do 70 % hodnoty zaloZenej nehnutelnosti. Dalsie produktové
parametre - moznost’ expresné¢ho Cerpania.
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e  Flexihypotéka bez zdokladovania prijmu — ucelovy Gver na investicie do nehnutel'nosti alebo aj bezicelovy
uver, zabezpecenie vzdy nehnutel'nostou. Urceny je pre klientov, ktori nemdzu ,,papierovo* dokladovat’ svoj
prijem (najcastejSie bonitni Zivnostnici ako napr. privatni lekari, zubari, pravnici, advokati a pod. alebo
Clenovia predstavenstiev akciovych splo¢nosti). Vyska uveru moéze byt do 70 % zhodnoty zaloZenej
nehnutel'nosti, resp. v ur€itych pripadoch len do 50 % z hodnoty zaloZenej nehnutelnosti, resp. maximalne
3 mil. Sk. Tento typ flexihypotéky poskytujeme s mierne zvysenou urokovou sadzbou v porovnani s uvermi,
pri ktorych klient dokladuje svoj prijem Standardnym spdsobom.

e Garantovany vklad — 9 novych emisii - je Struktirovany produkt vo forme terminovaného uctu, ktorého
vyska vynosu je zavisla od vyvoja podkladového aktiva. Podkladovym aktivom su akciové indexy, komoditné
index alebo vymenné kurzy. Produkt je ureny pre fyzické osoby a pravnické osoby, ktoré maju zaujem
o bezpecnu investiciu s moZnostou vyssich vynosov ako pri tradi¢nych depozitnych produktoch. Produktové
parametre: vklad je chraneny FOV, viazanost' na urcité obdobie, garancia minimalneho vynosu a vyplaty
100 % vkladu na konci doby splatnosti, minimalna vyska vkladu 10 000 Sk.

e Kreditna karta Blue od American Express - je to embosovana kreditna platobna karta, minimalny averovy
limit je 30 000 Sk a maximalny Gverovy limit je 250 000 Sk. Ide o platobny prostriedok, ktorym je mozné
Cerpat uver, ktory sa obnovuje kazdou uhradenou splatkou. Minimalna mesacna splatka je 5 % z dlznej sumy.
Ku karte je mozné aktivovat inkaso minimalnej splatky z bezného uétu (vedenom vo VUB, a. s., alebo
v inej banke). Ku karte je poskytované poistenie. Kreditnu kartu je mozné pouzit’ na:

o bezhotovostnu platbu u obchodnika,
o vyber hotovosti z bankomatu.

e Kreditna karta American Express Gold - je to embosovand kreditnd platobna karta, minimalny uverovy
limit je 80 000 Sk a maximalny tverovy limit je 600 000 Sk. Ide o platobny prostriedok, ktorym je mozné
Cerpat uver, ktory sa obnovuje kazdou uhradenou splatkou. Minimalna mesacna splatka je 5 % z dlznej sumy.
Ku karte je mozné aktivovat’ inkaso minimalnej splatky alebo tiez inkaso vo vyske 100 % z dlznej sumy
zbezného uétu (vedenom vo VUB, a. s., alebo vinej banke). Ku karte je poskytované rozsiahle
poistenie. Kreditna kartu je mozné pouzit’ na:

o bezhotovostnu platbu u obchodnika,
o vyber hotovosti z bankomatu.

e  Flexitdet extra — flexiucet so zvyhodnenym kreditnym trokom. Banka odmeiiuje aktivnych majitel'ov uctu
takym spdsobom, ze ak si klient zasiela na ucet prijem v suhrnnej mesacnej vySke minimalne 15 tisic Sk
a zaroven realizuje mesacne minimalne 12 pohybov na ucte, tak mu bude uplatneny zvyhodneny kreditny trok
na ucte do vysky 15 tisic Sk.

e Escrow ucet —Specialny ucet na meno klienta, pri ktorom sa dve strany dohodnu, Ze jedna z nich vlozi peniaze
na ucet (banka vystupuje ako tretia osoba) a tieto prostriedky buda druhej strane vyplatené az po splneni
vopred dohodnutych podmienok. Tieto podmienky si dohodnli dve strany vopred a banka v tomto pripade
vystupuje len ako ,,spravca“ tychto prostriedkov az do momentu splnenia dohodnutych povinnosti. O splneni
informuje banku prva strana (vkladatel penaznych prostriedkov) anasledne dochadza kuvolneniu
a vyplateniu prostriedkov na cet druhej strany.

o Financovanie urody cez skladiskové zalozné listy — tucCelovy uver so splatnostou do 12 mesiacov
zabezpeCeny skladiskovym zaloznym listom. Nejde o novy produkt, ale iba novi moznost' zabezpecenia
prevadzkového uveru. Skladiskovy zalozny list predstavuje potvrdenie o uskladneni polnohospodarske;j
komodity v priestoroch verejného skladu. Banka akceptuje nasledujuce pol'nohospodarske komodity —
jacmen, pSenica, raz, kukurica, repka olejna alebo slnecnica. Pri zabezpeceni uveru cez skladiskové zalozné
listy nie je potrebné ziadne iné zabezpecenie. Podmienkou je, aby ,,Zalozny list“ (Cast skladiskového
zalozného listu) bol rubopisom prevedeny na banku, pricom banka si ponecha vo fyzickej drzbe az do splatenia
zavézku klientom aj druhu éast’ skladiskového zalozného listu (“Majetkovy list™).
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e Investicny uver pre pestovatelov cukrovej repy — ucelovy investi¢ny uver pre pestovatelov cukrovej repy
za uCelom preorientovania sa na pestovanie inych plodin v suvislosti s reStrukturalizdciou cukrovarnickeho
priemyslu v zmysle legislativy EU a SR. Uver je uréeny na nakup polnohospodarskej techniky a strojov, ktoré
budu zalozené v prospech banky. Splacanie tohto uveru je zaloZzené na buducich prijatych osobitnych platbach
na cukor z fondov na podporu pol'nohospodarstva. Splatnost’ iveru je maximalne 5 rokov.

Hlavné trhy

VUB, a. s., posobi na trhu v Slovenskej republike a prostrednictvom jednej pobocky v Prahe, aj na trhu v Ceskej
republike.

VUB, a. s., zaujima popredné miesto na slovenskom trhu. Je druhou najvi¢sou bankou na Slovensku podla celkovej
bilan¢nej sumy anachadza sa v prvej trojke bank aj z hl'adiska porovnavania ostatnych hlavnych ukazovatelov -
v celkovych primarnych vkladoch sa trhovy podiel VUB, a. s., pohybuje okolo trovne 19 %, pri &istych averoch trhovy
podiel presahuje 13 %.

VUB, a. s., si aj poas prvych mesiacov roka 2007 udrzala vyrazné trhové podiely na trhu bankomatov, platobnych
terminalov a platobnych kariet. V ramci ATM si banka udrziava druhy najvyssi trhovy podiel na priemernej Grovni
tesne pod 25 %, v oblasti platobnych terminalov ma VUB, a. s., vediice postavenie na trhu s percentualnym zastiipenim
cez 30 %. V oblasti platobnych kariet banka dosahuje trhovy podiel okolo 25 %.

VUB, a. s., si spomedzi slovenskych komerénych bank aj nad’alej udrziava druhy najvyssi pocet pobociek (viac ako
20 %-ny trhovy podiel), ako aj zamestnancov (v priemere 18-20 %-ny trhovy podiel).

V roku 2006 banka vynalozila zna¢né usilie spojené s optimalizaciou podpornych a kontrolnych ¢innosti, ktoré malo
viest’ k Gisporam v nakladoch. Prevadzkové naklady banky sa tak v roku 2006 znizili o 10 %. Splatné restrukturalizacné
dlhopisy vSak spdsobili vypadok v trokovych vynosoch, ¢o sa odzrkadlilo aj na prevadzkovom zisku banky. Trend
kontroly ndkladov popri zdravom raste vynosov sa banke dari udrziavat’ aj pocas prvych mesiacov roku 2007.

VUB, a. s., poskytuje bankové sluzby firemnym, retailovym aj institucionalnym klientom prostrednictvom Sirokej siete
obchodnych miest, ktord zahfna 32 korpordtnych pobociek, 207 retailovych pobociek a 11 hypotekarnych centier
v ramci celého tizemia Slovenskej republiky.

Podla stavu k 31.5.2007 banka na zahraniénom trhu realizuje platobny styk prostrednictvom 40 nostro uétov,
v knihach ustredia bolo otvorenych 128 loro uctov a koreSpondencné vztahy banka udrzuje s viac ako 600 bankami.

Prestizny ekonomicky magazin Global Finance udelil v roku 2006 VUB banke uz druhykrit za sebou ocenenie Best
Bank in Slovakia — Najlepsia banka na Slovensku.

Zdroj udajov: odhady VUB, a. s., na zéklade informacii zverejiovanych na internetovych strankach SU SR a NBS.
Vychodiska pre uréenie konkurenénej pozicie su zalozené na udajoch ziskanych zo zdrojov Statistického uradu Slovenskej republiky, Narodnej banky
Slovenska a odhadov VUB, a. s.

ORGANIZACNA STRUKTURA
Opis skupiny a pozicie emitenta v tejto skupine
VUB, a. s., je ¢lenom skupiny Intesa Sanpaolo.

K 31.12.2006 akcionarom s rozhodujicim podielom na ZI a hlasovacich pravach emitenta je Intesa Holding International
S.A., Luxemburg.
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Zavislost VUB, a. s., na inych subjektoch v ramci skupiny je priamo imerna podielu tychto subjektov na zakladnom imani

emitenta.

Pravnicka osoba, ktora ma kontrolu nad VUB, a. s.

Obchodné meno % podielu | Sidlo 1CO
. . 19-21 Boulevard du Prince Henri,

Intesa Holding International S.A. 96,4946 L-1724, Luxembourg B 44318

Privnické osoby pod kontrolou akciondra, ktory ma kontrolu nad VUB, a. s.

Obchodné meno % podielu | Sidlo 1CO

Banque Sudameris S.A. 99,99 23, rue Linois RCS 542056544
75015 Paris, Franctzsko

Banca Intesa ad Beograd 90,00 Ulica Milentija Popovica 7b 100001159
110 70 Beograd, Srbsko

IntesaBci Capital and Finance Ltd. 99,00 Dublin, Irsko

Intesa Soditic Trade Finance Ltd. 50,00 Wellington House, 125 The Strand, 3487487
WC2ROAP London, Velka Britania

Central-European International Bank 100,00 Medve ttca, 4-14 H 1027 Budapest, 01-10-041004

Ltd. Mad’arsko (55100551)

Privredna Banka Zagreb D.D. 76,30 Rackoga 6, HR-10000 Zagreb, Chorvatsko 080002817

Société Europeénne de Banque S.A. 99,99 19-21 Boulevard du Prince Henri, L-1724 B 13859
Luxembourg, Luxembursko

Atlantis S.A. 18,75 San Martin 195, 1038 Buenos Aires, (100028550)
Argentina

China International Packaging 17,50 Building No. 2, 54 North-West Third Ring (7110014)

Leasing Co. Ltd. (Leasepack) Road, 100044 Peking, Haidan District, Cina

Small Business Credit Bank 74,00 31 Shabolovka St., bldg. B, Moskva 115 162 | 7708022300

(Closed Joint Stock Company) Rusko

Pravnicka osoba, ktora ma kontrolu nad Intesa Holding International S.A. Luxembourg

Obchodné meno % podielu | Sidlo 1CO

Intesa Sanpaolo S.p.A. 99,99 Torino, Piazza San Carlo 156, Taliansko 00799960158

Prehlad o priamych majetkovych uastiach VUB, a. s., v obchodnych spoloénostiach k 31.5.2007

Zakladné Podiel VUB,
Obchodné meno, sidlo a ICO Predmet podnikania imanie a.s.,na ZI
(v tis. Sk)* v %)
Consumer Finance Holding, a. s. Ezqeiigi%réﬁezz Ewa
Hlavné nam. 12, 060 01 Kezmarok oo o ytovzme nebankovich 1 600 000 100,00
ICO: 35923 130 verov
VUB Asset Management, sprav. spol., a. s. Kolektivne investovanie,
Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24 sprava majetku, investicné 50 000 100,00
ICO: 35 786 272 poradenstvo
VUB Leasingovi, a. . Finan¢ny a operacny leasing a
Dunajska 24, 812 38 Bratislava 11 000 100,00
1C0: 35 797 789 poradenstvo
Recovery, a. s. Sprava, vymahanie
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava prava, vyma o 1000 100,00
1C0: 35 771615 a odkupovanie pohladavok
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VUB, Factoring, . s. Factoringové a forfaitingové

Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava o & & 67 194 100,00
1CO: 31 345 310 Y

Nadacia VUB 500

Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Dobro¢inna nadacia (nadacné imanie) 100,00
1CO: 30 856 043

VUB Generali, Ddchodkovi spravcovska

spolocnost’ (DSS), a. s. Sprava fondov starobného

Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava dochodkového sporenia 304000 50,00
1CO: 35 903 058

Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o. Automatizované spracovanic 300

Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava it v oblasti ¢ prac (vklad 33,33
1CO: 35 869 810 at v oblasti uverovania spoloénikov)

RVS, a. s. Ubytovacie, relaxa¢no-

Zrinskeho 13, 814 85 Bratislava kzt ‘. x 1’ N 209 400 8,26
1CO: 31331 041 rekreacné sluzby

BURZA CENNYCH PAPIEROV

v BRATISLAVE, a.ss. Burza organizujuca kapitalovy

Vysoké 17, 811 06 Bratislava trh 343 584 6,69
1CO: 00 604 054

S.-W.LE.T. Belgicko Medzinarodny clearin

Avenue Adéle I, B-1310, La Hulpe narocny clearing 14 032 250 EUR 0,02
Belgicko a poswlame Sprav

VISA EUROPE Litd. Sluzby elektronickych

P.0.Box 39662, London W2 6WH, platobnych metdd a kartovych 150 000 EUR 0,01

Velka Britania

obchodov

* zakladné imanie je uvadzané v tisicoch Slovenskych kortn, pokial nie je uvedené inak

Do skupiny s uzkymi vdzbami, z titulu viac ako 20 % podielu na hlasovacich pravach, nevchadza ind spolocnost’ ako

uvedené.

Emitent nema nepriame majetkové tcasti v obchodnych spolo¢nostiach.

INFORMACIE O TRENDE

Emitent vyhlasuje, ze nedoslo k ziadnej rozhodujucej nepriaznivej zmene vo vyhliadkach emitenta od datumu
poslednych zverejnenych auditorsky overenych wGc¢tovnych zavierok.

Emitentovi nie si zname ziadne trendy a neistoty, pripadne nevie o ziadnych narokoch, zaviazkoch alebo udalostiach,
o ktorych je realne pravdepodobné, ze budii mat podstatny vplyv na perspektivu emitenta aspoit pocas bezného

finan¢ného roka.

SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY

Udaje o ¢lenoch $tatutarneho organu a dozornej rady

Najvys§im rozhodovacim organom VUB, a. s., je valné zhromazdenie akcionarov. Dozornd rada je najvy3§im
kontrolnym organom VUB, a. s. Dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva a uskuto¢novanie podnikatel'skej ¢innosti
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banky. Predstavenstvo je $tatutirnym organom, ktory riadi ¢innost’ banky, je opravnené konat v mene VUB, a. s., vo
vSetkych veciach a zastupuje ju voci tretim osobam, pred sidom a pred inymi organmi.

Predstavenstvo
Meno a priezvisko Datum Trvaly pobyt
narodenia
SPURNY Tomas, MBA 16.04.1965 Trojska 659/183 B, 170 00 Praha 7,
predseda predstavenstva a generalny riaditel’ Ceska republika
JAQUOTOT Ignacio 03.01.1958 Paseo de Alcobendas 14, 281 09 Madrid,
podpredseda predstavenstva a zastupca generalneho Spanielske kralovstvo
riaditel’a
KAUSICH Jozef, Ing. 29.12.1973 Hraniciarska 256/7A, 851 10 Bratislava,
¢len predstavenstva a vrchny riaditel’ seku Slovenska republika
3000 — Firemné bankovnictvo
JOSEFIOVA Vladimira, Ing., MBA 13.01.1968 Opatovicka 7, 110 00 Praha,
¢len predstavenstva Ceska republika
KOHUTIKOVA Elena, Ing., PhD. 03.04.1953 Limbova 20, 900 91 Limbach,
Clen predstavenstva a vrchnd riaditel’ka iseku Slovenska republika
2000 — Finan¢né a kapitalové trhy
CRISTARELLA Domenico 21.09.1951 Via Goldoni 32, 201 21 Miléno,
¢len predstavenstva a vrchny riaditel’ iseku Taliansko
5000 — Financie, planovanie a kontroling
LOCKE Jonathan 24.09.1962 55 Kenway Road, Londyn, SW5 ORE,
¢len predstavenstva a vrchny riaditel’ iseku Vel’ka Britania
11000 — Riadenie rizik
GOLIAN Ivan, Ing., CSc. 31.01.1964 Zvoncekova 33, 831 06 Bratislava,
¢len predstavenstva a vrchny riaditel’ seku Slovenska republika
6000 — IT a prevadzka
LUCIC Dinko 16.05.1971 Vrhovec 6, 10 000 Zahreb,
¢len predstavenstva a vrchny riaditel’ seku Chorvatska republika
4000 — Retailové bankovnictvo
Dozorna rada
Meno a priezvisko Datum Trvaly pobyt
narodenia
SURANYI Gyérgy, Dr. 03.01.1954 Galgoczy u. 55, Budapest,
predseda Mad’arska republika
BOCCOLINI Giovanni 11.03.1954 Via Friuli 63, 20135 Milano,
podpredseda Taliansko
GRANDI Paolo 07.11.1954 XXV Aprile 43, 200 60 Gessate,
¢len Taliansko
PIERDICCHI Massimo 02.09.1953 Via Vincenzo Monti 86, 201 45 Milano,
Clen Taliansko
ARIETTI Adriano 30.09.1948 Via Morozzo della Roca 1, 201 23 Milano,
Clen Taliansko
KARASZ Pavel, RNDr. CSc. 11.03.1948 | Pod zéhradami 64, Bratislava,
Clen Slovenska republika
MIKUSINEC Jan 04.03.1953 Wolkerova 17/2547, 940 01 Nové Zamky,
¢len Slovenska republika
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SEDLACEK Milan, Ing. 20.10.1962 Saratovska 1/3145,911 01 Trencin,
Clen Slovenska republika
SARCINELLI Paolo 29.11.1968 Via dell’Orso 7/A, 201 21 Milano,
¢len Taliansko

SALVALI Ezio 26.10.1952 Via Galilei 19/1, Roletto, Turin,
podpredseda Taliansko

Z aktivit vykonavanych mimo VUB, a. s., Ziadny ¢len predstavenstva alebo dozornej rady nevykonava aktivitu, ktora by
bola vyznamna vzhl'adom na emitenta.

K 31.5.2007 banka evidovala 3 446 zamestnancov.
Konflikty zaujmov

Emitent vyhlasuje, Ze mu nie si zname ziadne potencialne konflikty zadujmov medzi povinnostami voc¢i emitentovi
horeuvedenych osob a ich sikromnymi zaujmami a/alebo inymi povinnostami.

Hlavni akcionari
Zakladné imanie emitenta

Podrl'a platného vypisu z Obchodného registra predstavuje zédkladné imanie VUB, a. s., sumu 12 978 108 000 Sk a je
rozdelené na:

- 4078 108 kusov akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 1 000 Sk, verejne obchodovanych, vydanych
v zaknihovanej podobe, ISIN SK1110001437 séria 01, 02, 03, 04, 05, 06;

- 89 kusov akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 100 000 000 Sk, verejne neobchodovanych, vydanych
v zaknihovanej podobe, ISIN SK1110003573 séria 01.

S akciou na meno, podl'a v§eobecne zavaznych predpisov a stanov banky, je spojené pravo akcionara podielat’ sa na
riadeni VUB, a. s., na podiel z jej zisku a z likvida¢ného zostatku pri jej zaniku. Akcia je vol'ne prevoditelna. VUB, a. s.,

ma celé zékladné imanie splatené.

Struktiira akcionarov VUB, a. s., s podielom nad 1 % upisaného zdkladného imania k 31.3.2007

Akcioniiri VUB, a. s. Vlglgjiiilsl.l,a(vz 5A,) vlaff::lésxhh:g:i?tvaSk
Intesa Holding International S.A. — véc¢Sinovy majitel 96,494 566 12 523 169 000
Spolu nad 1 % 96,494 566 12 523 169 000
Domaéci akcionari pod 1 % (vratane) celkom 2,945 452 382 264 000
Zahrani¢ni akciondri pod 1 % (vratane) celkom 0,559 982 72 675 000
Spolu pod 1 % podra $tatnej prislusnosti akcionara 3,505 434 454939 000
Pravnické osoby pod 1 % (vratane) celkom 1,108 813 143 903 000
Fyzické osoby pod 1 % (vratane) celkom 2,396 621 311 036 000
Spolu pod 1 % podrla typu akcionara 3,505 434 454 939 000
SPOLU 100,000 000 12 978 108 000

Akcie VUB, a. s., vlastnilo 46 942 akciondrov ku diiu 31. marec 2007. Zahrani¢ni akcionari pochadzaju z tychto 13
krajin: Luxembursko (96,526 %), Holandsko (0,138 %), Rakusko (0,141 %), Nemecko (0,077 %), Svajciarsko
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(0,062 %), Litva (0,050 %), Ceska republika (0,050 %), U.S.A. (0,008 %), Taliansko (0,002 %), Velka Britania
(0,001 %), Rumunsko, Pol'sko a Cyprus.

Pocet hlasov akcionara sa ur¢uje pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vyske zakladného imania.

Charakter kontroly hlavného akcionara na VUB, a. s., vyplyva priamo imerne z jeho podielu na ZI emitenta. Emitentovi
nie st zname Ziadne konania zo strany tohto akcionara, ktoré by viedli k zneuzitiu kontroly nad VUB, a. s. Hlavnym
akcionarom a vlastnikom emitenta, ktory vykonava kontrolu nad emitentom je Intesa Holding International S.A., so
sidlom 19-21 Boulevard du Prince Henri, L-1724, Luxembursko, ktora vlastni 96,494566 % na zakladnom imani
emitenta. Najvyssim kontrolnym orgdnom emitenta je dozorna rada, ktord ma 9 ¢lenov. Dve tretiny ¢lenov dozornej rady
voli valné zhromazdenie a jednu tretinu volia zamestnanci emitenta.

Emitentovi nie su zname ziadne mechanizmy, ktorych uplatiiovanie méze mat’ v neskorSom ¢ase za nasledok zmenu jeho
ovladania.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.
Transakcie vykonavané s tymito stranami sa realizuju za obvyklych a Standardnych obchodnych podmienok, ktoré sa
bezne uplatiuju pri transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.

FINANCNE INFORMACIE TYKAJUCE SA AKTIV A PASIV, FINANCNEJ
SITUACIE, ZISKOV A STRAT EMITENTA

Historické finan¢né informacie

Konsolidované vysledky hospodarenia podl’a IFRS za rok 2005

Udaje za rok 2005 st prevzaté z auditorsky overenej Konsolidovanej Gétovnej zavierky za rok konéiaci 31. decembra
2005 zostavenej v sulade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykazovania, ktora bola vratane spravy auditorov
predlozend Narodnej banke Slovenska v zmysle § 77 a § 130 zakona ¢. 566/2001 Zb. dia 31.5.2006, zverejnena
v Hospodarskych novinach dnia 30.5.2006 a je dostupna k nahliadnutiu v sidle emitenta.

Konsolidovana stuvaha
(v milionoch Sk)

Upraveny
Pozn. 2005 2004

Aktiva
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 5 4052 3 641
Statne a iné pokladni¢né poukazky 6 3995 7131
Pohl'adavky voci bankam 7 25797 45 836
Finanény majetok na obchodovanie 8 646 1 005
Derivatové finan¢né néstroje na obchodovanie 9 1 850 2426
Finanény majetok na predaj 10 631 211
Dlhodoby majetok na predaj 17 67 -
Uvery poskytnuté klientom 11 85 738 71 159
Investicie drzané do splatnosti 13 94 122 79 246
Podielové cenné papiere a vklady 14 218 314
Nehmotny majetok 15 1981 923
Goodwill 2,16 570 -
Hmotny majetok 17 6 037 5918
Odlozené danové pohl'adavky 18 501 606
Ostatné aktiva 19 597 421
226 802 218 837
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Pasiva
Zavizky voci centralnym bankam 20 2296 530
ZavizKy vo¢i inym bankam 21 18 656 16 567
Derivatové finan¢né nastroje na obchodovanie 9 2036 2972
Vklady a Gvery od klientov 22 162 944 167 182
Emitované dlhové cenné papiere 23 14 696 8048
Splatné danové zavizky 580 397
Rezervy 24 1897 2074
Ostatné zavizky 25 2978 1297
206 083 199 067
Vlastné imanie
Zakladné imanie 26 12978 12978
Emisné azio 403 403
Rezervné fondy 2520 2231
Nerozdeleny zisk 4818 4158
20719 19 770
226 802 218 837
Podsuvahové zavazky 27 37113 28 571
Konsolidovany vykaz ziskov a strat
(v milionoch Sk)
Pozn. 2005 2004
Urokové a obdobné vynosy 10 542 10 819
Urokové a obdobné naklady (3 281) (4 388)
Cisté iirokové vynosy 28 7261 6431
Vynosy z poplatkov a provizii 3406 2470
Naklady na poplatky a provizie (654) (490)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 29 2752 1980
Cisty zisk z finanénych operacii 30 1022 1033
Ostatné prevadzkové vynosy 31 653 198
Vynosy z dividend 5 16
Prevadzkové vynosy 11693 9 658
Mzdy a odmeny zamestnancom 32 (2 562) (2 306)
Ostatné prevadzkové naklady 33 (3 333) (2 809)
Amortizacia 15 (387) (259)
Odpisy 17 (591) (573)
Prevadzkové naklady (6 873) (5947)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloZiek a rezerv 4 820 3711
Opravné polozky a rezervy 34 (449) (562)
Prevadzkovy zisk 4371 3149
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Podiel na strate pridruzenych a spolo¢nych podnikov 14 (262) (46)
Zisk pred zdanenim 4109 3103
Dan z prijmov 35 (413) (240)
Zisk po zdaneni 3 696 2 863
Podiely minoritnych akcionarov - 2
Cisty zisk za rok 3 696 2 865
Zakladny zisk na akciu v Sk 26 285 221
Konsolidovany vykaz peniaZznych tokov
(v milionoch Sk)

Pozn. 2005 2004
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv 36 4943 4 249
Pohl'adavky voci bankam (1070) 7176
Finan¢ny majetok na obchodovanie 337 1957
Derivatové finan¢né nastroje na obchodovanie (kladné) 576 (116)
Finan¢ny majetok na predaj (443) 1136
Uvery klentom (12 647) (18 128)
Ostatné aktiva (28) (14)
Zavizky voci centralnym bankam 1766 (1075)
ZavizKy voci inym bankiam (327) 4974
Derivatové finanéné nastroje na obchodovanie (zaporné) (936) 727
Vklady a Gvery od klientov (4207) 20 136
Ostatné zavizky 321 97
Cisté periazné prostriedky (na)/z prevadzkovych cinnosti (16 658) 16 870
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Obstaranie investicii drzanych do splatnosti (18 655) (12 684)
Splatenie investicii drzanych do splatnosti 4207 8752
Nakup nehmotného a hmotného majetku (1390) (1485)
Predaj nehmotného a hmotného majetku 488 219
Kipa spolo¢nosti po odpocitani prijatych penaznych prostriedkov (712) (300)
Predaj konsolidovanych spoloénosti 32 1 060
Cisté periazné prostriedky na investicné éinnosti (16 030) (4 438)
Pefiazné toky z finan¢nych ¢innosti
Emitované dlhové cenné papiere 6 645 3175
Vyplatené dividendy (2 725) (3 245)
Cisté periazné prostriedky (na)/z financnych cinnosti 3920 (70)
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov (23 825) 16 611
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Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 4 54 640 38 029
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka 4 30815 54 640
Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani
(v milionoch Sk)

Zakonny Ostatné
Zakladné Emisné rezervny  kapitalové Oceiiovacie Nerozde-

imanie azio fond fondy rozdiely leny zisk Spolu
1. januar 2004 12 978 403 1770 9 - 4989 20 149
Pridel do zakonného rezervného fondu - - 452 - - (452) -
Dividendy akcionarom - - - - - (3 245) (3 245)
Kurzové rozdiely z pobocky v zahraniéi - - - - - 1 1
Cisty zisk za rok - - - - - 2 865 2 865
31. december 2004 12 978 403 2222 9 - 4158 19 770
Pridel do zakonného rezervného fondu - - 314 - - (314) -
Dividendy akcionarom - - - - - (2725) (2725)
Kurzové rozdiely z poboc¢ky v zahranici - - - - - 3 3
Finanény majetok na predaj - - - - (25) - (25)
Cisty zisk za rok - - - - - 3 696 3 696
31. december 2005 12 978 403 2536 9 (25) 4 818 20719

Konsolidované vysledky hospodarenia podl’a IFRS za rok 2006

Udaje za rok 2006 su prevzaté z auditorsky overenej Konsolidovanej u¢tovnej zavierky za rok konéiaci 31. decembra
2006 zostavenej v sulade s Medzinarodnymi standardmi finan¢ného vykazovania, ktora bola vratane spravy auditorov
predlozend Narodnej banke Slovenska v zmysle § 77 a § 130 zakona ¢. 566/2001 Zb. dia 22.5.2007, zverejnena
v Hospodarskych novinach dnia 30.5.2007 a je dostupna k nahliadnutiu v sidle emitenta.

Konsolidovana stuvaha
(v milionoch Sk)

Pozn. 2006 2005
Aktiva
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 4 4872 4052
Statne a iné pokladni¢né poukazky 5 2974 3995
Pohl'adavky voci bankam 6 38578 25797
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Finan¢ny majetok na obchodovanie 7 560 646
Derivatové finan¢né nastroje na obchodovanie 8 2388 1850
Finan¢ny majetok na predaj 9 2 667 631
Dlhodoby majetok na predaj 16 15 67
Uvery poskytnuté klientom 10 92 522 85738
Investicie drzané do splatnosti 12 86 580 94 122
Podiclové cenné papiere a vklady 13 139 218
Nehmotny majetok 14 1785 1981
Goodwill 15 570 570
Hmotny majetok 16 6273 6 037
Splatné danové pohladavky 17 597 -
Odlozené danové pohladavky 17 - 501
Ostatné aktiva 18 457 597
240977 226 802
Pasiva
Zavizky voci centralnym bankam 19 2 856 2296
Zavizky vo¢i inym bankam 20 10 124 18 656
Derivatové finan¢né nastroje na obchodovanie 8 2 054 2036
Vklady a uvery od klientov 21 178 856 162 944
Emitované dlhové cenné papiere 22 22278 14 696
Splatné danové zavizky 23 - 580
Odlozené danové zavizky 23 310 -
Rezervy 24 1 057 1127
Ostatné zavizky 25 2693 3748
220228 206 083
Vlastné imanie
Zakladné imanie 26 12 978 12 978
Emisné azio 403 403
Rezervné fondy 2618 2 520
Nerozdeleny zisk 4750 4818
20 749 20719
240977 226 802
Podstvahové zavizky 27 44316 37113
Konsolidovany vykaz ziskov a strat
(v miliénoch Sk)
2005
Pozn. 2006 Upraveny
Urokové a obdobné vynosy 12 328 10 844
Urokové a obdobné naklady (4 791) (3 281)
Cisté tirokové vynosy 28 7537 7 563
Vynosy z poplatkov a provizii 3283 3104
Naklady na poplatky a provizie (643) (654)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 29 2 640 2 450
Cisty zisk z finanénych operacii 30 1137 1022
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Ostatné prevadzkové vynosy 31 496 653
Vynosy z dividend 12 5
Prevadzkové vynosy 11822 11693
Mzdy a odmeny zamestnancom 32 (2 547) (2 562)
Ostatné prevadzkové naklady 33 (2 892) (3 333)
Amortizacia 14 (470) (387)
Odpisy 16 (601) (665)
Prevadzkové naklady (6 510) (6 947)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek

arezerv 5312 4746
Opravné polozky a rezervy 34 (440) (375)
Prevadzkovy zisk 4 872 4371
Podiel na strate pridruzenych a spolo¢nych podnikov 13 (52) (262)
Zisk pred zdanenim 4 820 4109
Dan z prijmov 35 (1073) (413)
Cisty zisk za rok 3747 3 696
Zakladny a riedeny zisk na akciu v Sk 26 289 285

Konsolidovany vykaz peiiaZznych tokov
(v milionoch Sk)
Pozn. 2006 2005

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv 36 5537 4943
Pohl'adavky voci bankam (909) (1070)
Finan¢ny majetok na obchodovanie 106 337
Derivatové finanéné nastroje na obchodovanie (kladné) (538) 576
Finanény majetok na predaj (1964) (443)
Uvery klientom (8 382) (12 647)
Ostatné aktiva 145 (28)
Zavizky voci centralnym bankam 559 1766
ZavizKy voli inym bankam (8494) (327)
Derivatové finanéné nastroje na obchodovanie (zaporné) 18 (936)
Vklady a uvery od klientov 15707 (4 207)
Ostatné zavizky 2 321
Cisté periazné prostriedky na prevadzkové cinnosti (3 750) (16 658)
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Obstaranie investicii drzanych do splatnosti 31677) (18 655)
Splatenie investicii drzanych do splatnosti 38 860 4207
Nakup nehmotného a hmotného majetku 987) (1 390)
Predaj nehmotného a hmotného majetku 432 488
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Kipa konsolidovanych spolo¢nosti po odpocitani prijatych penaznych prostriedkov (568) (712)
Likvidacia konsolidovanych spolo¢nosti - 32
Cisté periazné prostriedky z/(na) investicné cinnosti 6 060 (16 030)
Pefazné toky z finanénych ¢innosti
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 8 286 7245
Splatenie dlhovych cennych papierov (750) (600)
Vyplatené dividendy (3 699) (2 725)
Cisté periazné prostriedky z financnych cinnosti 3 837 3920
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 11 684 (23 825)
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 3 30815 54 640
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka 3 42 499 30815
Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani
(v milionoch Sk)
Zakonny Ostatné Ocenovaci

Zikladn ~ Emisn  rezervny  Kapitilov ¢ Nerozde-

¢ imanie é azio fond éfondy  ozdjely leny zisk Spolu
1. januar 2005 12 978 403 2222 9 - 4158 19770
Kurzové rozdiely z pobocky v zahraniéi - - - - - 3 3
Finanény majetok na predaj - - - - (25) - (25)
Celkové vynosy a naklady vykazané vo
vlastmom imani - - - - (25) 3 (22)
Cisty zisk za rok - - - - - 3696 3696
Celkové vynosy a naklady - - - - (25) 3699 3674
Pridel do zdkonného rezervného
fondu - - 314 - - (314) -
Dividendy akcionarom - - - - - (2 725) (2 725)
31. december 2005 12 978 403 2 536 9 (25) 4 818 20719
Kurzové rozdiely z pobocky v zahraniéi - - - - - (16) (16)
Finanény majetok na predaj - - - - 2) - 2)
Celkové vynosy a naklady vykazané vo
vlastmom imani - - - - 2) (16) (18)
Cisty zisk za rok - - - - - 3747 3747
Celkové vynosy a ndklady - - - - 2) 3731 3729
Pridel do zakonného rezervného
fondu - - 100 - - (100) -
Dividendy akcionarom - - - - - (3699 (3699
31. december 2006 12 978 403 2 636 9 27 4750 20 749
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Vybrané financné ukazovatele k 31.12.2006 (vypocitané zo zisku pred zdanenim):
ROE: 28,35%
ROA: 2,00 %

Audit historickych roénych finan¢nych informacii

Emitent vyhlasuje, ze historické rocné financné informécie boli podrobené auditu.

Audit Konsolidovanej u¢tovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2005 pripraveny v stlade s Medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykazovania, vykonala spolo¢nost’ Ernst & Young Slovakia, spol. s.r.o., Zochova 6 - 8, 810 00
Bratislava (licencia SKAU ¢. 257).

Audit Konsolidovanej uc¢tovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2006 zostaveny v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykazovania, vykonala spolo¢nost’ Ernst & Young Slovakia, spol. s.r.o., Zochova 6 - 8, 810 00

Bratislava (licencia SKAU ¢. 257).

Okrem historickych ro¢nych finan¢nych informacii Ziadne iné Casti tohto Registracného dokumentu neboli podrobené
auditu.

Vek najnovsich finan¢nych informacii

Auditorsky overené finan¢né informacie vybrané z Konsolidovanej u¢tovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2006
zostavenej v sulade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykazovania, zahrnuté do tohto Registra¢ného
dokumentu, nie su starSie ako 18 mesiacov od datumu vyhotovenia tohto Registracného dokumentu.

Predbezné a ostatné finan¢né informacie

Finan¢né informéacie, ktoré emitent zverejnil od poslednych auditovanych uctovnych zavierok za rok konciaci
31. decembra 2006, nie si auditorsky overené.

Priebezné vysledky hospodarenia podl’a IFRS zostavené k 31. marcu 2007

Udaje za prvy $tvrtrok 2007 st prevzaté z auditorsky neoverenej Priebeznej uétovnej zavierky za obdobie konéiace
31. marca 2007 zostavenej podla Medzinarodnych uctovnych Standardov. Tato uGctovna zavierka bola predlozena
Narodnej banke Slovenska v zmysle § 77 a § 130 zakona €. 566/2001 Zb. dna 27.4.2007. Je dostupna k nahliadnutiu
v sidle emitenta. Priebeznt individudlnu uctovnu zavierku emitent zverejiiuje na svojej internetovej stranke www.vub.sk

Suvaha

(v milionoch slovenskych Kkortin)

Mar Dec
Pozn. 2007 2006

Aktiva
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 4 4713 4872
Statne a iné pokladni¢né poukazky 5 1780 2974
Pohladavky voci bankam 6 52 941 38 566
Finan¢ny majetok na obchodovanie 7 453 515
Derivatové finan¢né nastroje na obchodovanie 8 2016 2 388
Finanény majetok na predaj 9 2703 2 667
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Dlhodoby majetok na predaj 15 6 15
Uvery poskytnuté klientom 10 92 493 89 169
Investicie drzané do splatnosti 12 84 521 86 580
Dcérske, pridruzené a spolo¢ne kontrolované podniky 13 2 485 2 485
Nehmotny majetok 14 831 887
Hmotny majetok 15 6 059 6217
Splatné danové pohladavky 481 536
Odlozené danové pohladavky - -
Ostatné aktiva 16 611 360
252093 238 231
Zavazky
Zavizky voci centralnym bankam 17 2 426 2 856
Zavizky vo¢i inym bankam 18 18 906 7902
Derivatové finan¢né nastroje na obchodovanie 8 2459 2054
Vklady a Gvery od klientov 19 180 683 179 084
Emitované dlhové cenné papiere 20 22 652 22278
Splatné danové zavizky - -
Odlozené danové zavizky 251 244
Rezervy 21 1 059 1 044
Ostatné zavizky 22 1 468 1558
229 904 217 020
Vlastné imanie
Zakladné imanie 23 12978 12978
Emisné azio 403 403
Rezervné fondy 2 635 2618
Nerozdeleny zisk 6173 5212
22 189 21211
252 093 238 231
Podstvahové zavizky 24 51341 44 537
Vykaz ziskov a strat
(v milionoch slovenskych kortin)
Mar Mar
Pozn. 2007 2006
Urokové a obdobné vynosy 3161 2 469
Urokové a obdobné naklady (1451) (853)
Cisté iirokové vynosy 25 1710 1616
Vynosy z poplatkov a provizii 755 823
Naklady na poplatky a provizie (223) (249)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 26 532 574
Cisty zisk z finanénych operacii 419 266
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Ostatné prevadzkové vynosy 58 43
Prevadzkové vynosy 2719 2499
Mzdy a odmeny zamestnancom 27 (550) (593)
Ostatné prevadzkové naklady 28 (644) (695)
Amortizacia 14 a7 (71)
Odpisy 15 (150) (147)
Prevadzkové naklady (1421) (15006)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloZiek a rezerv 1298 993
Opravné polozky a rezervy 29 (82) (69)
Zisk pred zdanenim 1216 924
Dan z prijmov (236) (170)
Cisty zisk za 3 mesiace 980 754
Zakladny a riedeny zisk na akciu v Sk 23 76 58
Vykaz penaznych tokov
(v miliénoch slovenskych korin)
Pozn. 2007 2006
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv 30 2041 2211
Pohl'adavky voci bankam 151 1248
Finanény majetok na obchodovanie 44 285
Derivatové finan¢né nastroje na obchodovanie (kladné) 372 1136
Finan¢ny majetok na predaj 3) (778)
Uvery klientom (3 288) (368)
Ostatné aktiva (249) 72
Zavizky voci centralnym bankam (430) 80
Zaviazky voci inym bankam 10993 24
Derivatové finan¢né nastroje na obchodovanie (zaporné) 405 (818)
Vklady a Gvery od klientov 1475 4508
Ostatné zavizky (90) (298)
Cisté penazné prostriedky z prevadzkovych ¢innosti 9 380 5091
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Obstaranie investicii drzanych do splatnosti - (7 005)
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Splatenie investicii drzanych do splatnosti 1436 23130
Nehmotny a hmotny majetok 4 22

Cisté penazné prostriedky z investiénych &innosti 1 440 16 147

Pefazné toky z finanénych ¢innosti

Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 321 999

Cisté peniazné prostriedky z finanénych ¢innosti 321 999

Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 13 182 24 448

Peniaze a penazné ekvivalenty k 1. januaru 3 42 487 30 796

Peniaze a pefiazné ekvivalenty k 31. marcu 3 55 669 55244

Vykaz zmien vo vlastnom imani
(v milionoch slovenskych kortin)
Zakonny i Neroz-
Zakladné Emisné reze;(\)f:llﬁ' 121?;2113 Oceiiovacie deleny
imanie azio vé fondy rozdiely zisk  Spolu

1. januar 2007 12978 403 2636 9 27) 5212 21211
Kurzové rozdiely z pobocky v zahraniéi - - - - - (18) (18)
Finan¢ny majetok na predaj - - - - 16 - 16
Celkové vynosy a naklady vykazané vo
\ilastnom imani - - - - 16 (18) ?2)
Cisty zisk za 3 mesiace - - - - - 980 980
Celkové vynosy a ndaklady - - - - 16 962 978
31. marec 2007 12978 403 2 636 9 (11 6174 22189
1. januar 2006 12978 403 2536 9 (25) 5267 21168
Kurzové rozdiely z pobocky v zahranici - - - - - 2 2
Finan¢ny majetok na predaj - - - - (19 - (19)
Celkové vynosy a naklady vykazané vo
vlastnom imani - - - - (19) 2 17)
Cisty zisk za 3 mesiace - - - - - 754 754
Celkové vynosy a ndaklady - - - - (19) 756 737
31. marec 2006 12978 403 2536 9 (44) 6023 21905
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Sudne a arbitrazne konania

V obdobi 12 kalendarnych mesiacov pred datumom vyhotovenia Registracného dokumentu neprebiehali Ziadne vladne,
sudne alebo arbitrazne konania, ktoré by mali, alebo by v budicnosti mohli mat’, vyznamny vplyv na financnu situaciu
a ziskovost’ emitenta a/alebo skupiny.

Vyznamna zmena financnej alebo obchodnej situicie emitenta

Od zverejnenia konsolidovanych vysledkov hospodarenia k 31.12.2006 a vysledkov hospodarenia k 31.3.2007,
vypracovanych v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykazovania, nenastali Ziadne vyznamné zmeny
finan¢nej alebo obchodne;j situdcie skupiny.

VYZNAMNE ZMLUVY

Emitent neeviduje zmluvy, ktoré neboli uzatvorené pri zvycajnom vykone €innosti emitenta, ktoré by mohli viest’
k tomu, ze ktorykol'vek ¢len skupiny bude mat’ zavdzok alebo opravnenie, ktoré je rozhodujice pre schopnost’ emitenta
splnit’ svoj zavézok voéi drzitel'om vydavanych cennych papierov.

S ohl'adom na svoje hlavné Cinnosti emitent nevykonava vyskum ani vyvoj. VSeobecna iverova banka, a. s., nema
vlastné ani nadobudnuté patenty a licencie.

INFORMACIE TRETEJ STRANY

Emitent vyhlasuje, Ze informacie ziskané z nizSie uvedenych zdrojov boli spravne reprodukované a Ze do tej miery,
do akej si je emitent vedomy a je schopny zistit’” z informacii, uverejnenych touto tretou stranou, neboli opomenuté
ziadne skutocnosti, ktoré by spdsobili, ze reprodukované informacie budl nespravne alebo zavadzajtce.

Zdroje informacii pouzitych v tomto Registracnom dokumente:

1. internetova stranka Narodnej banky Slovenska;
2. internetova stranka Statistického uradu Slovenskej republiky.

DOKUMENTY NA NAHLIADNUTIE

Pocas platnosti tohto Registracného dokumentu je mozné si v pripade potreby prezriet’ tieto dokumenty (alebo ich
képie):

1. zakladatel'skd zmluva a stanovy emitenta;

2. konsolidované uctovné zavierky zostavené podla IFRS vratane auditorskych sprav za rok 2005 a 2006;

3. priebeznu uctovnl zavierku za tri mesiace kon¢iace 31. marca 2007 zostavenu podla IFRS, ktora nebola
podrobena auditu.

Horeuvedené dokumenty, pripadne ich képie, si vo fyzickej podobe pristupné v sidle emitenta, VUB, a. s., Mlynské
nivy 1, 829 90 Bratislava.
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ZOZNAM KRIZOVYCH ODKAZOV POUZITYCH V REGISTRACNOM
DOKUMENTE

1. Odkaz na auditorsky overeni Konsolidovanu uctovnt zavierku za rok konciaci 31. decembra 2005, zostavenu
podl'a Medzinarodnych uétovnych Standardov a predlozenti dia 31.5.2006 na zaklade § 77 a § 130 zékona
¢. 566/2001 Zb., sa nachadza na strane 13 Registra¢ného dokumentu. Konsolidovana G¢tovna zavierka vratane
spravy auditorov bola predloZzend Narodnej banke Slovenska diia 31.5.2006, zverejnend v Hospodarskych
novinach dia 30.5.2006 a je dostupna k nahliadnutiu v sidle emitenta.

2. Odkaz na auditorsky overenu Konsolidovanu tctovnil zavierku za rok konciaci 31. decembra 2006, zostavena
podl'a Medzinarodnych uctovnych Standardov a predlozenti diia 22.5.2007 na zaklade § 77 a § 130 zékona
¢. 566/2001 Zb., sa nachadza na strane 16 Registra¢ného dokumentu. Konsolidovana G¢tovna zavierka vratane
spravy auditorov bola predlozena Narodnej banke Slovenska dna 22.5.2007, zverejnena v Hospodarskych
novinach dia 30.5.2007 a je dostupna k nahliadnutiu v sidle emitenta.

3. Odkaz na auditorsky neoverent Priebeznli i¢tovnu zavierku za obdobie konciace 31. marca 2007, zostavenu
podl'a Medzinarodnych uctovnych Standardov a predlozenti Narodnej banke Slovenska dia 27.4.2007 na
zaklade § 77 a § 130 zakona €. 566/2001 Zb., sa nachadza na strane 20 Registracného dokumentu. Tato
uctovna zavierka bola zverejnena na internetovej stranke emitenta a je dostupna k nahliadnutiu v sidle

emitenta.

Tento Registraény dokument spolu s Opisom cennych papierov zo dia 2.7.2007 a Sthrnnym dokumentom zo dia
2.7.2007 tvori Prospekt cennych papierov, ktory bude po schvaleni Narodnou bankou Slovenska zverejneny bezplatnym
spristupnenim v pisomnej forme v sidle emitenta: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, v odbore Riadenie investicného
portfolia a zdrojov a v elektronickej forme na internetovej stranke emitenta (www.vub.sk). Oznam o spristupneni bude
zverejneny v Hospodarskych novinach.
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