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VsSeobecna uverova banka, a.s.

ZAKLADNY PROSPEKT
15. maj 2015

Ponukovy program hypotekarnych zaloznych listov
v maximalnom objeme nesplatenych dlhopisov 1 500 000 000 EUR
s dobou trvania programu 10 rokov

Tento dokument predstavuje zakladny prospekt dlhovych cennych papierov, ktoré su vydavané v ramci
ponukového programu (dalej len ,Zakladny prospekt®), na zaklade ktorého je VSeobecna uverova banka, a.s.,
so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka &. 341/B (dalej len ,VUB, a.s., ,Emitent‘ alebo ,Banka“) opravnena vydavat
v sulade so vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi jednotlivé emisie dlhovych cennych papierov -
hypotekarnych zaloznych listov (dalej aj ,HZL“ alebo ,Dlhopisy®) v akejkolvek mene na zaklade informacii
popisanych v tomto Zakladnom prospekte v zneni vSetkych jeho neskorSich dodatkov (dalej len ,Program®).
Celkova menovita hodnota vSetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v rdamci Programu nesmie v ziadnom
okamihu prekrocit 1 500 000 000,00 EUR alebo ekvivalent tejto sumy v inej mene. Doba trvania Programu, poc€as
ktorej moéZe VUB, a.s., vydavat jednotlivé emisie Dlhopisov v ramci Programu, je 10 rokov, do 6. maja 2023.
Program schvélila Dozorna rada Emitenta dna 24.10.2012.

Tento Program sa nevztahuje na podmienky inych emisii dlhopisov vydanych Emitentom mimo ramca Programu.

Tento Zakladny prospekt obsahuje spolo¢né informacie tykajuce sa Dlhopisov a podmienok ich ponuky, na
zaklade ktorych budu v ramci Programu vydavané jednotlivé emisie Dlhopisov.

Pre kazdu emisiu Dlhopisov vydavanu v ramci Programu Emitent pred zaciatkom ponuky pripravi a zverejni
samostatny dokument (dalej len ,Kone€éné podmienky*), ku ktorym prilozi Suhrnny dokument jednotlivej emisie
(dalej len ,Suhrnny dokument®), atieto budu spolu s informaciami uvedenymi v Zakladnom prospekte
poskytovat vSetky informacie v zmysle platnych pravnych predpisov pre danu emisiu Dlhopisov. V Koneénych
podmienkach budu tie parametre emisie a podmienky vydania Dlhopisov jednotlivych emisii, ktoré v Case
zostavovania tohto Zakladného prospektu nie su zname, resp. su uvedené v Zakladnom prospekte vo viacerych
variantoch.

Tento Zakladny prospekt bol vyhotoveny dha 15.5.2015 a to podla stavu ku dniu jeho vyhotovenia, pokial nie je
uvedené inak. Zakladny prospekt je platny po dobu 12 mesiacov od jeho schvalenia Narodnou bankou Slovenska
(dalej aj ,NBS") za predpokladu jeho aktualizacie v zmysle § 121 ods. 9 zakona ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov.
Kedykolvek pocas platnosti tohto Zakladného prospektu méze byt v suvislosti s jeho aktualizaciou vypracovany
a predlozeny na schvalenie NBS dodatok Zakladného prospektu (dalej len ,Dodatok®), ktory bude po schvaleni
zverejneny rovnakym spdsobom ako Z&kladny prospekt v zaujme toho, aby kazda verejna ponuka Dlhopisov
alebo Ziadost' o prijatie na regulovany trh bola uskuto€nena na zaklade platného a aktualneho prospektu cenného
papiera. Pred uplynutim platnosti Zakladného prospektu Emitent poZiada NBS o schvalenie nového zakladného
prospektu, ktory zverejni rovhakym spbsobom ako tento Zakladny prospekt. Platnost tohto Zakladného prospektu
zanikne uplynutim obdobia 12 mesiacov od jeho schvéalenia NBS na ucel verejnej ponuky alebo prijatia DIhopisov
na obchodovanie na regulovanom trhu, okrem pripadu, ak pred uplynutim uvedeného obdobia déjde k schvaleniu
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nového zakladného prospektu NBS a jeho naslednému zverejneniu Emitentom, kedy platnost’ tohto Zakladného
prospektu zanikne schvalenim nového zakladného prospektu NBS a jeho naslednym zverejnenim Emitentom.
V takomto pripade novy zakladny prospekt zaroveh v plnom rozsahu zruSi a nahradi tento Zakladny prospekt.
Novy zakladny prospekt, bez ohladu na to, ¢i bol schvaleny NBS a nasledne zverejneny Emitentom pred alebo po
uplynuti obdobia platnosti tohto Zakladného prospektu, sa bude rovnako vztahovat na vSetky nové emisie
Dlhopisov, ktoré budu uskutoCnené pocas obdobia jeho platnosti, ako aj na vSetky su€asne prebiehajuce a
neukoncené emisie Dlhopisov, ktoré boli zacaté alebo sa pokracovalo v ich uskuto¢niovani po¢as platnosti tohto
Zakladného prospektu, a to tak, aby moznost investovat do Dlhopisov emisii stale prebiehajucich
a neukonc&enych pocas platnosti tohto Zakladného prospektu, pretrvavala aj po€as platnosti nového zakladného
prospektu. Zaroven plati, ze tento Zakladny prospekt sa vztahuje na vSetky emisie Dlhopisov uskutocnené pocas
obdobia jeho platnosti ako aj na vSetky su€asne prebiehajuce a neukonéené emisie Dlhopisov, ktoré boli zacaté
alebo sa pokracovalo v ich uskuto&fiovani eSte poc¢as platnosti predchadzajiuceho zakladného prospektu a to tak,
aby moznost investovat do Dlhopisov emisii stale prebiehajucich a neukonenych pocas platnosti
predchadzajuceho zakladného prospektu pretrvavala aj podas platnosti tohto Zakladného prospektu. U&elom
uvedenych prechodnych ustanoveni je zabezpecit, aby v pripadoch verejnej ponuky Dlhopisov alebo Ziadosti
o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovany trh bola kazda emisia Dlhopisov uskuto€nena vzdy na
zaklade platného a aktualneho prospektu.

Zakladny prospekt (a v budicnosti pripravené Dodatky) bude po schvaleni NBS zverejneny bezplatnym
spristupnenim v pisomnej forme v sidle Emitenta: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, v odbore Riadenie bilancie
(dalej len ,sidlo Emitenta“) ana webovom sidle Emitenta: http://www.vub.sk/informacny-servis/prospekty-
cennych-papierov/. Oznam o spristupneni bude zverejneny v dennej tlaci s celostatnou pdsobnostou
uverejfiujucej burzové spravy. VSetky Kone¢né podmienky a Suhrnné dokumenty jednotlivych emisii vydanych
vramci Programu budl spristupnené na webovom sidle Emitenta: http:/www.vub.sk/informacny-
servis/prospekty-cennych-papierov/ a v pisomnej forme v sidle Emitenta. Financné spravy a uctovné zavierky
Emitenta uverejnené po datume vyhotovenia tohto Zakladného prospektu, ako aj vSetky dokumenty uvedené
v tomto Zakladnom prospekte formou odkazu, su k dispozicii v elektronickej podobe na webovom sidle Emitenta:
http://www.vub.sk/o-banke/profil-banky/ atiez v pisomnej forme na poziadanie bezplatne v sidle Emitenta
v pracovné dni v ¢ase od 9,00 do 16,00 hod.

Koneé&né podmienky a Suhrnné dokumenty, ktoré budu Emitentom v buducnosti pripravené pre akukolvek emisiu
Dlhopisov, budu zverejnené rovnakym spdsobom ako Zakladny prospekt, predlozené NBS a spolu s tymto
Zakladnym prospektom v zneni jeho neskorSich Dodatkov, schvalenym NBS a zverejnenym, budu predstavovat
ucelené informacie o kazdej jednotlivej emisii DIhopisov vydanej v ramci Programu.
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I. SUHRN

Tento suhrn je tvodom k Zakladnému prospektu DIhopisov. Obsahuje zakladné udaje o Emitentovi, Dlhopisoch a
Programe obsiahnuté na inych miestach tohto Zakladného prospektu.

Tento suhrn nie je vyCerpavajuci a neobsahuje vsetky informacie, ktoré mézu byt pre potencialnych investorov
vyznamné. Akékolvek rozhodnutie investora investovat’ do Dlhopisov by malo vychadzat z posudenia prospektu
Dlhopisov ako celku, t.j. Zakladny prospekt vratane jeho neskorich Dodatkov, spolu s Kone€nymi podmienkami
prisluSnej emisie. Investor by mal zvazit najmé faktory uvedené v kapitole ,Il. RIZIKOVE FAKTORY".

Navod pre c¢itanie stuhrnu:

Suhrn je zostaveny v sulade s Nariadenim Komisie (EU) ¢&. 486/2012 z 30. marca 2012, ktorym sa meni a doplfia
Nariadenie Rady (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004. Suhrny su tvorené poZiadavkami na zverejnenie oznacenymi
ako ,Prvky“. Tieto PrvKky su Cislované v sekciach A— E (A.1— E.7).

Tento suhrn obsahuje vSetky tie Prvky, ktoré st poZzadované pre dany druh cenného papiera a Emitenta. PretoZe
niektoré PrvKy nie je potrebné zodpovedat, mézu sa vyskytnuat medzery v Cislovani Prvkovej Casti.

Napriek tomu, Ze vzhladom na druh cenného papiera a Emitenta sa poZaduje dany Prvok zahrnut do suhrnu, je
mozné, Ze Ziadna relevantna informacia nemézZe byt na dany Prvok poskytnuta. V tomto pripade je uvedené
kratke vysvetlenie Prvku spolu s vyjadrenim ,nepouZije sa“.

Oddiel A - Uvod a upozornenia

Prvok | Poziadavka na zverejnenie

Tento suhrn by sa mal chapat ako Uvod k prospektu.

Kazdé rozhodnutie investovat do Dlhopisov by sa malo zakladat na investorovom
zvazeni prospektu ako celku.

V pripade podania zaloby na sud, tykajucej sa udajov obsiahnutych v prospekte, méze
byt Zalujucemu investorovi v zmysle vnutroStatnych pravnych predpisov clenskych
Statov ulozena povinnost znasat' naklady spojené s prekladom prospektu pred za¢atim
sudneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost maju len tie osoby, ktoré suhrn vratane jeho prekladu
predlozili, ale len v pripade, ked tento suhrn je zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore
s ostatnymi ¢astami prospektu, alebo neobsahuje v spojeni s inymi ¢astami prospektu
A1 | Upozornenie kl’uc':ové informéci,e, ktoré maju investorom pomoct pri rozhodovani sa o investiciach
do takychto cennych papierov.

Zodpovedné osoby aich vyhlasenie: VSeobecna uUverova banka, a.s., zastupena
¢lenkou predstavenstva Ing. Elenou Kohutikovou, PhD., a &lenom predstavenstva
Antonio Bergalio, vyhlasuje, Ze ako Emitent nesie zodpovednost za informéacie
obsiahnuté v celom tomto suhrne.

Emitent vyhlasuje, Ze priprave tohto suhrnu bola venovana nalezita starostlivost’ podia
najlepSich vedomosti a znalosti, Ze informacie a udaje v fniom uvedené su k datumu
jeho vyhotovenia aktualne, Uplné, pravdivé a v sulade so skuto¢nostou a neboli
vynechané ziadne udaje, ktoré by mohli ovplyvnit vyznam tohto suhrnu, presné
a spravne posudenie Emitenta a nim vydanych Dlhopisov.

Podpisy zodpovednych oséb st uvedené v kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH
PAPIEROCH* tohto Zakladného prospektu.

Nepouzije sa; Emitent neudeli suhlas na pouzitie Zakladného prospektu finanénymi
A.2 | Finanéné sprostredkovanie | sprostredkovatelmi v sekundarnom obchodovani a Ziadna osoba nebude konat ako
sprostredkovatel v sekundarnom obchodovani.
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Oddiel B - Emitent
Prvok | Poziadavka na zverejnenie
B.1 | Nazov Emitenta V8eobecna Uverova banka, a.s.; skrateny nazov: VUB, a.s.
- . Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana v Obchodnom
Domicil a pravna forma o . , X o oy %
. registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka €. 341/B.
Emitenta A . o . :
Pravna forma: akciova spolo¢nost.

B.2 |Pravne predpisy, podla Emitent vykonava c&innost v sulade s pravnym poriadkom platnym v Slovenske;j
ktorych Emitent vykonava |republike a na zaklade zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni
¢innost’ neskorSich predpisov, zakona o bankach, zakona o cennych papieroch.

Krajina zalozenia Slovenska republika.
Opis vSetkych znamych Nepouzije sa; Emitentovi nie si zname Zziadne trendy a neistoty, pripadne nevie o
trendov ovplyviiujucich Ziadnych narokoch, zavazkoch alebo udalostiach, o ktorych je redlne pravdepodobné,

B.4b . . . . ) . . . . . .
Emitenta a odvetvia v Ze budu mat podstatny vplyv na perspektivu Emitenta aspori pocas bezného
ktorych posobi finanéného roka.

VUB, a.s., je ¢lenom skupiny Intesa Sanpaolo. Akcionarom s rozhodujicim podielom
na ZI a hlasovacich pravach Emitenta je Intesa Sanpaolo Holding International S.A.
Zavislost VUB, a.s., na inych subjektoch v ramci skupiny je priamo umerna podielu
tychto subjektov na zakladnom imani Emitenta. Emitent ma priamu majetkova Uu€ast v
10 subjektoch.

Skupina Obchodné meno % podielu Sidlo

alCo

Pravnicka osoba,  Intesa Sanpaolo 97,02 35 Boulevard du Prince Henri,

ktora ma kontrolu  Holding L-1724 Luxemburg, Luxemburg

nad VUB, a.s. International SA,

(k 31.3.2015) ICO: B 44318

Pravnicka osoba,  Intesa Sanpaolo 100,00 Piazza San Carlo 156,

ktora ma kontrolu  S.p.A., ICO: Turin, Taliansko

nad Intesa 00799960158

Sanpaolo Holding

Obpis skupi . International S.A.,
B.5 pis skupiny a postayenle Luxemburg
Emitenta v tejto skupine (k 31.3.2015)
Vyznamné priame Consumer Finance 100,00 Hlavné nam. 12,
majetkove Ucasti Holding, a.s., 060 01 KeZmarok,
VUB, a.s., ICO: 35923 130 Slovenska republika
v obchodnych VUB, Factoring, 100,00 Mlynskeé nivy 1,
spolo¢nostiach a.s., 829 90 Bratislava,
(k 31.3.2015) s ICO: 31 345 310 Slovenska republika
podielom na Nadacia VUB, 100,00 Mlynské nivy 1,
zakladnom imani  1CO: 30 856 043 829 90 Bratislava,
50% a vysSim Slovenska republika
VUB Leasing a.s., 100,00 Mlynskeé nivy 1,
ICO: 31318 045 820 05 Bratislava,
Slovenska republika
VUB Generali, 50,00 Mlynské nivy 1,
Déchodkova 820 04 Bratislava,
spravcovska Slovenska republika
spolo¢nost, a.s.,
ICO: 35903 058
B.9 Prognéza alebo odhad Nepouzije sa; Emitent sa rozhodol nezaradit progn6zu zisku a ku dfiu vypracovania
: zisku tohto Zakladného prospektu prognézu zisku nezverejnil.
B.10 :g:‘;:y v auditorskej Nepouzije sa; Vo vyroku auditora neboli uskutoénené Ziadne vyhrady.
Vybrané klu€ové historické finanéné informacie
B.12 Vybrané klucové historické finanéné informacie z auditorsky overenych konsolidovanych uétovnych zavierok za
: obdobie kongiace 31.12.2012, 31.12.2013 a 31.12.2014, zostavenych v sulade s Medzinarodnymi Standardami
finanéného vykazovania (IFRS).
Z&kladny prospekt ponukového programu 5
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Konsolidovany vykaz o finan€nej situacii
(v tisicoch eur)
Upraveny
2014 2013 2012
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 405 149 96 820 150 837
Pohladavky voci bankam 611 003 771638 580 780
Finan¢ny majetok v realnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat 1055 207 674 73770
Derivatové finanéné nastroje 49 937 29 221 42 619
Finanény majetok na predaj 1 523 939 1588 324 1482727
Uvery poskytnuté klientom 8 282 781 7574 317 7 526 581
Investicie drzané do splatnosti 533 456 995 831 1041 721
Pridruzené a spolo¢ne kontrolované podniky 17 757 14 362 7 596
Nehmotny majetok 58 577 54 807 47 841
Goodwill 29 305 29 305 29 305
Hmotny majetok 111 412 122 108 138 776
Odlozené darnové pohladavky 49 822 41 895 43 637
Ostatny majetok 24 762 30 121 33 292
11 698 955 11 556 423 11215 957
Zavazky
Zavazky vodi centralnym a inym bankam 743916 781 504 667 350
Derivatové finanéné nastroje 62 059 42 884 53 194
Vklady a uvery od klientov 7 859 303 7 838 211 7 632 684
Emitované dlhové cenné papiere 1 469 465 1404 607 1417 762
Splatné dariové zavazky 8137 1166 -
Rezervy 27 709 22 033 25 607
Ostatné zavazky 100 220 86 629 97 766
10 270 809 10 177 034 9 894 363
Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez istého zisku za rok) 1282 387 1244 293 1201 890
Cisty zisk za rok 145 759 135 096 119 704
1428 146 1379 389 1321 594
11 698 955 11 556 423 11215957
Podsuvahové polozky 3137617 2 833 496 150 837
Konsolidovany vykaz komplexného vysledku
(v tisicoch eur)
2014 2013 2012
Qrokové a obdobné vynosy 513 896 528 491 543 131
Urokové a obdobné naklady (92 152) (115 769) (151 895)
Cisté Grokové vynosy 421 744 412722 391 236
Vynosy z poplatkov a provizii 142 754 136 756 142 294
Naklady na poplatky a provizie (40 824) (36 432) (32 670)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 101 930 100 324 109 624
Z&kladny prospekt ponukového programu 6
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Cisty zisk z finanénych operacii 11 621 9 655 (25 485)
Ostatné prevadzkové vynosy 8410 8 133 6 338
Prevadzkové vynosy 543 705 530 834 481 713
Mzdy a odmeny zamestnancom (111 196) (107 796) (97 428)
Ostatné prevadzkové naklady (103 124) (91 154) (91 766)
Osobitny odvod vybranych finan¢nych institacii (29 413) (38 480) (35 151)
Odpisy nehmotného majetku (13 255) (11 216) (12171)
Odpisy hmotného majetku (15573) (16 630) (18 575)
Prevadzkové naklady (272 561) (265 276) (255 091)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 271 144 265 558 226 622
Opravné polozky k finanénému majetku (86 301) (87 880) (79 995)
Prevadzkovy zisk 184 843 177 678 146 627
Podiel na zisku pridruzenych a spolo¢ne kontrolovanych podnikov 4759 2032 1213
Zisk pred zdanenim 189 602 179710 147 840
Dari z prijmov (43 843) (44 614) (28 136)
CISTY ZISK ZA ROK 145 759 135 096 119 704

Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni:
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia

v buddcich obdobiach:
Kurzovy rozdiel z prepo¢tu zahrani€nej prevadzky 9) (6) 152
Finan¢ny majetok na predaj (11 624) (14 667) 130 458
Zabezpecenie pefiaznych tokov (1157) 1697 3116
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni (12.790) (12 976) 133 726
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK 132 969 122 120 253 430
Z&kladny prospekt ponukového programu 7
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Vybrané klacové priebezné finanéné informacie

vykazovanie.

Individualny vykaz o finanénej situacii k 31. marcu 2015
(v tisicoch eur)

Vybrané udaje su prevzaté z auditorsky neoverenej Priebeznej individualnej u¢tovnej zavierky za obdobie konc&iace sa
31. marca 2015, zostavenej v sulade s Medzinarodnym ucétovnym Standardom IAS 34 Priebezné finanéné

Mar Dec
2015 2014
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 236 843 405 060
Pohladavky vogi bankam 689 031 610 865
Finan¢ny majetok v realnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat 28 182 1055
Derivatové financné nastroje 54 690 49 937
Finan¢ny majetok na predaj 1663 951 1523 939
Uvery poskytnuté klientom 7 841 067 7752 189
Investicie drzané do splatnosti 539 178 533 456
Dcérske, pridruzené a spolocné podniky 95 566 95 566
Nehmotny majetok 53 192 55 032
Hmotny majetok 97 043 100 041
Odlozené dariové pohladavky 35 880 34 685
Ostatny majetok 19 630 13190
11 354 253 11175015
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankédm 169 457 380 038
Derivatové financné nastroje 66 162 62 059
Vklady a uvery od klientov 8242 791 7 864 398
Emitované dlhové cenné papiere 1447 005 1469 465
Splatné darnové zavazky 14 623 8 240
Rezervy 24 699 27 608
Ostatné zavazky 157 240 76 204
10 121 977 9888 012
Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za obdobie) 1195 168 1175 346
Cisty zisk za obdobie 37 108 111 657
1232 276 1287 003
11 354 253 11175015
Podsuvahové polozky 3433 542 3 227 458
Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za 3 mesiace kon¢iace sa 31. marca 2015
(v tisicoch eur)
Mar Mar
2015 2014
Qrokové a obdobné vynosy 103 829 112 676
Urokové a obdobné naklady (18 398) (23 968)
Cisté arokové vynosy 85 431 88 708
Z&kladny prospekt ponukového programu 8
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Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Cisty zisk/(strata) z finanénych operéacii
Ostatné prevadzkové vynosy

Vynosy z dividend

Prevadzkové vynosy

Mzdy a odmeny zamestnancom

Ostatné prevadzkové naklady

Osobitny odvod vybranych finan€nych institacii
Odpisy nehmotného majetku

Odpisy hmotného majetku

Prevadzkové naklady

Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek
Opravné polozky

Zisk pred zdanenim

Dan z prijmov

CISTY ZISK ZA 3 MESIACE

Ostatné sucasti komplexného vysledku za 3 mesiace po zdaneni:

Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia
v budtcich obdobiach:

Kurzovy rozdiel z prepo¢tu zahrani¢nej prevadzky
Finan¢ny majetok na predaj
Zabezpecenie pefiaznych tokov

Ostatné sucasti komplexného vysledku za 3 mesiace po zdaneni

CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA 3 MESIACE

Zakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,2 € v eurach

35675 30610
(13 682) (14 969)
21993 15 641
2501 2039
700 795
5913 2287
116 538 109 470
(24 544) (24 100)
(19 271) (21 401)
(4 882) (9 887)
(2 871) (2 584)
(2 906) (3 368)
(54 474) (61 340)
62 064 48130
(14 384) (11 360)
47 680 36 770
(10 572) (7 815)
37108 28 955
(2) -
(1907) 2 240
(304) 345
(2213) 2585
34 895 31 540
2,86 2,23

Podstatna nepriazniva
zmena vyhliadok Emitenta

Vyznamné zmeny

Od obdobia, kedy boli uverejnené posledné Konsolidované vysledky hospodarenia,
vypracované Vv sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania,
nenastala ziadna podstatna nepriazniva zmena vyhliadok Emitenta.

Nepouzije sa; Po obdobi, za ktoré su uvedené historické finanéné informacie,
nenastali Ziadne vyznamné zmeny vo finanénej alebo obchodnej pozicii Emitenta.

Specifické udalosti vo
B.13 | vzt'ahu k platobnej
schopnosti Emitenta

Nepouzije sa; Nenastali ziadne nedavne Specifické udalosti pre Emitenta, ktoré by
mali vplyv na jeho platobnu schopnost.

Z&kladny prospekt ponukového programu 9
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Zavislost VUB, a.s., na inych subjektoch v ramci skupiny je priamo Umerna podielu
tychto subjektov na zakladnom imani Emitenta. Akcionarom s rozhodujicim podielom
na Z| a hlasovacich pravach Emitenta je Intesa Sanpaolo Holding International S.A.,
B.14 Zavislost’ od inych so sidlom 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxemburg, Luxembursko,
’ subjektov v rdmci skupiny | identifikacné &islo B 44318, s podielom 97,02%. Pravnicka osoba, ktora ma kontrolu
nad spolo¢nostou Intesa Sanpaolo Holding International S.A., Luxemburg je Intesa
Sanpaolo S.p.A,, so sidlom Piazza San Carlo 156, Turin, Taliansko, identifikaéné Cislo
00799960158, s podielom 100%.
Medzi hlavné ¢innosti Emitenta ako univerzalnej banky patri poskytovanie uverov,
B.15 | Hlavné €innosti Emitenta prijimanie vkladov, poskytovanie bankovych sluZieb obyvatelstvu, poskytovanie
sluzieb na kapitalovom trhu a na medzibankovom trhu.
Pravnicka osoba, ktord& ma kontrolu nad Emitentom je Intesa Sanpaolo Holding
. . International S.A., so sidlom 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxemburg,
Priame alebo nepriame || o b ko, identifikadné Gislo B 44318, s podielom 97,02%. Pravnicka osoba,
B.16 | vlastnenie alebo ovladanie A - , ; :
Emitenta ktora ma kqntrolu nad spolo¢nostou Intesa ’Sanpaol_o Holding International SA
Luxemburg je Intesa Sanpaolo S.p.A., so sidlom Piazza San Carlo 156, Turin,
Taliansko, identifikaéné &islo 00799960158, s podielom 100%.
Emitentovi bol spolo€nostou Moody's prideleny nasledovny rating:
. vklady A3/P- 2; finan€na sila C-; vyhlad negativny.

B.17 |Rating . s . , . o )
Hypotekarnym zaloznym listom vydavanym emitentom v ramci Ponukového programu
bol prideleny rating na urovni A1.

Oddiel C - Cenné papiere
Prvok | Poziadavka na zverejnenie
Druh a trieda cennych Zaknihovany dlhopis na doruditela - hypotekarny zalozny list.
papierov
c1 Identifikaéné &isl sh
paep:}(elr; acne cislo cenneNo | rioto informacie budd uvedené v Konecénych podmienkach konkrétnej emisie.
C.2 | Mena emisie Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.
C5 Obmedzenie volnej Nepouzije sa; Dlhopis je prevoditelny na nového majitela bez obmedzenia, nie je
) prevoditel'nosti s nim spojené Ziadne predkupné alebo vymenné pravo.
Prava spojené s Dlhopismi, obmedzenia prav a postup pri ich vykonavani, ako aj
zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov, su obsiahnuté v platnych pravnych predpisoch
Slovenskej republiky, najmé v zakone o dlhopisoch a v zakone o cennych papieroch,
v tomto Zakladnom prospekte a v prisluSnych Koneénych podmienkach jednotlivej
emisie. S vynimkou obmedzeni vyslovne uvedenych v tomto dokumente ako aj v
dokumentoch s nim suvisiacich a obmedzeni priamo vyplyvajucich z prisluSnych
pravnych predpisov Slovenskej republiky, Emitent nijako inak neobmedzil ani
nevyuzil svoje pravo obmedzit prava maijitelov Dlhopisov, a to ani v pripadoch, v
Opis prav spojenych s ktqrych ppslysne platn_e pravne predpisy _Slovenskej rve'pgpllky take}o opmedz_enu?
> . L prav maijitelov Dlhopisov zo strany Emitenta umoznuju. Skuto¢nosti spojené
cennymi papiermi vratane M . . S . . . o -
C.8 . N s uplatiovanim prav majitefov Dlhopisov budld uvedené v periodickej tlaci
hodnotiaceho zaradenia a s celoStatnou pdsobnostou uverejfiujucej burzové spravy. K Dlhopisom sa neviazu
obmedzeni tychto prav < pOsSobnos verejnujuce) pravy. P
Ziadne predkupné ani vymenné prava.
HZL predstavuju priame, vSeobecné, zabezpelené a nepodmienené zavazky, ktoré
su pari passu (vzajomne rovnocenné) medzi sebou a vo vztahu k inym suasnym a
buducim priamym, vSeobecnym, zabezpedenym a nepodmienenym zavazkom Banky,
s vynimkou tych zavazkov, pri ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov.
Majitel DIhopisu ma pravo najma na vyplatu vynosov a splatenie menovitej hodnoty v
zmysle podmienok emisie.
Urokova sadzba, splatnost’
cennych papierov, vynos C - . . . . e
C.9 a zastupcovia drzitefov Tieto informacie budu uvedené v Konecnych podmienkach konkrétnej emisie.
cennych papierov
C.10 Vysvetlenie derivatovej Nepouzije sa; Emisie HZL nemaju derivatovu zlozku pri vyplacani uroku.

zlozky pri vyplacani troku

Z&kladny prospekt ponukového programu
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Prijatie na obchodovanie

Tieto informacie budu uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie.

Oddiel D - Rizika

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

D.2

Kracové informacie o
najvyznamnejsich rizikach,
ktoré su Specifické pre
Emitenta

Vystavenie Emitenta kreditnému riziku, riziku likvidity, drokovej miery & operaénému
riziku vyvstava z beznej podnikatelskej ¢innosti s ohfadom na predmet podnikania
Emitenta.

Emitent v zaujme zniZenia spomenutych rizik vyuziva viacero nastrojov ktorymi
kontroluje kvalitu svojich aktiv, finanénych operacii a obchodov, ktoré su vykonavané.
Pracovné procesy na eliminovanie tychto rizik su implementované pod dohfadom
vnutornej kontroly. VSetky aktivity, ktoré Emitent vykonava, su pravidelne
monitorované a kontrolované Narodnou bankou Slovenska.

Hospodarenie Emitenta a jeho vysledky mdzu byt nepriaznivo ovplyvnené aj
externymi faktormi, ktoré si mimo vplyvu Emitenta. Sem patri napriklad zmena
ekonomickych podmienok, fazy ekonomického cyklu, volatilita na finanénych trhoch, ¢i
narast konkurencie v sektore finanénych sluzieb. Su¢asna nepriazniva situacia na
svetovom finan¢nom trhu zvySuje kolisavost cien dlhopisov, ktora mdze spolu s
volatilitou urokovych sadzieb a vymennych kurzov zniZit dopyt po produktoch a
sluzbach Emitenta.

Emitenta a jeho schopnost plnit’ si svoje zavazky okrem vyssie uvedenych rizik mézu
ovplyviiovat' aj rizika vyplyvajuce zo zmeny legislativy a postavenia Emitenta na
slovenskom bankovom trhu. Dal$iu skutoénost, ktori je potrebné zvazit je rating
Emitenta, ktory v8ak nemusi vyjadrovat vSetky potencialne rizika.

VSeobecne negativne zmeny lokalnych aj medzinarodnych ekonomickych podmienok,
inflacia, spotreba obyvatelstva a podnikovej sféry, recesia, nezamestnanost,
obmedzené Uverové moznosti a dalSie faktory, ktoré investor nie je schopny
ovplyvnit, moézu mat negativny vplyv na hospodarenie Emitenta, hodnotu
investi€ného portfélia ako aj trhovi hodnotu cennych papierov vydanych Emitentom.

D.3

Kracové informacie o
najvyznamnejsich rizikach,
ktoré su Specifické pre
cenné papiere

Potencialny investor by mal zodpovedne zvazit investiciu do Emitentom vydanych
Dlhopisov. Najma je potrebné, aby:

1) mal dostatok znalosti a skusenosti urobit zmyslupiné ohodnotenie Dlhopisov,
posudenie vyhod a rizik investovania do Dlhopisov a informacii obsiahnutych
v Zakladnom prospekte alebo tych, na ktoré Zakladny prospekt alebo jeho relevantny
Dodatok odkazuje;

2) mal dostatok informacii tykajucich sa investicie ako aj schopnost zhodnotit ju v
kontexte svojej finanCnej situacie a vplyvu tejto investicie na jeho uz existujuce
portfélio;

3) mal dostatok finanénych prostriedkov, aby bol schopny zvladnut pripadny
negativny vyvoj rizikovych faktorov tykajucich sa Emitenta alebo Dlhopisov;
4) plne porozumel podmienkam emisie, poznal relevantné finanéné ukazovatele a ich
mozny vyvoj spolu s vyvojom finanénych trhov;

5) bol schopny zhodnotit mozné scenare vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb a
ostatnych faktorov, ktoré mézu ovplyvnit jeho investiciu a schopnost niest prislusné
rizika.

Nizka likvidita sekundarneho trhu - sti€asnu situaciu na kapitalovom trhu v Slovenskej
republike charakterizuje pretrvavajica nizka likvidita. V pripade, Zze Emitent pozZiada
Burzu cennych papierov v Bratislave, a.s., o prijatie konkrétnej emisie Dlhopisov na jej
regulovany trh, nem6ze dat zaruku, Zze s Dlhopismi sa bude aktivne obchodovat,
respektive bude po tychto Dlhopisoch na trhu dopyt, pripadne, Ze po zalati
obchodovania takyto stav pretrva.

Negarantovana cena Dlhopisov na sekundarnom trhu - Emitent neméze garantovat
cenu, za ktord sa budu dat’ Dlhopisy na sekundarnom trhu kupit, respektive predat.
Cenu ovplyvnuju aktualne trhové podmienky a preto sa v priebehu obchodovania
meni.

Z&kladny prospekt ponukového programu
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Urokové riziko — na hodnotu Dlhopisov vplyva zmena Urokovych sadzieb, ktoré
reaguju na ekonomické, politické ¢&i trhové oCakavania.

Kreditné riziko — hodnota Dlhopisov sa méze menit v zavislosti od trhového vnimania
uverovej bonity Emitenta.

Vplyv inflacie - vySka zavazku Emitenta splatit dlh v ur€itej mene ma z dévodu
zvysenej inflacie tejto meny nizSiu realnu hodnotu ako v ¢ase investicie.

Vplyv dani a poplatkov - navratnost investicie do Dlhopisov ovplyviiuje dafovy rezim
platny v krajine sidla Emitenta, investora €i v krajine, kde dochadza k prevodu
cenného papiera. Potencialny investor by sa mal taktiez oboznamit' s vySkou a druhmi
poplatkov, ktoré mu budu uGétované v suvislosti s nadobudnutim, drzbou, pripade s
predajom Dlhopisov.

Pravny rezim - Dlhopisy su vydané v sulade s pravnym poriadkom platnym v
Slovenskej republike v ¢ase ich vydania. Zmena pravnych predpisov po¢as zivotnosti
Dlhopisov méze mat vplyv na ich hodnotu, respektive na navratnost investicie.

Oddiel E - Ponuka

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

E.2b

Do6vody ponuky a pouzitia
vynosov

Emisie HZL su vydavané za ucelom zabezpeclenia zdrojového krytia hypotekarnych
obchodov vykonavanych na zaklade platného bankového povolenia. Vynos z emisie
je pouzity na financovanie hypotekarnych obchodov.

E.3

Opis podmienok ponuky

Dlhopisy mézu byt v ramci primarneho predaja ponukané kvalifikovanym investorom
alebo nie kvalifikovanym investorom alebo vSetkym kategériam investorov. Vybrany
variant bude uvedeny v Kone¢nych podmienkach emisie.

Investor na zaklade svojho zavazného dopytu potvrdeného Emitentom uhradi cenu
za Dlhopisy na ucet Emitenta a Emitent na zaklade doSlej platby zabezpeci pripisanie
daného mnozstva Dlhopisov na majetkovy Ucet investora vedeny v CDCP alebo
u ¢lena CDCP.

Oc¢akavana cena, za ktord budlu cenné papiere ponukané bude uvedena
v Kone€nych podmienkach konkrétnej emisie s tym, Ze v pripade verejnej ponuky
v zmysle zakona o cennych papieroch bude emisny kurz stanoveny ako konkrétne
percento z menovitej hodnoty Dlhopisu (maximalne 120%) a pri ponuke v zmysle
§ 120 ods. 3 zakona o cennych papieroch bude emisny kurz stanoveny rozpatim.
Dlhopisy m6zu byt ponukané nad, pod alebo za menovitu hodnotu Dlhopisu s tym, ze
ak to bude relevantné, k emisnému kurzu Dlhopisov vydanych po datume emisie
bude pripoc¢itany zodpovedajuci alikvétny drokovy vynos. Cena pre nadobudatela
bude stanovena ako nasobok emisného kurzu, menovitej hodnoty Dlhopisu a poctu
kusov Dlhopisov.

Investor obdrzi po uzavreti obchodu konfirmaciu primarneho nakupu. Obchodovanie
s DIhopismi nie je mozné zacat pred realizaciou notifikacie.

Naklady na vydanie emisie v plnej vySke hradi Emitent. Pripadné poplatky u¢tované
upisovatelom budu uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie.

Platobni a depozitni zastupcovia nebudu ustanoveni. Vyplatu vynosov a splatenie
menovitej hodnoty si zabezpeci Emitent.

Ostatné informacie tykajuce sa podmienok ponuky budu uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

E.4

Doélezité zaujmy, vratane
konfliktnych

Tieto informécie budu uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie.

E.7

Odhadované naklady pre
investora

Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.
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Il. RIZIKOVE FAKTORY

Investicia do Dlhopisov zahffa urcité rizika vratané tych, ktoré su zmienené v tomto Zakladnom prospekte.
Emitent upozorfiuje na skutonost, Ze v pripade zaujmu o investiciu do jednotlivych emisii DIhopisov, ktoré mézu
byt v ramci Programu vydané, je nevyhnutné aby potencialni investori pred uskuto€nenim rozhodnutia investovat
do Dlhopisov uskutocnili viastné investi¢né rozhodnutie po starostlivom zvazeni nasledovnych rizikovych faktorov
a ostatnych investicnych dvah, rovnako ako aj na zaklade informacii uvedenych v celom tomto Zakladnom
prospekte av jednotlivych Kone¢nych podmienkach, Suhrnnych dokumentoch a Dodatkoch, ktoré budu
vyhotovené v buducnosti, po¢as platnosti tohto Zakladného prospektu ako aj informacii v dokumentoch, na ktoré
Zakladny prospekt odkazuje v kapitole ,Zoznam pouzitych krizovych odkazov“ aich neskorSom doplneni
Dodatkom.

Vyskyt niektorych z uvedenych rizik je ovplyvneny vyvojom nepredvidatefnych udalosti, pri€om nie je mozné urcit,
Ci tieto udalosti nastanu, pripadne aka je pravdepodobnost vyskytu tychto udalosti. Zmienené rizika by v pripade
ich vyskytu mali vyznamny vplyv na finanéné vysledky Emitenta a jeho schopnost pinit si svoje zavazky z
Dihopisov.

Nasledujuci prehlad rizik neméze byt posudzovany ako konecny a Emitent nedava Ziadnu zaruku, ze okrem
uvedenych rizikovych faktorov neexistuju aj dalSie, ktoré by mali vplyv na Emitenta, pripadne na nim emitované
Dlhopisy. Preto buduci investori by mali urobit’ svoje viastné nezavislé ohodnotenie vsetkych rizikovych faktorov
a zvazit vsetky ostatné &asti tohto dokumentu. Ugelom tejto &asti dokumentu nie je zoradenie rizik podla
doblezitosti alebo pravdepodobnosti ich vyskytu.

Na schopnost Emitenta splinit si svoje zavazky z Dlhopisov mézu vplyvat nizSie uvedené rizikové faktory.

2.1 Rizika vplyvu makroekonomického prostredia Emitenta

Vysoky stupen otvorenosti slovenskej ekonomiky preduruje toto hospodarstvo k velkej senzitivnosti na vyvoj
vonkajSieho prostredia. V pripade priaznivého globalneho vyvoja prinaSa otvorenost velky rastovy potencial, na
druhej strane vsak tento vztah plati aj opacne. Zahrani¢ny dopyt sa tak stava rozhodujicim faktorom vykonnosti
domacej ekonomiky v ktorej Emitent pOsobi. Slovenska ekonomika vS8ak v uplynulom roku dosiahla slusnu
rastovi dynamiku, hoci eurépska ekonomika rastla len pomaly. K nastartovaniu rastu totizto prispel aj predtym
dlho oslabeny domaci dopyt. Rast slovenskej ekonomiky tak v pokrizovom obdobi prekonava priemer eurozény aj
Eurdpskej Unie. Pozitivne mozno hodnotit' aj fakt, Zze po€as ostatnych rokov klesol slovensky fiSkalny deficit pod
3% HDP. Na druhej strane vSak v uplynulom roku 2014 zaznamenali verejné financie zhorSenie Strukturalneho
salda, ¢o znamenad, Ze po rokoch konsolidacie doslo v poslednom obdobi k zhorSeniu dlhodobej udrzatelnosti
verejnych financii. Nadalej tak pred Slovenskom stoji vdZzna vyzva nastavit verejné financie na udrZatefné
urovne. Dlhodobou vyzvou a slabym miestom slovenskej ekonomiky zostava aj slaby pracovny trh.
Nezamestnanost je na Slovensku jednym z najzavaznejSich problémov, hoci uplynulé mesiace priniesli aj nové
pracovné miesta.

Pokial ide o menovu politiku, ECB v ostatnom obdobi Celila viacerym vyzvam. Napokon sa vSak situaciu na trhu
podarilo dostat opat pod kontrolu a to nie len vdaka poklesu oficialnych sadzieb na historické minimum, ale aj
vdaka nekonvenénym nastrojom menovej politiky. Spolu s dalSimi zachrannymi programami v eurozéne
(EFSF/ESM) a intenzivnejSou integraciou eurdpskeho bankového priestoru pomohol kumulativny efekt tychto
opatreni utlmit podstatnu Cast tlaku na finanénych trhoch. Ostatny postoj ECB navySe jasne deklaroval ochotu
menovej autority podporit spolo&ni ekonomiku eurozény vsetkymi dostupnymi prostriedkami. Dal$i vyvoj
urokovych sadzieb bude ale kriticky zavisly na prebiehajicom programe kvantitativneho uvolfovania, ¢o
predstavuje vyznamny rizikovy faktor predikcii urokovych sadzieb, najma na dlhej strane urokovej krivky.

Drvivu vacsinu Europy nadalej Caka proces Strukturdlnych zmien veduci k opatovnému ozdraveniu ekonomiky
a pracovného trhu, avSak stale zo zretefom na udrzatelné nastavenie verejnych financii. Aktualne rizika
bankového podnikania su v takomto prostredi spojené najma s tymito udalostami:

1) Rast slovenskej ekonomiky bude aj nadalej zavisly od ekonomik naSich hlavnych obchodnych
partnerov. Vzhfadom na tradiéné zameranie bankového sektora na Slovensku (vratane VUB, a.s.) na
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poskytovanie sluzieb pre obyvatelstvo bude dblezitym faktorom prave vyvoj na pracovnom ftrhu.
Pripadna opatovna eskalacia dlhovych problémov v eurozone mébze vymazat oCakavané ozivenie
spolo¢nej ekonomiky s negativnym dopadom na domaci pracovny trh. To sa mbze prejavit
v pomalSom ako oCakavanom prileve vkladov, mensom dopyte po Uveroch, ako aj vo zvySenej miere
nesplacanych uverov a tym negativne ovplyvnit finanénu vykonnost Banky.

2) Riziko dalSieho vyustenia fiskalnej krizy niektorych periférnych krajin méze opatovne zvysit volatilitu
na finanénych trhoch a v krajnom pripade destabilizovat bankovy sektor v EU. To by mimo rastu
rizikovej prirazky mohlo znamenat’ zhorSenie vykonnosti bankového sektora.

3) Tlak na udrzanie fiSkalnej vykonnosti v oblasti verejnych financii méze vyustit do nutnosti zvysit prijmy
Statneho rozpoc€tu formou dalSieho zvySovania dani. ZnaCne vyS$Sie darnové zataZenie spolu so
zvySenymi poziadavkami na regulaciu v rdmci bankového sektora tak rovnako mézZu negativne
ovplyvnit finan€nu vykonnost Banky.

Okrem uvedenych ekonomickych a politickych rizik vyplyvajucich z doterajSieho vyvoja ekonomiky Slovenska a
z predpokladov jej budiceho vyvoja je Emitent pri svojej podnikatelskej €innosti vystaveny predovSetkym
uverovému, operacnému a trhovému riziku. V zaujme ich minimalizacie Emitent uplathuje rézne kontrolné
mechanizmy, vnutrobankové postupy a interné opatrenia. Cinnost Banky podlieha dohladu zo strany Narodnej
banky Slovenska a Emitent musi dodrziavat aj pravidla tykajluce sa kapitdlovej primeranosti a obozretného
podnikania. Napriek tomu nie je vylu€ené, Ze v buducnosti sa mézu vyskytnut' aj dalSie rizika.

Z aktualneho stavu na finan€nom trhu, ako aj stavu v Slovenskej republike ako celku, su zrejmé mozné rizika,
ktoré by mohli byt podstatné pre Dlhopisy a posudenie trhovych rizik s nimi spojenych, avsak Emitent nevie
posudit’ vplyv ani intenzitu vplyvu tychto rizik. Emitent neméze dat’ Ziadnu zaruku, Ze okrem uvedenych rizik sa
nevyskytnu aj iné faktory, ktoré by mohli mat nepriaznivy vplyv na DIhopisy a trhové rizika s nimi spojené.

2.2 Rizika tykajuce sa Emitenta

Vystavenie Emitenta kreditnému riziku, riziku likvidity, urokovej miery €i operacnému riziku vyvstava z beznej
podnikatelskej ¢innosti s ohfadom na predmet podnikania Emitenta.

Kreditné riziko - je riziko neplnenia zavazkov zo strany Emitenta. Sektor bankovych a finan¢nych sluzieb méze
byt negativnhe poznaleny mnozstvom faktorov ako su napriklad vSeobecné trhové podmienky, vykonnost
finan¢nych trhov, Urovne Urokovych sadzieb, vykyvy kurzov, legislativne zmeny, ako aj zmeny regulacie zo strany
centralnych bank. ZhorSenie situacie na trhu mdéze negativne ovplyvnit dopyt po Emitentom poskytovanych
produktoch a sluzbach. Negativny vyvoj tychto faktorov méze taktiez ohrozit schopnost’ klientov uhradzat’ svoje
zavazky, ¢o by mohlo mat negativny dopad na Emitenta a potencialne by to mohlo predstavovat riziko neplnenia
si svojich zavazkov.

Riziko likvidity - riziko neschopnosti Emitenta spinit svoje zavazky riadne a v€as. V zaujme obmedzenia tohto
rizika sa Emitent usiluje o vyvazenost v splatnosti aktiv a pasiv.

Urokové riziko - vznika v dosledku nestladu medzi aktivami a pasivami citlivymi na Grokové sadzby. Ide
predovSetkym o riziko zmeny Urokovej sadzby, jej volatilitu a zmenu tvaru vynosovej krivky.

Operaéné riziko - predstavuje riziko vzniku straty spésobené nevhodnymi alebo zle nastavenymi internymi
procesmi, zlyhanim fudského faktora ako aj pdsobenim vonkajSich udalosti. Operacné riziko taktiez zahffia riziko
straty z porusenia pravnych predpisov, zmluvnej zodpovednosti alebo inych sudnych sporov ¢&i spravnych konani.

Emitent v zaujme zniZenia vy88ie spomenutych rizik vyuZiva viacero nastrojov, ktorymi kontroluje kvalitu svojich
aktiv, finanénych operacii a obchodov, ktoré su vykonavané. Pracovné procesy na eliminovanie tychto rizik su
implementované pod dohladom vnutornej kontroly. VSetky aktivity, ktoré Emitent vykonava, su pravidelne
monitorované a kontrolované Narodnou bankou Slovenska.

Hospodarenie Emitenta a jeho vysledky mdzu byt nepriaznivo ovplyvnené aj externymi faktormi, ktoré st mimo
vplyvu Emitenta. Sem patri napriklad zmena ekonomickych podmienok, fazy ekonomického cyklu, volatilita na
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finan€nych trhoch, €i narast konkurencie v sektore financnych sluzieb. Su¢asné nepriazniva situacia na svetovom
finanénom trhu zvySuje kolisavost cien dlhopisov, ktord mdze spolu s volatilitou Urokovych sadzieb a vymennych
kurzov znizit dopyt po produktoch a sluzbach Emitenta.

Emitenta ajeho schopnost' pinit' si svoje zavazky okrem vysSie uvedenych rizik m6zu ovplyviovat aj rizika
vyplyvajuce zo zmeny legislativy a postavenia Emitenta na slovenskom bankovom trhu. DalSiu skuto€nost, ktoru
je potrebné zvazit je rating Emitenta, ktory vS8ak nemusi vyjadrovat vSetky potencialne rizika.

VSeobecne negativne zmeny lokalnych aj medzinarodnych ekonomickych podmienok, inflacia, spotreba
obyvatelstva a podnikovej sféry, recesia, nezamestnanost, obmedzené Uverové moznosti a dalSie faktory, ktoré
investor nie je schopny ovplyvnit, méZu mat negativny vplyv na hospodarenie Emitenta, hodnotu investi¢ného
portfélia ako aj trhovd hodnotu cennych papierov vydanych Emitentom.

2.3 Rizika tykajuce sa DIhopisov

Potencialny investor by mal zodpovedne zvazit investiciu do Emitentom vydanych Dlhopisov. Najma je potrebné,
aby:
1) mal dostatok znalosti a skusenosti urobit zmyslupiné ohodnotenie Dlhopisov, posudenie vyhod a rizik
investovania do Dlhopisov a informacii obsiahnutych v Zakladnom prospekte alebo tych, na ktoré
Zakladny prospekt alebo jeho relevantny Dodatok odkazuje;
2) mal dostatok informacii tykajucich sa investicie ako aj schopnost zhodnotit ju v kontexte svojej
finan¢nej situacie a vplyvu tejto investicie na jeho uz existujuce portfélio;
3) mal dostatok finanénych prostriedkov, aby bol schopny zvladnut pripadny negativny vyvoj rizikovych
faktorov tykajucich sa Emitenta alebo Dlhopisov;
4) plne porozumel podmienkam emisie, poznal relevantné finanéné ukazovatele a ich mozny vyvoj spolu
s vyvojom finanénych trhov;
5) bol schopny zhodnotit mozné scenare vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb a ostatnych faktorov,
ktoré mé2u ovplyvnit jeho investiciu a schopnost niest prisludné rizika.

Nizka likvidita sekundarneho trhu - sucasnu situaciu na kapitalovom trhu v Slovenskej republike charakterizuje
pretrvavajuca nizka likvidita. V pripade, Ze Emitent poZiada BCPB o prijatie emisie Dlhopisov na jej regulovany
trh, neméze dat zaruku, ze s Dlhopismi sa bude aktivne obchodovat, respektive bude po tychto Dlhopisoch na
trhu dopyt, pripadne, Ze po zac¢ati obchodovania takyto stav pretrva.

Negarantovana cena Dlhopisov na sekundarnom trhu - Emitent neméze garantovat cenu, za ktora sa budu
dat’ tieto Dlhopisy na sekundarnom trhu kupit, respektive predat. Cenu ovplyviuju aktualne trhové podmienky
a preto sa v priebehu obchodovania meni.

Urokové riziko - na hodnotu DIhopisov vplyva zmena trokovych sadzieb, ktoré reaguju na ekonomické, politické
Ci trhové oCakavania.

Kreditné riziko - hodnota Dlhopisov sa mdzZe menit’ v zavislosti od trhového vnimania uverovej bonity Emitenta.

Vplyv inflacie - vySka zavazku Emitenta splatit’ dih v urcitej mene mé z dévodu zvySenej inflacie tejto meny nizsiu
realnu hodnotu ako v ¢ase investicie.

Vplyv dani a poplatkov - navratnost investicie do Dlhopisov ovplyviiuje dafiovy reZim platny v krajine sidla
Emitenta, investora Ci krajine, kde dochadza k prevodu cenného papiera. Potencialny investor by sa mal taktiez
oboznamit’ s vySkou a druhmi poplatkov, ktoré mu budu uétované v suvislosti s nadobudnutim, drZzbou, pripade s
predajom Dlhopisov.

Pravny rezim - Dlhopisy su vydané v sulade s pravnym poriadkom platnym v Slovenskej republike v ¢ase ich
vydania. Zmena pravnych predpisov poc¢as Zivotnosti Dlhopisov méZe mat vplyv na ich hodnotu, respektive na
navratnost investicie.

Akékolvek predpoklady a vyhlady tykajuce sa buduceho vyvoja Emitenta, jeho financnej situacie, okruhu
podnikatelskej Cinnosti alebo postavenia na trhu nemozZno interpretovat ako prehlasenie, & zavazny prislub
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tykajuci sa buducich udalosti alebo vysledkov, nakolko tieto zavisia Uplne alebo scasti na okolnostiach
a udalostiach, ktoré Emitent nie je schopny ovplyvnit. Potencialni investori by mali uskutoénit vlastnd analyzu
akychkolvek vyvojovych trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Zakladnom prospekte, pripadne uskutoCnit
dalSie vlastné prieskumy a svoje investi¢né rozhodnutie zaloZit na vysledkoch takychto analyz a prieskumov.

Informacie v tejto kapitole nie su vyCerpavajuce a su uvedené iba ako vSeobecné informacie vychadzajuce zo
stavu k datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu. Potencialni nadobudatelia Dlhopisov by sa mali
spolahnut vyhradne na vlastnd analyzu faktorov uvedenych v tejto kapitole a na svojich vlastnych pravnych,
danovych a inych odbornych poradcov.

Z&kladny prospekt ponukového programu 16

VUB je ¢lenom skupiny  INTESA SANPAOLO



7 VUB BANKA

IILINFORMACIE O EMITENTOVI

3.1 Zodpovedné osoby

Zodpovedné osoby: VSeobecna uverova banka, a.s., zastipena Clenkou predstavenstva Ing. Elenou
Kohutikovou, PhD., a ¢lenom predstavenstva Antonio Bergalio, vyhlasuje, Ze ako Emitent nesie zodpovednost za
informécie obsiahnuté v tejto Casti Zakladného prospektu.

Vyhlasenie zodpovednych osoéb: Emitent vyhlasuje, ze priprave tejto Casti Zakladného prospektu bola
venovana nalezita starostlivost podla najlepSich vedomosti a znalosti, Ze informacie a udaje v iom uvedené su
k datumu jeho vyhotovenia aktualne, UpIné, pravdivé a v sulade so skutoCnostou a neboli vynechané ziadne
udaje, ktoré by mohli ovplyvnit vyznam tejto €asti Zakladného prospektu, presné a spravne posudenie Emitenta
a nim vydanych Dlhopisov.

Podpisy zodpovednych oséb su uvedené v kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH* tohto
Zakladného prospektu.

3.2 Zakonni auditori

Audit Konsolidovanej uctovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2013, zostaveny v sulade
s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, vykonala spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s r.o.,
Dvorakovo nabrezie 10, P.O.Box 7, 820 04 Bratislava 24, ktora je ¢lenom SKAU (licencia SKAU €. 96).

Audit Konsolidovanej uctovnej zavierky za rok konCiaci 31. decembra 2014, zostaveny v sulade

s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, vykonala spolo¢nost KPMG Slovensko spol. sr.o.,
Dvorakovo nabrezie 10, P.O.Box 7, 820 04 Bratislava 24, ktora je ¢lenom SKAU (licencia SKAU &. 96).

3.3 Rizikové faktory

Rizikové faktory $pecifické pre Emitenta si uvedené v kapitole ,Il. RIZIKOVE FAKTORY* tohto Z&kladného
prospektu.

3.4 Histéria a vyvoj Emitenta

Obchodné meno V$eobecna Uverova banka, a.s.; skrateny nazov: VUB, a.s.
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,
Oddiel: Sa, vloZka €islo: 341/B

Datum registracie 1.4.1992

Identifikacné Cislo 31320 155

Sidlo Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Pravna forma akciova spolo¢nost

Pravne predpisy, na zaklade

ktorych vykonava éinnost’ zakon ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov,
zakon o bankach a zakon o cennych papieroch

Krajina registracie Slovenska republika

Cislo telefénu 02/5055 1111

Cislo faxu 02/5055 2507

Internetova stranka www.vub.sk

VSeobecna Uverova banka bola zalozena Statnou bankou deskoslovenskou v suvislosti s reformou
Ceskoslovenského bankového systému k 1.1.1990, ako Statny penazny ustav (5.p.U.) s pésobnostou na uzemi
celej CSFR.
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VUB, §.p.u., bola zaradena do prvej viny kupénovej privatizacie. V sulade so schvalenym privatizaénym projektom
bola transformovana na akciovu spolo&nost, s Gginnostou od 1.4.1992. Do obchodného registra bola VUB, a.s.,
zapisana so zakladnym imanim 2 039 054 000 Ké&s. VUB, a.s., bola zaloZena v stlade s pravnym poriadkom
Slovenskej republiky, zakonom ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, zakonom ¢&. 92/1991 Zb. o podmienkach
prevodu majetku Statu na iné osoby a zakonom ¢&. 253/1991 Zb. o pdsobnosti organov vo veciach prevodov
majetku $tatu na iné osoby a Fonde narodného majetku SR, v stlade s uznesenim viady CSFR &. 1 zo dia
9.1.1992 o schvaleni privatizaéného projektu, vypracovaného pre privatizaciu V&eobecnej Gverovej banky. VUB,

a.s., bola zalozena na dobu neurcitu.

Na zaklade rozhodnutia Valného zhromazdenia akcionarov VUB, a.s., zo dfia 26.5.1994 o zvy$eni zakladného
imania emisiou novych akcii, boli nové akcie v po¢te 2 039 054 kusov upisané a splatené. Zakladné imanie vo
vySke 4 078 108 000 Sk bolo zapisané do Obchodného registra Okresného sidu Bratislava |, diia 22.3.1995.
Rozhodnutim mimoriadneho Valného zhromaZdenia akcionarov VUB, a.s., konaného dfia 8.12.1999, bolo
zvy$ené zakladné imanie VUB, a.s., o 8 900 mil. Sk upisanim novych akcii. Zakladné imanie vo vyske
12 978 108 000 Sk bolo zapisané v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, zo dfha 20.12.1999.

V roku 2001, nadobudnutim majoritného podielu zahraniénym akcionarom Gruppo IntesaBci, ktory ziskal 94,46%-
ny podiel akcii VUB, a.s., sa Banka stala &lenom tejto vyznamnej finanénej skupiny. Finanéna skupina Banca
Intesa (predtym Gruppo IntesaBci), bola podla bilanénej sumy a objemu vlastného kapitalu najvaé¢Sou bankou v
Taliansku a jednou z poprednych bank v Eurépe. Stratégia Banky, od vstupu Banca Intesa, bola zamerana na
cielavedomu restrukturalizaciu a transformaciu, ktoré po€as uplynulych rokov premenili Banku na moderna,
dynamicku a proklientsky orientovanu finan€nu instituciu.

Banca Intesa sa dnia 1.1.2007 oficialne zlucila s daldou talianskou bankou Sanpaolo IMI a vznikla finanéna
skupina Intesa Sanpaolo, ktorej Ustredie ma sidlo v Turine. Finanéna skupina Intesa Sanpaolo ma veducu poziciu
v Taliansku a je jednou z veducich bank poskytujicich finanéné produkty a sluzby domacnostiam aj firmam v
Eurépe schopnou konkurovat’ na medzinarodnej drovni.

Zamerom skupiny Intesa Sanpaolo na Slovensku je dalSi rozvoj VUB, a.s., ako univerzalneho pefiazného Ustavu,
posilnenie jej sluzieb poskytovanych firemnej klientele, rozSirenie retailovych sluZieb na baze franchisingu a
rozvijanie sofistikovanych aktivit na kapitalovych trhoch. Déraz je kladeny na vyvoj novych produktov pre klientov,
na intenzivnejSiu marketingovd komunikaciu a na zvy3ovanie komfortu klientov pri vyuZivani bankovych
produktov a sluzieb. Zasadnym ciefom je vybudovanie dlhodobych, vzajomne vyhodnych a komplexnych vztahov
s klientmi.

Vroku 2015 sa VUB, a.s., bude zameriavat na zlep$ovanie kvality sluZieb, zvy$ovanie trhovych podielov
a pokracovanie v trende zniZzovania nakladov a zvySovania efektivnosti.

Strategickym zamerom VUB, a.s., ako univerzalneho pefiazného Ustavu v najbliz§ich rokoch je neustéle
upeviiovanie jej postavenia na slovenskom bankovom trhu, posilnenie sluzieb poskytovanych firemnej klientele a
rozSirenie retailovych sluZieb.

V poslednom obdobi Emitent nezaznamenal Ziadne skutoCnosti, ktoré su v rozhodujucej miere dolezZité pre

vyhodnotenie jeho solventnosti. Banka plni vSetky regulatormi predpisané limity obozretného hospodarenia

a zverejiiuje udaje o svojej €innosti a hospodareni v zmysle platnych pravnych predpisov.

V sulade s ustanovenim § 12 ods.2 zakona €. 659/2007 Z. z. o zavedeni meny euro v Slovenskej republike
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov bola vykonana premena menovitych hodnét akcii a zakladného imania
VUB, a.s., zo slovenskej meny na euro. S G&innostou od 3. marca 2009 je zakladné imanie VUB, a.s., vo vyske
430 819 063,81 EUR zapisané v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I.
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3.5 Prehlad podnikatel'skej ¢innosti

3.5.1

Hlavné aktivity

VSeobecna Uverova banka, a.s., je moderna univerzalna banka, ktora poskytuje Siroky rozsah produktov a sluzieb
firemnym, retailovym a institucionalnym klientom v ramci tuzemského a zahraniéného trhu. VUB, a.s., kladie
déraz na stabilitu, lojalitu a déveru vo vztahu ku klientom.

Predmet &innosti VUB, a.s., podla vypisu z Obchodného registra Okresného stdu Bratislava | zo dfia 14.5.2015

tvori:
[ ]
[ ]

prijimanie vkladov,

poskytovanie averov,

spravu pohladavok klienta na jeho ucet vratane suvisiaceho poradenstva,

finanény lizing,

poskytovanie zaruk, otvaranie a potvrdzovanie akreditivov,

poskytovanie poradenskych sluzieb v oblasti podnikania,

vydavanie cennych papierov, u€ast na vydavani cennych papierov a poskytovanie suvisiacich sluzieb,
finanéné sprostredkovanie,

uloZenie veci,

prenajom bezpecénostnych schranok,

poskytovanie bankovych informacii,

hypotekarne obchody podla § 67 ods. 1 zakona o bankach,

funkciu depozitara podla osobitného predpisu,

spracuvanie bankoviek, minci, pamatnych bankoviek a paméatnych minci,

investovanie do cennych papierov na vlastny ucet, poskytovanie investiCnych sluzieb, investi¢nych
¢innosti a vedlajSich sluzieb v sulade s ustanovenim § 79a ods. 1 a v spojeni s ustanovenim § 6 ods. 1
a 2 zakona o cennych papieroch vtomto rozsahu: prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa
jedného alebo viacerych finanénych nastrojov, vykonanie pokynu klienta na jeho ucet a obchodovanie na
vlastny ucet vo vztahu k finanénym néastrojom:

@)

O
O
O

prevoditelné cenné papiere,

nastroje pefiazného trhu,

podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektami kolektivheho investovania,
opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, urokovych
mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych
mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

opcie, swapy a forwardy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat' v hotovosti alebo sa mézu
vyrovnat v hotovosti na zdklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému
vyrovnaniu dochadza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok
ukonc&enie zmluvy,

opcie a swapy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju na
regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

opcie, swapy a forwardy tykajuce sa opravneni na emisie, miery inflacie, ktoré sa musia vyrovnat
v hotovosti alebo sa méZu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako
z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majucej za nasledok ukonéenie zmluvy,

riadenie portfélia vo vztahu k finanénym néastrojom:

o

O
@)
@)

prevoditelné cenné papiere,

nastroje pefazného trhu,

podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektami kolektivneho investovania,
opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, finanénych indexov,
finanénych mier, mien, drokovych mier alebo vynosov, ktoré mézu byt vyrovnané dorudenim
alebo v hotovosti,

investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym néstrojom:

@)
O
@)

prevoditelné cenné papiere,
nastroje penazného trhu,
podielove listy alebo cenné papiere vydané zahraniCnymi subjektami kolektivneho investovania,
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e upisovanie a umiestfiovanie finanénych nastrojov na zaklade pevného zavazku vo vztahu k finanénym
nastrojom:
o prevoditelné cenné papiere,
o podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani€énymi subjektami kolektivneho investovania,
e umiesthovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:
o prevoditelné cenné papiere,
o nastroje pefazného trhu,
o podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektami kolektivneho investovania,
e Uschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitelskej spravy, a suvisiacich sluzieb,
najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek vo vztahu k finanénym nastrojom:
o prevoditelné cenné papiere,
o nastroje pefiazného trhu,
o podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektami kolektivheho investovania,

finan€nymi nastrojmi, ak je poskytovatel Uveru alebo pézicky zapojeny do tohto obchodu,
e poskytovanie poradenstva v oblasti Struktury kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva
a sluZieb tykajucich sa zlu€enia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kupy podniku,
e vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb,
e vykonavanie investicného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporuéania
tykajuceho sa obchodov s finan&nymi nastrojmi,
e sluzby spojené s upisovanim tychto finanénych nastrojov,
e poskytovanie platobnych sluzieb a zuc¢tovanie,
e vydavanie a sprava elektronickych penazi,
e obchodovanie na vlastny ucet:
o sfinanénymi nastrojmi penazného trhu v Eurach avcudzej mene, so zlatom vratane
zmenarenskej ¢innosti,
o s finanénymi nastrojmi kapitalového trhu v Eurach a v cudzej mene,
o s mincami z drahych kovov, pamatnymi bankovkami a pamatnymi mincami, harkami bankoviek
a subormi obehovych minci,
e prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov,
vykonanie pokynu klienta na jeho ucet, obchodovanie na viastny ucet tykajice sa podkladovych nastrojov
derivatov — forwardy tykajuce sa opravneni na emisie, ktoré sa musia vyrovnat' v hotovosti alebo sa mézu
vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako z dévodu platobnej neschopnosti
alebo inej udalosti majlicej za nasledok ukonCenie zmluvy, ak su spojené s poskytovanim investi¢nych
sluzieb alebo vedlajsich investiCnych sluzieb pre tieto derivaty,
vykonavanie finanéného sprostredkovania podl'a osobitného predpisu
o Vv sektore poistenia a zaistenia ako samostatny financny agent,
o Vv sektore poskytovania Uverov a spotrebitel'skych Uverov ako samostatny financny agent,
o v sektore doplnkového déchodkového sporenia ako viazany finanény agent.

Za ucelom uspokojovania rastucich potrieb klientov, Banka uvadza na trh nové produkty a sluzby pre firemnych a
retailovych klientov. V praxi to znamena ponuku Sirokej Skaly produktov a sluzieb, od klasickych bankovych
produktov az po vyvoj sofistikovanych aktivit na finanénom trhu. Banka sa sustreduje na vyvoj novych
atraktivnych produktov pre klientov, marketingovd komunikaciu a zvySenie komfortu v pristupnosti bankovych
produktov a sluzieb.

Hlavné produkty a sluzby Banky v ramci hlavnych €innosti:

e Poskytovanie uverov a pdziciek v eurach a v cudzich menach pre individualnych klientov
o Flexihypotéka

Flexipbzicka

Flexidebet

Kreditna karta

Hypopdzicky

O O O O

¢ Prijimanie vkladov, vedenie uctov v eurach a cudzich menach, vydavanie platobnych kariet
o Flexi ucet
o Start konto
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Start Junior

Start Generation

Senior konto

Osobné konto v cudzej mene

Debetné platobné karty a mobilné karty
Predplatené karty

O O O O O O

e Sprostredkovanie poistenia

Zivotné poistenie La Vita
Poistenie nesebestanosti Sempre
Doplnkové zdravotné poistenie
Cestovné poistenie

Poistenie k uverom

Poistenie k depozitnym produktom
Povinné zmluvné poistenie

O O O O O O O

e Poskytovanie produktov a sluzieb pre firemnych klientov
o Profi aver

Podnikatel'ska uverova linka

Profi Gver s finanénym rucenim

Profihypo uver

Finan¢ny leasing

FLEXI Uver pre polnohospodarov

Financovanie skladiskovych a tovarovych zaloznych listov
Forfaiting

Faktoring

Preklenovaci tver s fondmi EU
InvestiCny aver

Flexibiznis uver

Exportny odberatel'sky uver
Debetné platobné karty
Kreditné platobné karty

O 0 0O O0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0oOOoOOoOOo

e Sluzby elektronického bankovnictva
o Internet banking
VUB VIAMO
Mobil banking
Biznis banking
Mobilné platby cez aplikaciu Wave 2 Pay s mobilnou kartou Visa Inspire mobil platby

O O O O

Nové produkty a sluzby poskytované Emitentom:

e VUB VIAMO

e Struktdrovany depozit

e VUB POZICKA

¢ Mobilné platby cez aplikaciu Wave 2 Pay s mobilnou kartou Visa Inspire mobil platby

3.5.2 Hilavné trhy

VUB, a.s., pdsobi na trhu v Slovenskej republike a prostrednictvom jednej pobo&ky v Prahe aj na trhu v Ceske;
republike.

VUB, a.s., zaujima popredné miesto na slovenskom trhu. Je druhou najvé&Sou bankou na Slovensku podla
celkovej bilanénej sumy a nachadza sa v prvej trojke bank aj z hfadiska porovnavania ostatnych hlavnych
ukazovatelov — ku koncu roka 2014 dosiahol trhovy podiel VUB, a.s., v celkovych primarnych vkladoch 16,7%, pri
uveroch sa trhovy podiel zvySil na 18,3%.
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VUB, a.s., si spomedzi slovenskych komerénych bank aj nadalej udrziava druhy najvy$si podet pobociek (takmer
19%-ny trhovy podiel). PoCet zamestnancov v ramci bank je druhym najvyssim (18,7%-ny trhovy podiel).

Prevadzkové vynosy skupiny VUB stlpli medziroéne o 2,4% na 543,7 mil. EUR. Tento pozitivny vysledok
podporili najma Cisté urokové vynosy, ktoré narastli o 2,2% vdaka rastu objemu Uverov a optimalizacii urokovych
nakladov. Pozitivny vplyv na vynosy mal aj Cisty zisk z finanénych operacii, ktory zaznamenal 20,4%-ny
medziro¢ny rast, teda narast takmer o 2 mild. EUR. Aj navzdory negativnemu vplyvu novej legislativy suvisiacej s
poplatkami pri hypotekarnych a spotrebnych uveroch dosiahli vynosy z poplatkov a provizii medziro€ny narast o
1,6%.

Prevadzkovy zisk dokazala skupina medziro€ne zvysit 0 2,1% na 271,1 mil. EUR a jej Cisty zisk stupol o 7,9% na
145,8 mil. EUR.

Kapitalova primeranost skupiny VUB dosiahla ku koncu minulého roka 16,06%, ¢o je vysoko nad 8% $tandardom
stanovenym Narodnou bankou Slovenska.

Emitent v si€asnosti poskytuje bankové sluzby firemnym, retailovym aj institucionalnym klientom prostrednictvom
Sirokej siete 240 obchodnych miest v ramci celého uzemia Slovenskej republiky.

Rating
Moody’s (Marec 2015)
Dlhodoby rating A3
Kratkodoby rating P-2
Vyhlad rating v revizii s moznym zvySenim

Spolo€nost Moody's Investors Service Ltd. so sidlom One Canada Square, Canary Wharf, London, United
Kingdom E14 5FA, v zmysle &lanku 40 Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 zo 16.
septembra 2009 o ratingovych agenturach podala dna 12. augusta 2010 ziadost o registraciu podfa tohto
nariadenia a 31. oktdbra 2011 bola uspedne zaregistrovana.

3.6 Organizaéna Struktara
VUB, a.s., je &lenom skupiny Intesa Sanpaolo.

Akcionarom s rozhodujucim podielom na ZI a hlasovacich pravach Emitenta je Intesa Sanpaolo Holding
International S.A.

Zavislost VUB, a.s., na inych subjektoch v ramci skupiny je priamo umerna podielu tychto subjektov na zakladnom
imani Emitenta.

Pravnicka osoba, ktora ma kontrolu nad VUB, a.s. k 31.3.2015

o, -
Obchodné meno % lsidlo IO
podielu

35 Boulevard du Prince Henri, L-1724

Intesa Sanpaolo Holding International S.A. 97,02 Luxemburg, Luxembursko B 44318
Pravnické osoby pod kontrolou akcionara, ktory ma kontrolu nad VUB, a.s. k 31.3.2015
Obchodné meno % Sidlo ICo
podielu
Central-European International Bank wp .
Ltd (CIB BANK LTD) 67,69 Medve utca, 4-14 H, 1027 Budapest, Madarsko 0110041004
L . . 19-21 Boulevard du Prince Henri, L-1724
Societé Europeénne de Banque S.A. 100,00 Luxemburg, Luxembursko B 13859
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Milentija Popovica 7b, 11070 Belehrad,

Banca Intesa ad Beograd 77,79 Srbsko a Gierna Hora 07759231

Privredna Banka Zagreb d.d. 76,59 Rackoga 6, HR-10000 Zahreb, 080002817
Chorvatsko

Banca Intesa (Rusko) 53,02 | & Petroverigski, 101000 Moskva, 7708022300

Sotrafin Ltd 24,00 13 Charles !I ’Stre'e@, §th Floor, SW1Y 4QU, 3487487
Londyn, Velka Britania

ISB d.d. Bosna i Hercegovina 94.92 Obala Kulllna Bana 9A, 71000 Sarajevo, Bosna a 4200720670007
Hercegovina (1-4639)

. 12, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg,

Intesa Sanpaolo Servitia S.A. 100,00 Luxembursko B 14241

Intesa Sanpaolo Card D.0.0 53,46 | -atovska23,10000 Zahreb, MBS (080693976)
Chorvatsko

. Regione Brasov, lonescu Crum 1, Corp C2 J08/821/2009
Exelia S.r.| 100,00 Tower 2, Et. 1, Brasov, Rumunsko (25586445) CUI
- 9, rue Goethe, L-1637 Luxemburg,

Intesa Sanpaolo Immobiliére S.A 100,00 Luxembursko B 55753
8, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg,

Intesa Sanpaolo Real Estate S.A 100,00 Luxembursko B 62762
12, Avenue de la Liberté, L-1931 Luxemburg,

Intesa Sanpaolo House Immo S.A 100,00 Luxembursko B 154021

Intesa Sanpaolo Private Bank S.A. 100,00 Via Qgrlo Frasca, 5, CH-6900 Lugano CH-660.0.921.000-
Svajciarsko 7 (T

Pravnicka osoba, ktora ma kontrolu nad Intesa Sanpaolo Holding International S.A., Luxemburg

%

Obchodné meno podielu Sidlo ICO
Intesa Sanpaolo S.p.A. 100,00 | Piazza San Carlo 156, Turin, Taliansko 00799960158
Prehlad o priamych majetkovych tGéastiach VUB, a.s., v obchodnych spoloénostiach k 31.3.2015

P y _

. Zakladné imanie | Fodiel VUB,
Obchodné meno Predmet podnikania a.s., naZl
(v EUR) o
(v %)
Consumer Finance Holding, a.s. :a;q;ﬁgs?gr:eﬂ%:&?ava
Hiavné nam. 12, 060 01 Kezmarok T viouar oarkovvch 53110 277 100,00
10 35 923 130 pos ytovanie nebankovyc
) uverov
VUB Asset Management, sprav. spol., a. s. Kolektivne investovanie, spréva
:\gér?zkg;\légyz; ,2820 04 Bratislava 24 majetku, investicné poradenstvo 4 093 560 40,55
VUB, Factoring, a. s. Factoringové a forfaitingové
Miynské nivy 1, 829 90 Bratislava chohod 9 9 2 232 334 100,00
IC0O: 31 345 310 y
Nadacia VUB 2000
:\élv:lénsskoe gé\éy0143829 90 Bratislava Dobro€inna nadécia (nadacné imanie) 100,00
VUB Leasing a.s. (byvala B.O.F., a.s.)
Mlynské nivy 1, 820 05 Bratislava finan¢ny a operativny leasing 16 600 000 100,00
ICO: 31318 045
VUB Generali, Déchodkova spravcovska
spoloénost’ (DSS), a. s. Sprava fondov starobného
Milynské nivy 1, 820 04 Bratislava déchodkového sporenia 10090 976 50,00
1CO: 35903 058
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o. . . .
, . ’ Automatizované spracovanie 9958,17

:\é%y gg géAg 38 11(; 08 Bratislava dat v oblasti Uverovania (vklad spolo¢nikov) 33,33
RVS, a. s. Ubytovacie, relaxac¢no-
Zrinskeho 13, 814 85 Bratislava Kreadné ’I *b 6 852 480 8,38
ICO: 31 331 041 rekreacne sluzby
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S.W.LF.T. Belgicko Medzinarodny clearin

Avenue Adéle |, B-1310, La Hulpe . any ¢ o 14 032 250 0,01
; a posielanie sprav

Belgicko

VISA EUROPE Ltd. Sluzby elektronickych

P.O.Box 39662, London W2 6WH, platobnych metéd a kartovych 150 000 0,01

Velka Britania obchodov

Do skupiny s uzkymi vazbami, z titulu viac ako 20% podielu na hlasovacich pravach, nevchadza ina spolo¢nost’ ako
uvedené.

VUB, a.s., k 31.3.2015 nemé Ziadnu nepriamu majetkovu Gcast’.

3.7 Informacie o trende

Emitent vyhlasuje, Ze nedoslo k zZiadnej rozhodujlcej nepriaznivej zmene vo vyhliadkach Emitenta od datumu
poslednych zverejnenych auditorsky overenych uétovnych zavierok.

Emitentovi nie si zname ziadne trendy a neistoty, pripadne nevie o ziadnych narokoch, zavazkoch alebo

udalostiach, o ktorych je realne pravdepodobné, Zze budi mat podstatny vplyv na perspektivu Emitenta aspon
pocas bezného finan&ného roka.

3.8 Prognoézy alebo odhady zisku

Emitent sa rozhodol nezaradit’ prognézu zisku a ku driu vypracovania tohto Zakladného prospektu prognézu zisku
nezverejnil.

3.9 Spravne, riadiace a dozorné organy
3.9.1 Udaje o élenoch statutarneho organu a dozornej rady

Najvy$§im rozhodovacim organom VUB, a.s., je valné zhromazdenie akcionarov. Dozorna rada je najvy$$im
kontrolnym organom VUB, a.s. Dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva a uskuto&fiovanie podnikatelskej
¢innosti Banky. Predstavenstvo je Statutarnym organom, ktory riadi ¢innost Banky, je opravnené konat v mene
Banky, vo vSetkych veciach a zastupuje ju navonok vo¢i tretim osobam.

Predstavenstvo
Meno a priezvisko Funkcia
RESCH Alexander predseda

KOHUTIKOVA Elena, Ing., PhD. | ¢len

BERGALIO Antonio clen
KAUSICH Jozef, Ing. clen
MAGALA Peter, Ing. ¢len
NOVAK Peter, Ing. glen
TECHMAN Martin, MBA ¢len
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Dozorna rada

Meno a priezvisko Funkcia
SALVAI Ezio predseda
JAQUOTOT Ignacio podpredseda
MALAGOLI Massimo ¢len
STRAKA Andrej, Ing. ¢len

GALLO Jan, Ing. ¢len
SARCINELLI Paolo ¢len
SCHAACK Christian ¢len

Zlozenie Predstavenstva a Dozornej rady je uvedené podla vypisu z Obchodného registra k 14.5.2015.

Banka neeviduje aktivity vykonavané mimo VUB, a.s., ¢lenmi predstavenstva alebo dozornej rady, ktoré by boli
vyznamné vzhladom na Emitenta.

K 31.3.2015 Banka evidovala 3 495 zamestnancov.

3.9.2 Konflikty zaujmov

Emitent vyhlasuje, Ze mu nie su zname Ziadne potencialne konflikty zaujmov medzi povinnostami vo&i Emitentovi
horeuvedenych osbb a ich sukromnymi zaujmami a/alebo inymi povinnostami.

3.10 Hlavni akcionari
Zakladné imanie Emitenta

Podla vypisu z Obchodného registra k datumu 14.5.2015 predstavuje zakladné imanie VUB, a.s., sumu
430 819 063,81 EUR a je rozdelené na:

e 4 078 108 kusov akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 33,20 EUR verejne obchodovanych,
vydanych v zaknihovanej podobe, ISIN SK1110001437 séria 01, 02, 03, 04, 05, 06;

e 89 kusov akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 3319391,89 EUR verejne
neobchodovanych, vydanych v zaknihovanej podobe, ISIN SK1110003573 séria 01.

S akciou na meno, podla v§eobecne zavaznych predpisov a stanov Banky, je spojené pravo akcionara podielat

sa na riadeni VUB, a.s., na podiel z jej zisku a z likvidaéného zostatku pri jej zaniku. Akcia je volne prevoditelna.
VUB, a.s., ma celé zakladné imanie splatené.

Struktura akcionarov VUB, a.s., k 31.3.2015

Podra typu majitefa Vzgd{:'s“(avzo'/o)
Intesa Holding International S.A. — vaésinovy majitel 97,02
Ostatné pravnické osoby 1,22
Fyzické osoby 1,76
SPOLU 100,00
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Podra statnej prisluSnosti majitela Vzgc,“::?vz"k)
Intesa Holding International S.A. — vaésinovy majitel 97,02
Domaci akcionari 2,21
Ostatni zahrani¢ni akcionari 0,77
SPOLU 100,00

Akcie VUB, a.s., vlastnilo 30 278 akcionarov ku driu 31. marec 2015.

Pocet hlasov akcionara sa urCuje pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vysSke zakladného imania.
Zakladné imanie VUB, a.s., bolo premenené na 430 819 063,81 EUR s ucinnostou od 3. marca 2009.

Charakter kontroly hlavného akcionara na VUB, a.s., vyplyva priamo Umerne z jeho podielu na zakladnom imani
Banky. Emitentovi nie si zname Ziadne konania zo strany tohto akcionara, ktoré by viedli k zneuzitiu kontroly.
Hlavnym akcionarom a vlastnikom Emitenta, ktory nad nim vykonava kontrolu, je Intesa Sanpaolo Holding
International S.A., so sidlom 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembursko, ktora k 31. marcu 2015 vlastni
97,02% na zakladnom imani Emitenta. Najvy§$im kontrolnym organom Emitenta je dozorna rada, ktora ma 7
¢lenov. Dve tretiny ¢lenov dozornej rady voli valné zhromazdenie a jednu tretinu volia zamestnanci.

Emitentovi nie si zname ziadne mechanizmy, ktorych uplatfovanie méze mat v neskorSom €ase za nasledok
zmenu jeho ovladania.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu
formu. Transakcie vykonavané s tymito stranami sa realizujd za obvyklych a Standardnych obchodnych
podmienok, ktoré sa bezne uplatfiiuju pri transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.

3.11 Finanéné informacie tykajuce sa aktiv a pasiv, finanénej situacie, ziskov a strat
Emitenta

3.11.1 Historické finan¢éné informacie

Konsolidované vysledky hospodarenia podrla IFRS zostavené k 31. decembru 2013

NizSie uvedené finanéné Udaje za rok 2013 su prevzaté z auditorsky overenej Konsolidovanej uctovnej zavierky
za rok konciaci sa 31. decembra 2013, zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného
vykazovania v zneni prijatom Eurdpskou uniou, ktora bola vratane spravy auditorov predlozena ako sucast
Roc¢nej finanénej spravy VUB, a.s., za rok 2013 Narodnej banke Slovenska diia 29.4.2014. Ro&na finan&na
sprava je dostupna k nahliadnutiu v sidle Emitenta a oznam o jej spristupneni bol zverejneny v Hospodarskych
novinach dria 30.4.2014.

Auditovanu konsolidovanu uétovnu zavierku za rok konciaci sa 31. decembra 2013 zostavenu v sulade s
Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania v zneni prijatom Eurépskou uniou Emitent uvadza v tomto
Zakladnom prospekte formou odkazu na Roénu finanéna spravu VUB, a.s., za rok 2013, ktorej je tato uétovna
zavierka sucastou (pozri ¢ast ,Zoznam pouzitych krizovych odkazov* na strane 37 tohto Zakladného prospektu)
a je dostupna na webovom sidle Emitenta (www.vub.sk).

Konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2013
(v tisicoch eur)

Upraveny
2013 2012
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 96 820 150 837
Pohladavky voci bankam 771 638 580 780
Finanény majetok v realnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat 207 674 73770
Derivatové finanéné nastroje 29 221 42 619
Finan¢ny majetok na predaj 1 588 324 1482727
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Uvery poskytnuté klientom

Investicie drzané do splatnosti

Pridruzené a spolo¢ne kontrolované podniky
Nehmotny majetok

Goodwill

Hmotny majetok a DIhodoby majetok na predaj
Splatné dariové pohfadavky

Odlozené danové pohladavky

Ostatny majetok

Zavazky

Zavazky voci centralnym a inym bankam
Derivatove finan¢né nastroje

Vklady a tvery od klientov

Emitované dlhové cenné papiere
Splatné darnové zavazky

Rezervy

Ostatné zavazky

Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za rok)
Cisty zisk za rok

Podsuvahové polozky

7574 317 7 526 581
995 831 1041 721
14 362 7 596

54 807 47 841

29 305 29 305

122 108 138 776

= 16 475

41 895 43 637

30 121 33 292

11 556 423 11215 957
781 504 667 350
42 884 53 194

7 838 211 7 632 684
1404 607 1417 762
1166 -

22 033 25 607

86 629 97 766

10 177 034 9 894 363
1244 293 1201 890
135 096 119 704

1 379 389 1321 594
11 556 423 11215 957
2 833 496 2682 700

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sucéasti komplexného vysledku
za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2013
(v tisicoch eur)

Urokové a obdobné vynosy
Urokové a obdobné naklady

Cisté Grokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Cisty zisk/(strata) z finanénych operécii
Ostatné prevadzkové vynosy

Prevadzkové vynosy

Mzdy a odmeny zamestnancom

Ostatné prevadzkové naklady

Osobitny odvod vybranych finan€nych institacii

Odpisy nehmotného majetku

Odpisy hmotného majetku

Prevadzkové naklady

Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek
Opravné polozky

Prevadzkovy zisk

Podiel na zisku pridruzenych a spolo¢ne kontrolovanych podnikov

Zisk pred zdanenim

2013 2012
528 491 543 131
(115 769) (151 895)
412722 391 236
136 756 142 294
(36 432) (32 670)
100 324 109 624
9655 (25 485)

8 133 6 338
530 834 481713
(107 796) (97 428)
(91 154) (91 766)
(38 480) (35 151)
(11 216) (12 171)
(16 630) (18 575)
(265 276) (255 091)
265 558 226 622
(87 880) (79 995)
177 678 146 627
2032 1213
179 710 147 840
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Dan z prijmov

CISTY ZISK ZA ROK

Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni:
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia
v buddcich obdobiach:
Kurzovy rozdiel z prepo¢tu zahrani¢nej prevadzky
Finanény majetok na predaj
Zabezpecenie pefiaznych tokov

Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni

CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK

(44 614) (28 136)
135 096 119 704
(6) 152

(14 667) 130 458
1697 3116
(12 976) 133 726
122 120 253 430

Cela suma Cistého zisku, ako aj celkového komplexného vysledku, pripada na vlastnikov materskej spolo¢nosti.

Konsolidovany vykaz o pefiaznych tokoch za rok kon¢€iaci sa 31. decembra 2013
(v tisicoch eur)

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zdanenim
Upravy:
Odpisy nehmotného majetku
Odpisy hmotného majetku
Cenné papiere v realnej hodnote preceriované cez vykaz
ziskov a strat, emitované dihové cenné papiere a kurzové rozdiely
Podiel na zisku pridruzenych a spolo¢ne kontrolovanych podnikov
Urokové vynosy
Urokové naklady
Predaj hmotného majetku
Opravné polozky a podobné polozky
Prijaté aroky
Zaplatené uroky
Uhradena dar
Pohladavky voci bankam
Finan¢ny majetok v realnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat
Derivatové finanéné nastroje (majetok)
Finanény majetok na predaj
Uvery poskytnuté klientom
Ostatny majetok
Zavazky voci centralnym a inym bankam
Derivatové finanéné nastroje (zavazky)
Vklady a uvery od klientov
Ostatné zavazky

Cisté periazné prostriedky z prevédzkovych Ginnosti

Penazné toky z investicnych cinnosti
Obstaranie investicii drzanych do splatnosti
Splatenie investicii drzanych do splatnosti
Nakup nehmotného a hmotného majetku
Predaj hmotného majetku

Cisté periazné prostriedky z investiénych &innosti
Penazné toky z finanénych ¢innosti

Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov
Splatenie dlhovych cennych papierov

Predaj vlastnych akcii

Vyplatené dividendy

Cisté pefiazné prostriedky na financné ¢innosti

Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov

Upraveny
2013 2012
179 710 147 840
11 216 12171
16 630 18 575
(17 186) 7 944
(2018) (1270)
(528 491) (543 131)
115 769 151 895
(423) 109
101 518 79 967
535 582 550 347
(120 042) (154 594)
(25 231) (7 994)
(30 339) (69 915)
(137 334) 200 335
15 095 40 946
(125 243) 99 195
(148 783) (334 846)
8 484 (17 613)
113 233 (179 160)
(10 310) (4 188)
211 360 304 585
(9 116) (1.341)
154 081 299 857
- (69 000)
43 152 161 212
(26 135) (30 800)
1223 2220
18 240 63 632
122 359 194 150
(119 885) (442 554)
133 -
(64 623) (47 364)
(62 016) (295 768)
110 305 67 721
165 969 98 248
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Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka

Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 276 274 165 969

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon¢€iaci sa 31. decembra 2013
(v tisicoch eur)

Kurzovy
rozdiel Zabezpe-
Zakonny z prepoctu Finanény cenie
Zakladné Emisné rezervny Nerozde- zahraniénej majetok penaznych
imanie azio fond leny zisk prevadzky na predaj tokov Spolu
1. januar 2012 430 819 13 368 95 261 653 184 (153) (72 630) (4591) 1115258
Celkovy komplexny vysledok
za rok po zdaneni - - - 119 704 152 130 458 3116 253 430
Dividendy akcionarom - - - (47 364) - - - (47 364)
Neprevzaté dividendy - - - 272 - - - 272
Zakonny rezervny fond - - 2482 (2 482) - - - -
Ostatné * - - - (3) 1 - - (2)
Efekt zabezpecenia
penaznych tokov
suvisiacich s kurzovym
rizikom * - - - (50) - - 50 -
31. december 2012 430 819 13 368 97 743 723 261 - 57 828 (1425) 1321594
1. januar 2013 430819 13 368 97 743 723 261 - 57 828 (1425) 1321594
Celkovy komplexny vysledok
za rok po zdaneni - - - 135 096 (6) (14 667) 1697 122 120
Dividendy akcionarom - - - (64 623) - - - (64 623)
Neprevzaté dividendy = = = 166 = = = 166
Zakonny rezervny fond - - 1764 (1764) - - - -
Ostatné * - - - (15) 14 - - (1)
Predaj vlastnych akcii = 133 = = = = = 133
31. december 2013 430 819 13 501 99 507 792 121 8 43 161 272 1379389

* Transferom zisku roku 2011 a 2012 zo zahrani¢nej prevadzky bol vysporiadany rozdiel z prepoc¢tu cudzej meny vykazany v polozke Kurzovy
rozdiel z prepo¢tu zahranicnej prevadzky. Tento zisk vznikol v Ceskych korunach (,CZK“) pricom vroku 2012 bol efekt z prepoctu
zabezpecovany.

Konsolidované vysledky hospodarenia podla IFRS zostavené k 31. decembru 2014

NizSie uvedené financné udaje za rok 2014 su prevzaté z auditorsky overenej Konsolidovanej uctovnej zavierky
za rok konciaci sa 31. decembra 2014, zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného
vykazovania v zneni prijatom Eurdpskou uniou, ktora bola vratane spravy auditorov predlozena ako sucast
Roc¢nej finanénej spravy VUB, a.s., za rok 2014 Narodnej banke Slovenska diia 30.4.2015. Ro&na finanéna
sprava je dostupna k nahliadnutiu v sidle Emitenta a oznam o jej spristupneni bol zverejneny v Hospodarskych
novinach dfia 30.4.2015.

Auditovanu konsolidovanu uétovnu zavierku za rok kondiaci sa 31. decembra 2014 zostavenu v sulade s
Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania v zneni prijatom Eurépskou uniou Emitent uvadza v tomto
Zakladnom prospekte formou odkazu na Roénu finanénl spravu VUB, a.s., za rok 2014, ktorej je tato ugtovna
zavierka sucastou (pozri ¢ast' ,Zoznam pouzitych krizovych odkazov® na strane 37 tohto Zakladného prospektu)
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a je dostupna na webovom sidle Emitenta (www.vub.sk).

Konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii k 31.

(v tisicoch eur)

decembru 2014

2014 2013
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 405 149 96 820
Pohladavky voci bankam 611 003 771638
Finan¢ny majetok v realnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat 1 055 207 674
Derivatové finanéné nastroje 49 937 29 221
Finanény majetok na predaj 1523 939 1588 324
Uvery poskytnuté klientom 8 282 781 7574 317
Investicie drzané do splatnosti 533 456 995 831
Pridruzené a spolo¢né podniky 17 757 14 362
Nehmotny majetok 58 577 54 807
Goodwill 29 305 29 305
Hmotny majetok 111 412 122 108
OdlozZené dariové pohladavky 49 822 41 895
Ostatny majetok 24 762 30 121
11 698 955 11 556 423
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankéam 743 916 781 504
Derivatové finanéné nastroje 62 059 42 884
Vklady a uvery od klientov 7 859 303 7 838 211
Emitované dlhové cenné papiere 1 469 465 1404 607
Splatné darnové zavazky 8137 1166
Rezervy 27 709 22 033
Ostatné zavazky 100 220 86 629
10 270 809 10 177 034
Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za rok) 1282 387 1244 293
Cisty zisk za rok 145 759 135 096
1428 146 1379 389
11 698 955 11 556 423
Podsuvahové polozky 3137 617 2 833 496
Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych suéasti komplexného vysledku
za rok kongciaci sa 31. decembra 2014
(v tisicoch eur)
2014 2013
l:Jrokové a obdobné vynosy 513 896 528 491
Urokové a obdobné naklady (92 152) (115 769)
Cisté urokové vynosy 421 744 412722
Vynosy z poplatkov a provizii 142 754 136 756
Naklady na poplatky a provizie (40 824) (36 432)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 101 930 100 324
Cisty zisk/(strata) z finanénych operéacii 11 621 9 655
Ostatné prevadzkové vynosy 8410 8133
Prevadzkové vynosy 543 705 530 834
Mzdy a odmeny zamestnancom (111 196) (107 796)
Ostatné prevadzkové naklady (103 124) (91 154)
Osobitny odvod vybranych finanénych instittcii (29 413) (38 480)
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Odpisy nehmotného majetku (13 255) (11 216)
Odpisy hmotného majetku (15 573) (16 630)
Prevadzkové naklady (272 561) (265 276)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 271 144 265 558
Opravné polozky (86 301) (87 880)
Prevadzkovy zisk 184 843 177 678
Podiel na zisku pridruzenych a spolo€nych podnikov 4759 2032
Zisk pred zdanenim 189 602 179710
Dan z prijmov (43 843) (44 614)
CISTY ZISK ZA ROK 145 759 135 096
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni:
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia
v buddcich obdobiach:
Kurzovy rozdiel z prepoétu zahrani€nej prevadzky 9) (6)
Finanény majetok na predaj (11 624) (14 667)
Zabezpecenie pefiaznych tokov (1157) 1697
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni (12 790) (12 976)
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK 132 969 122120
Konsolidovany vykaz o pefiaznych tokoch za rok konc¢iaci sa 31. decembra 2014
(v tisicoch eur)
2014 2013
Penazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred zdanenim 189 602 179710
Upravy:
Odpisy nehmotného majetku 13 255 11216
Odpisy hmotného majetku 15573 16 630
Cenné papiere v redlnej hodnote preceriované cez vykaz
ziskov a strat, emitované dlhové cenné papiere a kurzové rozdiely 21615 (17 186)
Polozky suvisiace s podielom na zisku pridruZzenych a spolo¢nych podnikov (3 394) (2018)
Urokoveé vynosy (513 896) (528 491)
Urokové naklady 92 152 115769
Predaj hmotného majetku (100) (423)
Opravné polozky a podobné polozky 113 965 101 518
Prijaté uroky 544 416 535 582
Zaplatené uroky (98 517) (120 042)
Uhradena dari (44 799) (25 231)
Pohladavky voci bankam 3981 (30 339)
Finanény majetok v realnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat 204 409 (137 334)
Derivatové finan€né nastroje (majetok) (21 873) 15095
FinanCny majetok na predaj 40 892 (125 243)
Uvery poskytnuté klientom (808 486) (148 783)
Ostatny majetok 6 037 8 484
Zavazky vodi centralnym a inym bankam (37 401) 113 233
Derivatové finanéné nastroje (zavazky) 19175 (10 310)
Vklady a avery od klientov 26 925 211 360
Ostatné zavazky 8 815 (9116)
Cisté pefiazné prostriedky (na)/z prevédzkovych &innosti (227 654) 154 081
Penazné toky z investicnych ¢innosti
Splatenie investicii drzanych do splatnosti 445 220 43 152
Nakup nehmotného a hmotného majetku (26 767) (26 135)
Predaj hmotného majetku 1437 1223
Cisté periazné prostriedky z investiénych &innosti 419 890 18 240
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Penazné toky z finanénych ¢€innosti

Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 239 751 122 359
Splatenie dlhovych cennych papierov (194 862) (119 885)
Predaj vlastnych akcii 135 133
Vyplatené dividendy (84 347) (64 623)
Cisté pefiazné prostriedky na financné ¢innosti (39 323) (62 016)
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 152 913 110 305
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 276 274 165 969
Peniaze a periazné ekvivalenty na konci roka 429 187 276 274

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2014
(v tisicoch eur)

Kurzovy rozdiel Zabezpe-
Zakonny z prepoctu Finanény cenie
Zakladné Emisné  rezervny Nerozde- zahranic¢nej majetok penaznych
imanie azio fond leny zisk prevadzky  na predaj tokov Spolu
1. januar 2013 430 819 13 368 97 743 723 261 - 57 828 (1 425) 1321 594
Celkovy komplexny
vysledok za rok po
zdaneni - - - 135 096 (6) (14 667) 1697 122 120
Dividendy
akcionarom - - - (64 623) - - - (64 623)
Neprevzaté
dividendy - - - 166 - - - 166
Zakonny rezervny
fond - - 1764 (1764) - - - -
Ostatné - - - (15) 14 - - (1)
Predaj vlastnych
akcii - 133 - - - - - 133
31. december
2013 430 819 13 501 99 507 792 121 8 43 161 272 1379 389
1. januar 2014 430 819 13 501 99 507 792 121 8 43 161 272 1379 389
Celkoww komnlexnyv - - - 145 759 (9) (11 624) (1 157) 132 969
Dividendy
akcionarom - - - (84 347) - - - (84 347)
Zakonny rezervny
fond - - 213 (213) - - - -
Predaj spolo¢nosti
Recovery, a.s. - - (87) 87 - - - -
Ostatné - - - 8 (8) = = =
Predaj vlastnych
akcii - 135 - - - = = 135
31. december
2014 430 819 13 636 99 633 853 415 9) 31 537 (885) 1428 146
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Vybrané finanéné ukazovatele k 31.12.2014 (vypocitané zo zisku pred zdanenim):

ROE: 13,3%
ROA: 1,6%

3.11.2 Audit historickych roénych finanénych informacii

Emitent vyhlasuje, Ze historické rocné finanéné informacie boli podrobené auditu. Okrem historickych ro&nych
finanénych informacii Ziadne iné asti tohto Zakladného prospektu neboli podrobené auditu.

3.11.3 Vek najnovsich finanénych informacii

Auditorsky overené finanCné informéacie vybrané z Konsolidovanej uctovnej zavierky za rok konciaci 31.
decembra 2014 zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, zahrnuté do tohto
Zakladného prospektu, nie su starSie ako 18 mesiacov od datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu.

3.11.4 Predbezné a ostatné financéné informacie

Finanéné informacie, ktoré emitent zverejnil od poslednych auditovanych uétovnych zavierok za rok konciaci 31.
decembra 2014, nie su auditorsky overené.

Priebezné vysledky hospodarenia podla IAS 34 zostavené k 31. marcu 2015
Udaje za prvy $tvrtrok 2015 sU prevzaté z auditorsky neoverenej Priebeznej individualnej Ugtovnej zavierky za
obdobie 3 mesiacov konciacich sa 31. marca 2015 zostavenej v sulade s Medzinarodnym uc¢tovnym Standardom

IAS 34 Priebezné financné vykazovanie. Tato uctovna zavierka je prilohou Zakladného prospektu.

Individualny vykaz o finan€nej situacii k 31. marcu 2015
(v tisicoch eur)

Mar Dec
2015 2014
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 236 843 405 060
Pohladavky voci bankam 689 031 610 865
Finanény majetok v realnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat 28 182 1055
Derivatové finanéné nastroje 54 690 49 937
Finanény majetok na predaj 1663 951 1 523 939
Uvery poskytnuté klientom 7 841 067 7 752 189
Investicie drzané do splatnosti 539 178 533 456
Dcérske, pridruzené a spolocné podniky 95 566 95 566
Nehmotny majetok 53 192 55 032
Hmotny majetok 97 043 100 041
OdlozZené dariové pohladavky 35 880 34 685
Ostatny majetok 19 630 13190
11 354 253 11175015
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam 169 457 380 038
Derivatové finanéné nastroje 66 162 62 059
Vklady a uvery od klientov 8 242 791 7 864 398
Emitované dlhové cenné papiere 1447 005 1 469 465
Splatné darové zavazky 14 623 8 240
Rezervy 24 699 27 608
Ostatné zavazky 157 240 76 204
10 121 977 9888 012
Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za obdobie) 1195 168 1175 346
Cisty zisk za obdobie 37 108 111 657
1232 276 1287 003
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Podsuvahové polozky

11 354 253 11175015

3 433 542 3 227 458

Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015

(v tisicoch eur)

Mar Mar

2015 2014
L:Jrokové a obdobné vynosy 103 829 112 676
Urokové a obdobné naklady (18 398) (23 968)
Cisté urokové vynosy 85 431 88 708
Vynosy z poplatkov a provizii 35675 30610
Naklady na poplatky a provizie (13 682) (14 969)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 21993 15 641
Cisty zisk/(strata) z finanénych operéacii 2 501 2039
Ostatné prevadzkové vynosy 700 795
Vynosy z dividend 5913 2287
Prevadzkové vynosy 116 538 109 470
Mzdy a odmeny zamestnancom (24 544) (24 100)
Ostatné prevadzkové naklady (19 271) (21 401)
Osobitny odvod vybranych finan€nych institacii (4 882) (9 887)
Odpisy nehmotného majetku (2 871) (2584)
Odpisy hmotného majetku (2 906) (3 368)
Prevadzkové naklady (54 474) (61 340)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 62 064 48 130
Opravné polozky (14 384) (11 360)
Zisk pred zdanenim 47 680 36 770
Dan z prijmov (10 572) (7 815)
CISTY ZISK ZA 3 MESIACE 37 108 28 955
Ostatné sucasti komplexného vysledku za 3 mesiace po zdaneni:
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia

v buducich obdobiach:

Kurzovy rozdiel z prepoctu zahrani€nej prevadzky 2) -
Finanény majetok na predaj (1907) 2240
Zabezpecenie pefiaznych tokov (304) 345
Ostatné sucasti komplexného vysledku za 3 mesiace po zdaneni (2213) 2 585
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA 3 MESIACE 34 895 31 540
Zakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,2 € v eurach 2,86 2,23
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Individualny vykaz o penaznych tokoch za 3 mesiace kon¢iace sa 31. marca 2015
(v tisicoch eur)

Mar Mar
2015 2014
Penazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred zdanenim 47 680 36 770
Upravy:
Odpisy nehmotného majetku 2871 2584
Odpisy hmotného majetku 2 906 3 368
Cenné papiere v redlnej hodnote precernované cez vykaz
ziskov a strat, emitované dlhové cenné papiere a kurzové rozdiely 7 186 6 034
Urokové vynosy (103 829) (112 676)
Urokové néaklady 18 398 23 968
Vynosy z dividend (5913) (2 287)
Predaj hmotného majetku (1) (1
Opravné polozky a podobné polozky 13 831 14773
Prijaté uroky 112 540 127 518
Zaplatené uroky (22 890) (27 512)
Prijaté dividendy 5913 2287
(Uhradena)/prijata dan (5 384) 398
Pohladavky voci bankam (68 701) 6 947
Financny majetok v realnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat (26 708) (31 337)
Derivatové finan€né nastroje (majetok) (5 057) 6 822
Finanény majetok na predaj (155 944) (78 916)
Uvery poskytnuté klientom (107 496) (66 346)
Ostatny majetok (6 424) (2 543)
Zavazky voci centralnym a inym bankam (210 543) (283 362)
Derivatové finanéné nastroje (zavazky) 4103 (14 663)
Vklady a tvery od klientov 378 050 156 729
Ostatné zavazky (8012) (6 745)
Cisté pefiazné prostriedky na prevadzkové ¢innosti (133 424) (238 190)
Penazné toky z investicnych ¢innosti
Splatenie investicii drzanych do splatnosti - 376 221
Nakup nehmotného a hmotného majetku (939) -
Predaj hmotného majetku 1 433
Predaj dcérskych spolo¢nosti = 424
Cisté periazné prostriedky (na)/z investiénych &innosti (938) 377 078
Penazné toky z finanénych ¢innosti
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov = 36 200
Splatenie dlhovych cennych papierov (25 000) (8 050)
Spatné odkupenie vlastnych akcii (84) (191)
Cisté pefiazné prostriedky (na)/z finanénych ¢innosti (25 084) 27 959
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov (159 446) 166 847
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 428 960 275917
Peniaze a penazné ekvivalenty k 31. marcu 269 514 442 764
Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani za 3 mesiace kon¢iace sa 31. marca 2015
(v tisicoch eur)
Kurzovy
rozdiel Zabez-
Z prepoc- pecenie
Zakonny tu zahra- Financny penaz-
Zakladné Emisné Vlastné rezervny Nerozde- nicnej majetok nych
imanie azio akcie fond leny zisk  prevadzky na predaj tokov Spolu
1. januar 2014 430819 13 501 - 87 493 697 185 8 43149 272 1272 427
Celkovy komplexny
vysledok - - - - 28 955 - 2240 345 31540
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za 3 mesiace po

zdaneni
Dividendy akcionarom - - - - (84 347) - - - (84 347)
Ostatné - - - - 8 (8)
Spatné odkupenie
vlastnych akcii - - (191) - - - - - (191)
31. marec 2014 430 819 13 501 (191) 87 493 641 801 - 45 389 617 1219 429
1. januar 2015 430 819 13 636 - 87 493 724 503 (9) 31446 (885) 1287 003
Celkovy komplexny
vysledok

za 3 mesiace po
zdaneni - - - - 37 108 2) (1907) (304) 34 895
Dividendy akcionarom - - - - (89 538) - - = (89 538)
Ostatné - - - - (14) 14 - = =
Spatné odkupenie
vlastnych akcii - - (84) - - - - - (84)
31. marec 2015 430 819 13 636 (84) 87 493 672 059 3 29 539 (1.189) 1232 276

Vybrané finanéné ukazovatele k 31.3.2015 (ro€né vyjadrenie, vypocitané zo zisku pred zdanenim):

ROE: 15,48%
ROA: 1,68%

3.11.5 Sudne a arbitrazne konania

V obdobi 12 kalendarnych mesiacov pred datumom vyhotovenia Zakladného prospektu neprebiehali Ziadne
spravne, sudne alebo arbitrazne konania, ktoré by mali, alebo by v buducnosti mohli mat, vyznamny vplyv na
finan¢nu situaciu a ziskovost Emitenta a/alebo skupiny.

3.11.6 Vyznamna zmena finanénej alebo obchodnej situacie Emitenta

Od obdobia, kedy boli NBS predlozené Konsolidované vysledky hospodarenia k 31.12.2014 vypracované
v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, nenastali Ziadne vyznamné zmeny finan¢nej
alebo obchodnej situacie skupiny.

3.12 Vyznamné zmluvy

Emitent neeviduje zmluvy, ktoré neboli uzatvorené pri zvy&ajnom vykone &innosti Emitenta, ktoré by mohli viest
k tomu, Ze ktorykolvek &len skupiny bude mat zavazok alebo opravnenie, ktoré je rozhodujuce pre schopnost
Emitenta splnit svoj zavazok vodi drzitefom vyddvanych cennych papierov.
S ohfadom na svoje hlavné Cinnosti Emitent nevykonava vyskum ani vyvo;.

3.13 Informacie tretej strany

Emitent vyhlasuje, Ze informécie ziskané od tretich stran uvedené v kapitole ,Il. RIZIKOVE FAKTORY* a v &asti
.Hlavné trhy“ tohto Zakladného prospektu boli ziskané z nizSie uvedenych verejne pristupnych zdrojov, boli
spravne reprodukované do tej miery do akej si je Emitent vedomy a je schopny z uvedenych informacii zistit
a neboli opomenuté Ziadne skutoénosti, ktoré by spdsobili ich nespravnost alebo zavadzajuci charakter. Emitent
osobitne nezistoval presnost Statistickych informéacii.
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Zdroje informacii pouzitych v tomto Zakladnom prospekte:

1. internetova stranka Narodnej banky Slovenska (informacie v kapitole ,Il. RIZIKOVE FAKTORY" a v &asti
»3.5.2 Hlavné trhy*);

2. internetova stranka Statistického Uradu Slovenskej republiky a Eurostatu (informacie v kapitole
L. RIZIKOVE FAKTORY*);

3. internetova stranka Slovenskej bankovej asociacie (informacie v €asti ,3.5.2 Hlavné trhy®).

3.14 Dokumenty na nahliadnutie

Pocas platnosti tohto Zakladného prospektu je mozné si v pripade potreby prezriet tieto dokumenty (alebo ich
képie), ktoré su vo fyzickej podobe pristupné v sidle VUB, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava:

1. zakladatelska zmluva a stanovy Emitenta;

2. historické konsolidované finanéné informacie o zavazkoch Emitenta ajeho dcérskych spolocnosti,
konsolidované ucétovné zavierky zostavené v sulade s Medzinarodnymi §tandardami finanéného
vykazovania vratane auditorskych sprav za rok 2013 a 2014;

3. priebezna individualna uctovna zavierka za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavena v sulade
s Medzinarodnym uctovnym Standardom IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

3.15 Zoznam pouzitych krizovych odkazov
V tomto Prospekte su formou odkazov uvedené nasledujuce informacie:

1. Auditorom overena konsolidovana uctovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2013,
zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania (vid informacia na strane 26
tohto Zakladného prospektu), ktora je sic¢astou Rocnej finanénej spravy VUB, a.s., za rok 2013 podla
zakona o cennych papieroch (,Rona sprava 2013%). Tento Zakladny prospekt musi byt ¢itany spolu
s vysSie uvedenou Castou Roc¢nej spravy 2013, ktora sa povazuje za vélenenu do a tvoriacu Cast’ tohto
Zakladného prospektu. Ostatné Casti Rocnej spravy 2013, ktoré nie su vélenené do tohto Zakladného
prospektu formou odkazov nie su pre investorov relevantné;

2. Auditorom overena konsolidovana uc¢tovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2014,
zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania (vid informacia na strane 29
tohto Zakladného prospektu), ktora je sic¢astou Rocnej finanénej spravy VUB, a.s., za rok 2014 podla
zakona o cennych papieroch (,Ro¢na sprava 2014"). Tento Zakladny prospekt musi byt €itany spolu
s vySSie uvedenou Castou Rocnej spravy 2014, ktora sa povazuje za v€lenenu do a tvoriacu ¢ast tohto
Zakladného prospektu. Ostatné Casti Rocnej spravy 2014, ktoré nie su vclenené do tohto Zakladného
prospektu formou odkazov nie su pre investorov relevantné.
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[Tato strana je zamerne prazdna]
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IV.INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH

Této Gast Zékladného prospektu aZ po kapitolu ,V. INFORMACIE O PROGRAME" obsahuje popis cennych
papierov vztahujuci sa na vetky emisie DIhopisov vydavané v ramci Programu ako aj vyznacenie tych informacii,
ktoré budu uvedené v Koneénych podmienkach jednotlivej emisie.

4.1 Zodpovedné osoby

Zodpovedné osoby: VSeobecna uverova banka, a.s., zastipena clenkou predstavenstva Ing. Elenou
Kohutikovou, PhD., a ¢lenom predstavenstva Antonio Bergalio, vyhlasuje, Zze ako Emitent nesie zodpovednost za
informacie obsiahnuté v celom tomto Zakladnom prospekte.

Vyhlasenie zodpovednych osob: Emitent vyhlasuje, ze priprave tohto Zakladného prospektu bola venovana
nalezita starostlivost podla najlepSich vedomosti a znalosti, Ze informacie a Udaje v hom uvedené su k datumu
jeho vyhotovenia aktualne, uplné, pravdivé a v sulade so skuto¢nostou a neboli vynechané zZiadne udaje, ktoré by
mohli ovplyvnit vyznam tohto Zakladného prospektu, presné a spravne posudenie Emitenta a nim vydanych
Dihopisov.

Bratislava 15. maj 2015

Ing. Elena Kohutikova, PhD. Antonio Bergalio
Clenka predstavenstva VUB, a.s. Clen predstavenstva VUB, a.s.

4.2 Rizikové faktory

Rizikove faktory podstatné pre Dlhopisy s ciefom posudit’ trhové riziko s nimi spojené: Tieto informacie su
uvedené v kapitole ,ll. RIZIKOVE FAKTORY* tohto Zakladného prospektu.

4.3 Zakladné informacie

Zaujem fyzickych a pravnickych osob zu€astnenych na emisii/ponuke: Tieto informacie budu uvedené
v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Dovody ponuky a pouzitie vynosov:
e Dobvod ponuky: Emisie HZL su vydavané za ucCelom zabezpeCenia zdrojového krytia hypotekarnych
obchodov vykonavanych na zaklade platného bankového povolenia.
e Odhadované naklady a pouzitie vynosov: Tieto informacie budu uvedené v Koneé¢nych podmienkach
konkrétnej emisie.
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4.4 Informacie tykajuce sa cennych papierov, ktoré maju byt’ ponuknuté/ prijaté na
obchodovanie

Nazov Dlhopisu: Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.
Menovita hodnota: Tieto informacie budu uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie.

Najvyssia suma menovitych hodnoét vydavanych Dlhopisov: Tieto informacie budu uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

Druh cennych papierov: Dlhopis - hypotekarny zélozny list.
ISIN: Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Pravne predpisy, na zaklade ktorych sa cenné papiere vydavaju: Dlhopisy su vydavané spoloénostou VUB,
a.s., v sulade s pravnym poriadkom platnym v Slovenskej republike a na zéklade zakona o dlhopisoch, zakona o
cennych papieroch a zakona o bankach.

Forma a podoba: Dlhopisy su vydavané v zaknihovanej podobe, vo forme na dorucitela.

Nazov a adresa subjektu zodpovedného za vedenie zaznamov: Centralny depozitar cennych papierov SR,
a.s., Ul. 29 augusta 1/A, 814 80 Bratislava.

Mena emisie Tieto informacie budu uvedené v Kone€nych podmienkach konkrétnej emisie.
Emitent sa zavazuje vyplacat vynos a splatit menoviti hodnotu Dlhopisov vylu€ne v mene emisie, ktora bude
stanovena v Kone¢nych podmienkach.

Klasifikacia cennych papierov: HZL predstavuju priame, vSeobecné, zabezpe€ené a nepodmienené zavazky,
ktoré su pari passu (vzajomne rovnocenné) medzi sebou a vo vztahu k inym suasnym a budicim priamym,
vSeobecnym, zabezpeCenym a nepodmienenym zavazkom Banky s vynimkou tych zavazkov, pri ktorych tak
ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Opis prav spojenych s cennymi papiermi: Prava spojené s DIhopismi, obmedzenia prav a postup pri ich
vykonavani, ako aj zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov, su obsiahnuté v platnych pravnych predpisoch Slovenskej
republiky, najmd v zakone o dlhopisoch av zakone o cennych papieroch, vtomto Zakladnom prospekte
a v prislusnych Konecnych podmienkach jednotlivej emisie. S vynimkou obmedzeni vyslovne uvedenych v tomto
dokumente ako aj v dokumentoch s nim suvisiacich a obmedzeni priamo vyplyvajucich z prisluSnych pravnych
predpisov Slovenskej republiky, Emitent nijako inak neobmedzil ani nevyuzil svoje pravo obmedzit prava
majitefov Dlhopisov, a to ani v pripadoch, v ktorych prislusné platné pravne predpisy Slovenskej republiky takéto
obmedzenie prav majitelov Dlhopisov zo strany Emitenta umoziuju. Skuto€nosti spojené s uplatfiovanim prav
majitelov Dlhopisov budu uvedené v periodickej tla€i s celoStatnou pdsobnostou uverejiiujucej burzové spravy.
K Dlhopisom sa neviaZu Ziadne predkupné ani vymenné prava.

Nominalna urokova miera: Variant pouzity pri jednotlivej emisii bude uvedeny v jej Kone¢nych podmienkach.
Dlhopisy m6zu mat’ nasledovné uréenie vynosu:

1. Vynos Dlhopisu ureny pevnou urokovou sadzbou - v Kone€nych podmienkach konkrétnej emisie takto
uréeny vynos Dlhopisu bude uUroeny pevnou urokovou sadzbou pocCas celej zivotnosti Dlihopisu alebo
pocas vopred urCeného obdobia. VySka urokovej sadzby ako aj obdobie uro€enia bude stanovené
v Kone¢nych podmienkach.

2. Vynos Dlhopisu uréeny pohyblivou trokovou sadzbou - v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie takto
uréeny vynos Dlhopisu bude uro&eny pohyblivou urokovou sadzbou rovnajucej sa prisluSnej referencnej
sadzbe zvySenej alebo zniZenej o prislusnt marzu (ak sa bude uplatiovat) vZdy poc€as jednotlivych, na
seba nadvazujucich drokovych obdobi. Konkrétne zloZenie vynosu bude uvedené v Koneénych
podmienkach. PrisluSsna urokova sadzba bude pre nasledujuce urokové obdobie stanovena v druhy
pracovny den predchadzajici terminu vyplaty vynosov pre prebiehajice urokové obdobie. Pre prvé urokové
obdobie bude urokovéa sadzba uréena v druhy pracovny deri pred datumom emisie.
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3. Vynos Dlhopisu ur€eny rozdielom medzi menovitou hodnotou Dlhopisu a jeho niz§im emisnym kurzom -
v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie takto uréeny vynos Dlhopisu nebude uro¢eny. Vynos z tychto
Dlhopisov predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom a menovitou hodnotou kazdého takéhoto Dihopisu.

4. Vynos uréeny kombinaciou uvedenych spbsobov - v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie takto
uréeny vynos Dlhopisu bude uro€eny kombinaciou niekolkych alebo vSetkych bodov 1. az 3. tejto €asti pre
jednotlivé arokové obdobia. Konkrétne zloZenie vynosu bude uvedené v Kone¢nych podmienkach.

Urokova sadzba méze byt v Konednych podmienkach stanovena zhodne pre vSetky Urokové obdobia alebo
odlisne pre jednotlivé urokové obdobia.

Ustanovenia tykajuce sa splatného vynosu: Vynos za kazdé urokové obdobie je splatny v termine vyplaty
vynosu. Vynos bude vyplacany v intervaloch a v terminoch stanovenych Konecnymi podmienkami konkrétnej
emisie. Ak pripadne den vyplaty vynosu na den, ktory nie je pracovnym diom, za termin vyplaty vynosov sa
povazuje najblizsi nasledujuci pracovny den s tym, Zze v takom pripade nevznikne Ziadny narok na dodatocny
vynos, urok alebo iné zhodnotenie. Vo vztahu ku kazdému jednotlivému Dlhopisu bude vynos stanoveny pre
kazdé urokové obdobie Emitentom so zaokruhlenim na zaklade matematickych pravidiel na dve desatinné miesta
podfa tretieho desatinného miesta.

Vynos pripadajuci na jeden Dlhopis sa stanovi ako nasobok menovitej hodnoty tohto Dlhopisu (pripadne jej
nesplatenej Casti ak menovita hodnota nie je splatna jednorazovo), prislusnej urokovej sadzby (vyjadrenej
desatinnym €islom) a prisluSného zlomku dni v zmysle pouZitej konvencie.

Urokovym obdobim sa rozumie obdobie medzi jednotlivymi terminmi vyplaty vynosov, a to od diia vyplaty vynosu
(vratane) do najbliz8ieho dnia vyplaty vynosu, pricom prvym urokovym obdobim je obdobie zainajuce datumom
emisie (vratane) do prvého terminu vyplaty vynosu.

Datum ex-kupénu je stanoveny na 30. kalendarny den pred prisluSnym terminom vyplaty vynosu. Vynos za
prislusné obdobie bude vyplateny iba tomu majitefovi Dlhopisu, ktory bol majitelom Dlhopisu ku koncu
pracovného dna bezprostredne predchadzajiuceho datumu ex-kupénu (dalej len ,opravnena osoba“) a to podla
zoznamu majitefov cennych papierov vyhotoveného osobou s povolenim na vznik a &innost centralneho
depozitara cennych papierov, ktora pre Emitenta vedie register emitenta cennych papierov.

Maijitefom Dlhopisu je osoba, na uéte ktorej je Dlhopis evidovany v centralnej evidencii cennych papierov vedenej
CDCP, pripadne inou osobou, ktora je v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky opravnena alebo
poverena vedenim evidencie zaknihovanych cennych papierov.

Datum od ktorého sa vynos stava splatnym: Tieto informacie budu uvedené v Koneénych podmienkach
konkrétnej emisie.

Datumy splatnosti vynosu: Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Lehota platnosti narokov na vynos a lehota na splatenie istiny: Prava z Dlhopisov sa v sulade so zakonom
o dlhopisoch preml&uju uplynutim 10 rokov odo diia ich splatnosti.

Ak nomindlna urokova miera nie je pevne stanovend, druh podkladu od ktorého je odvodena: Podkladom
pre stanovenie urokovej miery je medzibankova urokova sadzba pre dani menu zobrazena na stranke finan¢nej
informacnej platformy spolo€nosti Thomson Reuters.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, opis podkladu, od ktorého je odvodena: Tieto
informé&cie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, metéda pouzitd na uvedenie druhu a opisu
podkladu do vzajomnej suvislosti: Tieto informacie budi uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej
emisie.

Metdda vypoltu vynosu bude pozostavat z prislusnej medzibankovej urokovej sadzby, ktora mdze byt zvySena
alebo znizena o vysku marze.
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Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, kde je mozné ziskat’ udaje o minulej a buducej
vykonnosti podkladu a o jeho volatilite: Udaje o minulej a sudasnej vykonnosti a volatilite medzibankovej
urokovej sadzby (napr. EURIBOR, PRIBOR) je mozné najst na stranke finan¢nej informacnej platformy
spolo€nosti Thomson Reuters. Tieto informacie mdzu byt pouzité ako sucast’ viacerych informacnych zdrojov na
uréenie predpokladanej buducej vykonnosti podkladu.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, opis vSetkych udalosti narusajucich trh alebo
vyrovnanie, ktoré ovplyviiuju podklad: Podklad pre stanovenie nominalnej uUrokovej miery pouzitej na
stanovenie jej hodnoty méze ovplyviovat mnozstvo faktorov, ako napriklad krach burzy, zlyhanie informacnych
systémov, nezafixovanie urokovej sadzby, ekonomicka kriza a pod. Emitent neméze dat ziadnu zaruku, ze okrem
uvedenych faktorov sa nevyskytnu aj iné faktory, ktoré by mohli mat’ na podklad nepriaznivy vplyv.

Ak nomindlna urokova miera nie je pevne stanovena, pravidla pre upravy vo vztahu k udalostiam
tykajucim sa podkladu: Ak v der stanovenia nominalnej Urokovej miery nebude k dispozicii aktualna hodnota
medzibankovej urokovej sadzby, od ktorej sa nominalna Urokova miera danej emisie Dlhopisov odvija, na jej
stanovenie sa pouzije jej posledna znama hodnota zverejnena na stranke finanénej informacnej platformy
spolo¢nosti Thomson Reuters (alebo akejkolvek nahradnej stranke, na ktorej je tato informacia zobrazena).

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, meno zastupcu pre vypodéty: Nebudu stanoveni
zastupcovia pre vypocty, tuto €innost vykonava Emitent.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena a cenny papier ma derivatovu zlozku pri vyplacani
uroku, uviest’ vysvetlenie, ako je hodnota investicie ovplyvnena hodnotou podkladového nastroja
(nastrojov) vzhl'adom na najzretelnejsie rizika investicie: Emisie HZL vydané v ramci Programu nebudud mat
derivatovu zloZku pri vyplacani droku.

Datum splatnosti: Datum splatnosti menovitej hodnoty Dlhopisov bude stanoveny v Koneénych podmienkach
kazdej jednotlivej emisie (dalej ,den splatnosti®). Po dni splatnosti sa DIhopis neuroci. Ak pripadne den splatnosti
menovitej hodnoty Dlhopisu na defi, ktory nie je pracovnym dfiom, za termin vyplaty menovitej hodnoty sa
povazuje najbliZzSi nasledujuci pracovny den s tym, Ze v takom pripade nevznikne Ziadny narok na dodatoény
vynos, urok alebo iné zhodnotenie.

Postupy splacania, umorovanie a moznost’ predéasného splatenia: Variant pouzity pri jednotlivej emisii bude
uvedeny v jej Kone¢nych podmienkach.

1. Emitent splati celd menoviti hodnotu Dlhopisov jednorazovo v deri splatnosti Dlhopisov. Emitent sa
nezavazuje k pred¢asnému splateniu Dlhopisov na ziadost majitela Dlhopisov a majitel Dlhopisov nie je
opravneny pozadovat pred¢asné splatenie Dlhopisov; alebo

2. Menovita hodnota Dlhopisov je splacana v niekolkych splatkach, tzn. nie jednorazovo na konci splatnosti.
Prislusna splatka menovitej hodnoty spolu s vynosom za dané urokové obdobie bude splatend v den
vyplaty vynosu. Splatenie menovitej hodnoty bude rozdelené do tofkych splatok, kolko bude urokovych
obdobi, ak nie je v Kone¢nych podmienkach uvedené inak. Vy3ka jednotlivych splatok menovitej hodnoty
a vynosov, spolu s prislusnym drfiom vyplaty, bude uvedena v splatkovom kalendari v Konecnych
podmienkach emisie. Emitent sa nezavazuje k pred€asnému splateniu Dlhopisov na Ziadost majitela
Dlhopisov a majitel Dlhopisov nie je opravneny poZzadovat' pred€asné splatenie DIhopisov; alebo

3. Emitent splati celd menovitu hodnotu Dlhopisov jednorazovo v den splatnosti Dlhopisov s moznostou
pred€asného splatenia zo strany maijitelov Dlhopisov. Moznost pozadovat predCasné splatenie maju len ti
majitelia DIhopisov, ktori nadobudli Dlhopisy v ramci primarneho predaja emisie, teda priamo od Emitenta.
PredCasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov bude zrealizované v pripade, ak o to vySSie uvedeny
majitel Dlhopisu pisomne poziada Emitenta — Treasury Back Office, v lehote a za podmienok uvedenych
v Koneénych podmienkach. Ziadost o pred&asné splatenie DIhopisov je neodvolatelné a investor je povinny
poskytovat plnu sucinnost, ktoru méze Emitent v pripade pred€asného splatenia Dlhopisov poZzadovat'. Pri
pred€asnom splateni menovitej hodnoty Dlhopisov na zaklade Ziadosti majitela Dlhopisu ma majitel
Dlhopisov pravo na pomerny vynos z Dlhopisov ku driu ich pred€asného splatenia podla podmienok
urCenych v Koneénych podmienkach. Po pred€asnom splateni menovitej hodnoty Dlhopisov zanikaju
byvalému majitefovi akékolvek daldie naroky na vyplatu vynosov z Dlhopisov a splatenie menovitej hodnoty
Dlhopisov. K Dlhopisom, pri ktorych maijitelia neprejavili zaujem o pred€asné splatenie menovitej hodnoty
sa dalej viazu zavazky Emitenta vyplyvajice z kapitoly ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH*
Zakladného prospektu spolu s Koneénymi podmienkami; alebo
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4. Emitent splati celd menoviti hodnotu Dlhopisov jednorazovo v der splatnosti DIhopisov s moznostou
pred€asného splatenia zo strany Emitenta. Emitent je opravneny na zaklade svojho rozhodnutia splatit
Dlhopisy pred difiom ich splatnosti a to za podmienok uvedenych v Kone¢nych podmienkach. Emitent je
opravneny na zaklade svojho rozhodnutia splatit’ ¢ast DIhopisov alebo vSetky Dlhopisy kedykolvek, a to aj
opakovane, avSak za predpokladu, Ze toto svoje rozhodnutie oznami vybranym alebo vSetkym maijitefom
Dlhopisov najskér 60 a najneskér 5 kalendarnych dni pred diiom predCasného splatenia uverejnenim
oznamenia v tlagi s celostatnou pdsobnostou. Oznamenie Emitenta o predéasnom splateni Dlhopisov je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta splatit DIhopisy v sulade s Kone¢nymi podmienkami emisie. V takom
pripade Emitent splati nesplatenu €ast menovitej hodnoty €asti DIhopisov alebo vetkych Dlhopisov spolu
s doposial nevyplatenym vynosom.

Emitent je opravneny Dlhopisy kedykolvek odkupovat na trhu alebo ich inak nadobudat’ a to za akukolvek cenu.
Za predCasné splatenie sa nepovazuje nakup vlastnych HZL Emitentom na sekundarnom trhu. V pripade, ze
Emitent nadobudne pred datumom splatnosti nim vydané HZL tieto v zmysle zakona o dlhopisoch zanikaju. Za
predCasné splatenie sa taktiez nepovazuje pripad, kedy v sulade s prislusnymi Kone€nymi podmienkami ide
0 amortizované Dlhopisy (istina nie je splacana jednorazovo, ale postupne).

Datum ex-istiny je stanoveny na 30. kalendarny def pred driom splatnosti. Menovita hodnota Dlhopisu bude
vyplatena iba tomu majitelovi DIhopisu, ktory bol majitefom Dlhopisu ku koncu pracovného dna bezprostredne
predchadzajuceho datumu ex-istiny a to podla zoznamu majitelov cennych papierov vyhotoveného CDCP.

Vyplata vynosov a/alebo splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov sa uskutocni formou bezhotovostného prevodu
na ucet opravnenej osoby (dalej len ,u€et) uvedeny v Ziadosti opravnenej osoby o vyplatu vynosov a/alebo
splatenie menovitej hodnoty Dihopisu doru¢enej Emitentovi, oddeleniu Treasury Back Office, Ustredia (dalej len
.ziadost™), najneskér 20. den pred drom vyplaty vynosov a/alebo driom splatnosti Dlhopisu. Pokial Ziadost
nebude doruc¢ena Emitentovi v lehote uvedenej vysSie, bude Emitent povinny vyplatit vynosy a/alebo splatit
menovitu hodnotu Dlhopisu do piatich pracovnych dni odo dna kedy bude ziadost s uvedenim d&isla uctu
Emitentovi doru€ena (najskér v3ak v defi vyplaty vynosov a/alebo splatenia menovitej hodnoty Dlhopisu podla
tychto spolo&nych informacii tykajucich sa Dlhopisov), pri€om za obdobie odo dha vyplaty vynosu a/alebo
splatnosti Dlhopisu podla tychto spolo€nych informacii tykajucich sa Dlhopisov do dna skuto¢ného vyplatenia
al/alebo splatenia, neprislicha opravnenej osobe narok na Ziadny dodato&ny vynos, urok ¢&i iné zhodnotenie.

Emitent nie je povinny akceptovat dokumenty a pisomnosti predlozené opravnenymi osobami alebo osobami
konajucimi v ich mene, ak budu vyhotovené v inom ako slovenskom alebo ¢eskom jazyku. V ostatnych pripadoch
je Emitent opravneny zaroven vyzadovat ich preklad do slovenského jazyka opatreny timocnickou dolozkou.
Emitent ma pravo spoliehat sa na text prekladu dokumentu alebo listiny a nie je povinny skumat jeho sulad
s originalom textu dokladu alebo listiny. V pripade dokumentov vyhotovenych v zahrani¢i je Emitent opravneny
pozadovat, aby boli tieto Uradne overené a superlegalizované alebo opatrené dolozkou ,Apostille“ podla
Haagskeho dohovoru o zruSeni poziadavky vysSieho overovania zahranicnych listin z 5.10.1961. Emitent nie je
povinny vykonat akékolvek ukony, a to najma av8ak bez obmedzenia vyplatit vynosy a splatit menovitu hodnotu
Dlhopisov na zaklade Ziadosti, pokial mu nebudu predloZzené: (i) originaly alebo uradne overené kopie
dokumentov preukazujucich totoZnost, existenciu a spdsob konania opravnenej osoby a/alebo majitefa Dlhopisu
a/alebo o0sbb konajucich za nich avich mene; a (i) origindly alebo uUradne overené képie dokumentov
preukazujucich opravnenost na konanie za a v mene os6b uvedenych v €asti (i) vy3Sie. Emitent nie je povinny
prijat Ziadne dokumenty alebo listiny pokial podpisy na nich neboli overené opravnenymi zamestnancami
Emitenta alebo neboli uradne overené.

Platobné miesto vyplaty vynosov a splatenia menovitej hodnoty Dlhopisov je VUB, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava.

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje menovitd hodnotu Dlhopisu jeho majitelovi.

Emitent sa zavazuje vyplacat vynos Dlhopisu a splatit menovitd hodnotu Dlhopisu jeho majitelovi v sulade
s Koneénymi podmienkami danej emisie. Emitent zabezpec€i pefiazné prostriedky na vyplatu vynosov a splatenie
menovitej hodnoty HZL zo splatok Emitentom poskytnutych hypotekarnych uverov, pripadne z nahradného krytia
v zmysle § 16 odseku 5, zakona o dlhopisoch.

Uvedenie vynosu: Tieto informacie budu uvedené v Kone€nych podmienkach konkrétnej emisie.
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Metéda vypoétu vynosu (konvencia): Variant pouzity pri konkrétnej emisii bude uvedeny v jej Konecnych

podmienkach.

Na ucely vypoctu vynosu z Dlhopisu na prisluSné urokové obdobie bude pouzita jedna z nasledovnych konvencii:

1. ,Act/Act” ako podiel skuto€ného poctu dni v obdobi, za ktoré je vynos stanovovany, a Cisla 365 (alebo

v pripade, kedy akakolvek Cast obdobia, za ktoré je urok stanovovany, spada do prestupného roku, potom
suctu (i) skutoéného poctu dni vtej Casti obdobia, za ktoré je urok stanovovany, ktora spada do
prestupného roku, vydeleného &islom 366 a (ii) skutoéného poctu dni v tej Casti obdobia, za ktoré je urok
stanovovany, ktora spada do neprestupného roku, vydeleny €islom 365); alebo

. »Act/365" ako podiel skuto€ného poctu dni v obdobi, za ktoré je vynos stanovovany, a &isla 365; alebo

. »Act/360“ ako podiel skuto€ného poctu dni v obdobi, za ktoré je vynos stanovovany, a &isla 360; alebo

. »30/360“ ako podiel poc¢tu dni v obdobi, za ktoré je vynos stanovovany, a Cisla 360 (kde sa ma za to, Ze rok
ma 360 dni, 12 mesiacov a mesiac ma 30 dni, priCom ale v pripade, Ze (i) posledny den obdobia, za ktoré
je vynos stanovovany, pripada na 31. den v mesiaci a su¢asne prvy den tohto obdobia nie je 30. alebo 31.
denl v mesiaci, potom tento mesiac ma 31 dni alebo (ii) posledny deri obdobia, za ktoré je vynos
stanovovany, je posledny den februara, potom sa mesiac nepredizuje na 30 dni; alebo

5. ,30E/360%, podiel poc¢tu dni v obdobi, za ktoré je vynos stanovovany, a Cisla 360 (kde sa ma za to, ze rok

ma 360 dni, 12 mesiacov a mesiac ma 30 dni).

HWON

Zastapenie drzitelov dlhovych cennych papierov: Majitelom Dlhopisov nebudi poskytnuté Ziadne dalSie
vyhody a tiez nie je a nebude ustanoveny spolo¢ny zastupca majitelov DIhopisov na uspokojenie pohladavok z
Dlhopisov. Emitent neuzavrel so Ziadnym subjektom pevnu dohodu o spolo€nom zastupovani drzitefov Dlhopisov.

Vyhlasenie o uzneseniach, povoleniach a schvaleniach: Tieto informacie budu uvedené v Konecnych
podmienkach konkrétnej emisie.

Datum zaciatku vydavania Dlhopisov (dalej ,datum emisie“): Tieto informacie budi uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

Opis obmedzeni volnej prevoditelnosti: Dihopisy su prevoditelné na nového majitela bez obmedzeni.

Zdanovanie: Vynos z Dlhopisu bude zdarnovany pri jeho vyplate v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov v zneni neskorsich pravnych predpisov (dalej len ,zakon o dani z prijmov*).

Podla zakona o dani z prijmov su vynosy z HZL od 1.1.2014 zdafiované dafiou vyberanou zrazkou (sadzba dane
19%) ak plynu rezidentovi - fyzickej osobe, dafiovnikovi nezaloZenému alebo nezriadenému na podnikanie,
Fondu narodného majetku a Narodnej banke Slovenska. Platitefom dane v pripade vynosu, ktory plynie fyzickej
osobe je Emitent a v pripade vykonu drzitelskej spravy cennych papierov obchodnik s cennymi papiermi.
Danovnici nezalozeni alebo nezriadeni na podnikanie, Fond narodného majetku a Narodna banka Slovenska su
v tomto pripade sucasne aj platitelmi dane vyberanej zrazkou. Rezidenti - pravnické osoby budu vynosy z HZL
zdafovat ako suc€ast svojho zakladu dane podanim darového priznania (sadzba dane 22%). Vynosy z HZL
plynice nerezidentom sa nepovazuju za prijem zo zdroja na Uzemi Slovenskej republiky, preto sa na Uuzemi
Slovenskej republiky zdanovat nebudu.

VySSie uvedené informacie su vSeobecnymi informaciami o zdanovani HZL zo zdroja na uzemi Slovenskej
republiky platné k datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu a nie su komplexnym popisom vSetkych jeho
aspektov. Potencialni investori by sa mali pred uskutonenim investicného rozhodnutia poradit so svojimi
pravnymi a daflovymi poradcami o dariovych a devizovych désledkoch takéhoto rozhodnutia.

KedZe zakonna uprava dani z prijmu sa m0zZe pocas Zivotnosti Dlhopisov zmenit, vynos z Dlhopisu bude
zdanovany vzdy v zmysle platnych pravnych predpisov v €ase vyplacania.

Udaj o zabezpeéeni Dlhopisov: Dlhopisy — HZL predstavuju osobitny typ zabezpe&eného dlhopisu v zmysle
§ 20b z&kona o dlhopisoch. Majitel HZL ma v pripade vyhlasenia konkurzu na majetok Emitenta postavenie
zabezpec€eného veritela s pravom na prednostné uspokojenie svojej zabezpefenej pohladavky na vyplatu istiny
a vynosov vztahujucich sa na HZL z tej Casti majetku Emitenta podliehajucemu konkurzu, ktori tvori v ramci
konkurznej podstaty jej oddelenu podstatu v rozsahu majetkovych hodnét podla § 195 ods.6 Zakona o konkurze.

Zakladny prospekt ponukového programu 44

VUB je ¢lenom skupiny  INTESA SANPAOLO



7 VUB BANKA

4.5 Podmienky ponuky

Podmienky, ktorym ponuka podlieha: Tieto informacie budu uvedené v Kone€nych podmienkach konkrétne;j
emisie.

Celkova vyska emisie/ ponuky; ak vysSka nie je pevne stanovena, opis spdsobu a €asu jej oznamenia
verejnosti: Tieto informacie budi uvedené v Kone€nych podmienkach konkrétnej emisie.

Lehota pocas ktorej bude ponuka otvorena a predpokladana lehota vydavania Dlhopisov: Tieto informacie
budu uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie.

Pokial Emitent nevyda k datumu emisie v3etky Dlhopisy tvoriace prislusni emisiu Dlhopisov, mbze zvysné
Dlhopisy vydat kedykolvek pocas predpokladanej lehoty vydavania Dilhopisov. V pripade skorSieho vypredania
emisie bude primarny predaj skonceny pred uvedenym datumom ukonéenia predaja ato v def vypredania
emisie. Po uplynuti uvedeného obdobia primarneho predaja, resp. po skorSom vypredani emisie, nebude
akceptovany dalsi dopyt investorov.

Opis postupu pre ziadost’: Investor na zaklade svojho zavazného dopytu potvrdeného Emitentom uhradi cenu
za Dlhopisy na ucet Emitenta uvedeny a Emitent na zaklade doslej platby zabezpeci pripisanie daného mnozstva
Dlhopisov na majetkovy Ucet investora vedeny v CDCP alebo u ¢lena CDCP.

Opis moznosti znizit' upisovanie; spésob nahrady preplatku: Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych
podmienkach konkrétnej emisie.

Udaje o minimalnej al/alebo maximalnej vyske investicie: Tieto informacie budu uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

Sposob alehoty na uhradu a pripisanie cennych papierov: Tieto informacie budd uvedené v Kone¢nych
podmienkach konkrétnej emisie.

Opis spdsobu adatumu zverejnenia vysledkov ponuky: Tieto informacie budu uvedené v Kone&nych
podmienkach konkrétnej emisie.

Postup vykonu kazdého predkupného prava, obchodovatelnosti upisovacich prav azaobchadzania
s neuplatnenymi upisovacimi pravami: K Dlhopisom sa neviazu Ziadne predkupné ani vymenné prava.

Rozne kategdrie potencialnych investorov, ktorym sa cenné papiere ponukaji: Variant pouzity pri
konkrétnej emisii bude uvedeny v jej Kone€nych podmienkach. Dlhopisy mdzu byt v ramci primarneho predaja
ponukané:

1. kvalifikovanym investorom; alebo

2. nie kvalifikovanym investorom; alebo

3. vSetkym kategoriam investorov.

Oznacdenie emisie, ktora bude realizovana su€asne na trhoch dvoch alebo viacerych krajin a emisia bola
alebo je pre niektory z nich vyhradena: Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej
emisie.

Postup notifikacie prideleného mnozstva a moznost’' zacat’ obchodovanie pred realizaciou notifikacie:
Investor obdrzi po uzavreti obchodu konfirmaciu primarneho nakupu. Obchodovanie s Dlhopismi nie je mozné
zacat pred realizaciou notifikacie.

Ocakavana cena, za ktori budu cenné papiere ponukané: Tieto informacie budu uvedené v Konelnych
podmienkach konkrétnej emisie s tym, Ze v pripade verejnej ponuky v zmysle zakona o cennych papieroch bude
emisny kurz stanoveny ako konkrétne percento z menovitej hodnoty Dlhopisu (maximalne 120%) a pri ponuke
v zmysle § 120 ods. 3 zakona o cennych papieroch bude emisny kurz stanoveny rozpatim.

Emisny kurz akychkolvek Dlhopisov vydanych po€as lehoty vydavania bude vzdy uréeny Emitentom tak, aby
zohladfoval aktualne podmienky na trhu. Dlhopisy mdzu byt ponukané nad, pod alebo za menovitd hodnotu
Dlhopisu s tym, Ze ak to bude relevantné, k emisnému kurzu Dlhopisov vydanych po datume emisie bude
pripoCitany zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos. Cena pre nadobudatela bude stanovend ako nésobok
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emisného kurzu, menovitej hodnoty Dlhopisu a po¢tu kusov Dlhopisov. Emisny kurz bude uvedeny v konfirmacii
primarneho nakupu.

Vyska vSetkych nakladov a dani zvlast’ uctovanu upisovatelovi: Naklady na vydanie emisie v pinej vyske
hradi Emitent. Pripadné poplatky u¢tované upisovatefom budu uvedené v Konecnych podmienkach konkrétnej
emisie.

Nazov a adresa koordinatora celkovej ponuky a jednotlivych Easti ponuky; pripadne umiestiovatelov
v réznych krajinach, v ktorych sa ponuka uskutoénuje: Tieto informacie budu uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

Nazov aadresa platobnych a depozitnych zastupcov v kazdej krajine: Platobni a depozitni zastupcovia
nebudu ustanoveni. Vyplatu vynosov a splatenie menovitej hodnoty si zabezpedi Emitent.

Nazov a adresa subjektov, s ktorymi bolo dohodnuté upisovanie emisie na zaklade pevného zavazku,
umiestnenie emisie bez pevného zavizku alebo na zaklade dohdd typu ,najlepsSia snaha“. Podstatné
charakteristiky dohdéd vratane kvét. Vyhlasenie o nekrytej ¢asti, vySka provizie: Tieto informacie budu
uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Kedy bola alebo bude dosiahnutda dohoda o upisovani: Tieto informacie budu uvedené v Konecnych
podmienkach konkrétnej emisie.

4.6 Prijatie na obchodovanie a dohody o obchodovani

Obchodovanie na burze: Udaj o obchodovani a pripadnom konkrétnom regulovanom trhu bude uvedeny
v Koneénych podmienkach danej emisie. Emitent sa pre kazdu jednotlivi emisiu mdze zaviazat k nasledovnému:
1. Poziada Burzu cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava (dalej len
,BCPB"), pripadne jej pravneho nastupcu o prijatie emisie Dlhopisov vydanej v ramci Programu na jej
regulovany trh; a/alebo
2. Poziada iného organizatora regulovaného trhu ako BCPB o prijatie emisie Dlhopisov vydanej v rdamci
Programu na jej regulovany trh; alebo
3. Nepoziada ziadneho organizatora regulovaného trhu cennych papierov, o prijatie emisie DIhopisov vydanej
v ramci Programu na obchodovanie.

Datum ku ktorému budu cenné papiere prijaté na obchodovanie: V pripade, Ze sa Emitent zaviaze poziadat
burzu o prijatie danej emisie na obchodovanie, informacia o predpokladanom datume predlozenia Ziadosti bude
uvedena v Kone¢nych podmienkach tejto emisie.

VsSetky regulované alebo rovnocenné trhy, na ktorych si cenné papiere Emitenta rovnakej triedy, uz
prijaté na obchodovanie: BCPB

Nazov aadresa subjektov, ktoré sa pevne zaviazali konat ako sprostredkovatelia v sekundarnom
obchodovani, opis hlavnych podmienok ich zavazku: Emitent neudeli suhlas na pouZitie Zakladného
prospektu finanénymi sprostredkovatelmi v sekundarnom obchodovani a ziadna osoba nebude konat ako
sprostredkovatel v sekundarnom obchodovani.

4.7 Doplnujuce informacie

Poradcovia v spojeni s emisiou aich funkcia: Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach
konkrétnej emisie.

Informacie, ktoré boli auditované: V kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH* tohto Zakladného
prospektu sa nenachadzaju informacie, ktoré boli auditované, resp. ku ktorym auditori vypracovali spravu.

Vyhlasenie alebo sprava znalca: V kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH* tohto Zakladného
prospektu sa nenachadzaju vyhlasenia ani spravy, ktoré by mohli byt' pripisané urcitej osobe ako znalcovi.
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Informacie ziskané od tretej strany: V kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH* tohto
Zakladného prospektu sa nenachadzaju informacie ziskané od tretej strany.

Rating prideleny Emitentovi: Informécia o ratingu Emitenta je uvedena v Casti ,3.5.2 Hlavné trhy“ tohto
Zakladného prospektu.

Rating prideleny cennym papierom vydanym Emitentom: Hypotekarnym zaloznym listom vyddvanym
emitentom v ramci Ponukového programu bol prideleny rating na drovni A1.

4.8 Vymedzenie pojmov

»Burza cennych papierov v Bratislave“ znamena spoloCnost Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so
sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, 1CO: 00 604 054, zapisanou v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka €islo: 117/B.

»Centralny depozitar cennych papierov“ je osobou s povolenim na vznik a €innost centralneho depozitara
cennych papierov - Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom Ulica 29. augusta 1/A, 814 80
Bratislava, ICO: 31 338 976, zapisany v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka &.
493/B, ktory pre Emitenta vedie register emitenta cennych papierov.

,Datum emisie“ je datumom oznacujucim zaciatok vydavania Dlhopisov prislusnej emisie aje stanoveny
v Koneénych podmienkach emisie.

»Datum ex-istiny“ je stanoveny na 30. kalendarny der pred dfiom splatnosti. Menovita hodnota dihopisu bude
vyplatena iba tomu majitelovi Dlhopisu, ktory bol majitefom Dlhopisu ku koncu pracovného dna bezprostredne
predchadzajuceho datumu ex- istiny a to podla zoznamu majitelov cennych papierov vyhotoveného CDCP.

»Datum ex-kuponu“ je stanoveny na 30. kalendarny den pred prisluSnym terminom vyplaty vynosu. Vynos za
prislusné obdobie bude vyplateny iba tomu majitelovi Dlhopisu, ktory bol majitefom Dlhopisu ku koncu
pracovného difia bezprostredne predchadzajuceho datumu ex-kupénu a to podla zoznamu majitefov cennych
papierov vyhotoveného CDCP.

»Datum splatnosti“ je datumom oznacujucim den, kedy dbjde k splateniu menovitej hodnoty Dihopisov.

»Den stanovenia vynosu pri Dlhopisoch s pohyblivou trokovou sadzbou“ znamena druhy pracovny den
predchadzajuci terminu vyplaty vynosov pre prebiehajuce urokové obdobie. Pre prvé urokové obdobie bude
urokova sadzba ur€ena v druhy pracovny der pred datumom emisie.

»Dlhopisy“ je oznacenie pre dlhové cenné papiere - hypotekarne zalozné listy (HZL). Dlhopisy su cenné papiere,
s ktorymi je spojené pravo majitela poZzadovat splacanie dlZznej sumy v menovitej hodnote a vyplacanie vynosov z
nej k ur¢itému datumu a povinnost Emitenta tieto zavazky spinit.

»Emisny kurz Dlhopisu®“ je cena, za ktoru Emitent predava Dlhopis pri jeho vydani.

»EURIBOR" je referentna sadzba na medzibankovom trhu Eurdpskej menovej unie, ktord je zobrazena na
stranke finanénej informacnej platformy spolo€nosti Thomson Reuters: EURIBORO01 (alebo akakolvek nahradna
stranka, na ktorej je tato informéacia zobrazena). Pre u&ely vypoctu vynosu je pouzivana vyska sadzby EURIBOR
fixovana v druhy pracovny den pred zadiatkom urokového obdobia. V pripade, ak sadzba EURIBOR nebude
fixovana 2 pracovné dni pred zaliatkom urokového obdobia, bude pouZita najbliZzSia predchadzajica fixovana
sadzba pre prislusny EURIBOR.

»HZL“ je dlhopis - hypotekarny zalozny list, ktorého menovitd hodnota vratane vynosov z neho je riadne kryta
pohladavkami Banky z hypotekarnych uUverov zabezpelenych zaloznym pravom k nehnutelnostiam alebo je
nahradne kryta a ma v nazve oznacenie ,hypotekarny zalozny list".
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»Lehota, poc¢as ktorej bude ponuka otvorena“ je obdobie, pocas ktorého méze Emitent alebo nim poverena
osoba ponukat’ Dlhopisy potencialnym investorom a v sulade s platnou legislativou méze zacat aj pred datumom
emisie a skoncCi sa najneskdr v posledny deri predpokladanej lehoty vydavania DIhopisov.

»Marza“ znamena jednu zo zloziek pohyblivej Urokovej sadzby, ktorej vySka je stanovena v Konecnych
podmienkach emisie.

»Menovita hodnota“ je pefiazna suma na ktoru Dlhopis znie.

»NBS® je centralnou bankou Slovenskej republiky, ktora vznikla 1. januara 1993 na zaklade zakona NR SR
€. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska ako nezavisla centralna banka Slovenskej republiky. Ustredie NBS
je na ulici Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava.

,Opravnena osoba“ ma vyznam uvedeny v kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH* tohto
Zakladného prospektu.

»Ponukovy program“ znamena ponukovy program Emitenta v maximalnom objeme 1 500 000 000 EUR
menovitej hodnoty vSetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci Programu, alebo ekvivalent tejto sumy
v inej mene. Doba trvania Programu, pogas ktorej méze VUB, a.s., vydavat jednotlivé emisie Dihopisov v ramci
Programu, je 10 rokov, do 6. maja 2023.

»Predpokladana lehota vydavania Dlhopisov“ znamena predpokladanu dobu pocas ktorej mézu byt vydavané
Dlhopisy jednotlivej emisie, zaginajicu datumom emisie. Dizka predpokladanej lehoty vydavania Dlhopisov bude
pre kazdu emisiu stanovend v Kone¢nych podmienkach emisie.

»Pracovny den“ na ucely tohto Zakladného dokumentu pracovny den znamena den, ktory nie je sviatkom podla
zakona €. 241/1993 Z. z. o statnych sviatkoch, dhoch pracovného pokoja a paméatnych dfioch v zneni neskorSich
zmien a doplneni, a podla zakona €. 311/2001 Z. z. Zakonnik prace v zneni neskorsich zmien a doplneni a tiez
deni, ktory je TARGET dfom (def, kedy je ,Eurdpsky automatizovany expresny systém zucétovania platieb
v realnom case“ v prevadzke a zuctovava platby denominované v Euro).

»PRIBOR“ je referenéna sadzba na Ceskom medzibankovom trhu, ktora je zobrazenu na stranke financénej
informacnej platformy spoloCnosti Thomson Reuters: PRBO pre €esku korunu (alebo akakolvek nahradna
stranka, na ktorej je tato informacia zobrazena) v prislusny der stanovenia urokovej sadzby. Pre ucely vypoctu
vynosu je pouzivana vySka sadzby PRIBOR fixovana v druhy pracovny den pred zacCiatkom urokového obdobia.
V pripade, ak sadzba PRIBOR nebude 2 pracovné dni pred zaciatkom urokového obdobia fixovana, bude pouzita
najblizSia predchadzajica fixovana sadzba pre prislusny PRIBOR.

»Referenéna sadzba“ znamena Urokovu sadzbu stanovenu na vypocet Urokového vynosu pre Dlhopisy uro¢ené
pohyblivou urokovou sadzbou. Pokial v Kone&nych podmienkach nie je stanovena relevantna Referenéna sadzba
plati, Zze v pripade Dlhopisov uro&enych pohyblivou urokovou sadzbou, ktorych menovitd hodnota je
denominovana v eurach, je Referenénou sadzbou sadzba EURIBOR, v pripade Dlhopisov uro€enych pohyblivou
urokovou sadzbou, ktorych menovitda hodnota je denominovana v €eskych korunach, je Referenénou sadzbou
sadzba PRIBOR. V pripade denominacie emisie v inej mene bude Referenénad sadzba uvedena v Konec€nych
podmienkach emisie.

»rermin vyplaty vynosu“ znamena datum stanoveny v Koneé&nych podmienkach emisie, v ktory su vyplacané
vynosy. Ak pripadne den vyplaty vynosu na den, ktory nie je pracovnym dnom, za termin vyplaty vynosov sa
povazuje najblizSi nasledujuci pracovny den s tym, ze v takom pripade nevznikne ziadny narok na dodato¢ny
vynos, urok alebo iné zhodnotenie.

»,Uéet“ ma vyznam uvedeny v kapitole 1V. tohto Zakladného prospektu.

»Zakon o konkurze“ znamena zakon €. 7/2005 Z.z. o konkurze a resStrukturalizacii a o zmene a doplneni
niektorych zédkonov v zneni neskorSich predpisov.

»Zakon o cennych papieroch“ znamena zakon ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.
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»Zakon o dlhopisoch“ znamena zakon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov.

»Zakon o bankach“ znamena zakon ¢. 483/2001 Z. z. 0 bankach v zneni neskorsich pravnych predpisov.

Informacie uvedené v tejto kapitole IV. budi spolu s Kone¢nymi podmienkami tvorit emisné podmienky kaZdej
Jednotlivej emisie DIhopisov, vydanej v ramci Programu.
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V. INFORMACIE O PROGRAME

Dlhopisy budu vydavané v ramci Programu, maximalny celkovy objem menovitych hodnét vSetkych nesplatenych
Dlhopisov vydanych v ramci Programu je stanoveny na 1 500 000 000 EUR alebo ekvivalent tejto sumy v inej
mene. Doba trvania Programu je 10 rokov. Program bol dia 24.10.2012 schvaleny Dozornou radou VUB, a.s..

Na zaklade tohto Zakladného prospektu bude Emitent vydavat jednotliveé emisie Dlhopisov, ktorych popis sa
nachadza v kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH® tohto dokumentu.

HZL su podla zakona o dlhopisoch dlhopisy, ktorych menovita hodnota vratane vynosov z nich je riadne kryta
pohladavkami banky z hypotekarnych udverov zabezpe€enych zalozZnym pravom k nehnutelnostiam alebo je
nahradne kryta a ma v nazve oznacenie ,hypotekarny zalozny list".

Riadne krytie vydanych HZL mozno nahradit nahradnym krytim najviac do vysky 10% celkovej menovitej hodnoty
vydanych HZL. Na nahradné krytie mozno pouzit majetkové hodnoty patriace Emitentovi vo forme vkladov v NBS,
pokladniénych poukazok NBS, vkladov v bankach so sidlom v Slovenskej republike, vkladov v pobockach
zahraniénych bank v Slovenskej republike, hotovosti, Statnych dlhopisov, Statnych pokladniénych poukazok,
hypotekarnych zaloznych listov vydanych inou bankou, komunalnych obligacii vydanych inou bankou.

V zmysle zakona o bankach majetkové hodnoty sliziace na krytie menovitej hodnoty vydanych HZL, vratane
zaloznych prav k nehnutefnostiam neméze Emitent zalozit’ ani ich pouZit na iné zabezpecenie svojich zavazkov.
Zoznam a rozsah hypotekarnych Uverov, zaloZznych prav a pohladavok Emitenta z hypotekarnych uverov, ktoré
slizia na krytie HZL, alebo iné hodnoty sluziace ako nahradné krytie musi Emitent jednotlivo evidovat vo svojom
registri hypoték.

Dozor nad vykonavanim hypotekarnych obchodov vykonava hypotekarnych spravca, ktorého vymentva NBS.

Majitefom HZL patri prednostné zabezpecovacie pravo k majetkovym hodnotam sliziacim na krytie vydanych
HZL vratane zaloznych prav k nehnutelnostiam. Tymto zabezpe€ovacim pravom su zabezpecené pohladavky
majitelov HZL voc¢i Emitentovi na thradu menovitej hodnoty a vynosov z HZL.

V ramci Programu mo6ze Emitent vydavat HZL formou verejnej ponuky alebo vynimky z verejnej ponuky v zmysle
zékona o cennych papieroch a to jednému alebo viacerym investorom so sidlom na uzemi Slovenskej republiky
alebo aj v zahrani¢i. Podmienky vydania kazdej emisie budu uvedené v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Dlhopisy budu vydavané v zaknihovanej podobe, vo forme na dorucitefa. Dlhopisy budu vydavané opakovane
ako samostatné emisie, kazda emisia bude pozostavat z cennych papierov, ktoré su rovnaké vo vsSetkych
aspektoch t.j. Dlhopisy tvoriace jednu emisiu budu vzdy vzajomne zastupitelné.

VUB, a.s., bude vydavat Dihopisy len tym nadobudatelom, ktori k prislusnému datumu nakupu uhradia emisny
kurz a alikvétny Grokovy vynos Dlhopisu (pomernu &ast Urokového vynosu) na Ucet VUB, a.s.. Cena pre
nadobudatela bude stanovena ako nasobok emisného kurzu, poétu kusov Dlhopisov a ich menovitej hodnoty,
vratane pomernej Casti urokového vynosu (AUV), pocitaného poc€as celého obdobia primarneho predaja,
zacinajuc datumom emisie, pokial v Kone&nych podmienkach nebude uvedené inak.

Pokial emisia nebude vydana formou verejnej ponuky, Emitent nestanovi spdsob a ¢as zverejnenia vysledkov
ponuky Dlhopisov. V pripade, Ze emisia bude vydana formou verejnej ponuky, €as a spdsob zverejnenia
vysledkov bude uvedeny v Kone¢nych podmienkach takejto emisie.

Zdanenie vyplaty vynosov alebo splacania menovitej hodnoty bude uskutoCfiované vzdy v zmysle platnych
pravnych predpisov v €ase vyplacania.

V Kone¢nych podmienkach prisludnej emisie bude uvedené, &i Emitent podd alebo nepoda Ziadost o prijatie
emisie Dlhopisov na regulovany trh BCPB alebo iny regulovany trh s oznagenim tohto trhu.
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VI.PODOBA KONECNYCH PODMIENOK

NiZsie je uvedeny vzor Koneénych podmienok emisie DIhopisov, ktory bude vypracovany a zverejneny pre kazdu
Jednotlivi emisiu Dlhopisov vydavanu v ramci Programu pred zaliatkom vydavania Dihopisov.

Do niZ3ie uvedenej podoby Koneénych podmienok budu pre kazdu jednotlivi emisiu vydavanu v ramci Programu
dopinené konkrétne tdaje. Do Konecnych podmienok mdzu byt okrem niZSie uvedenych udajov doplnené dalSie
informacie podfa prilohy XXI Nariadenia. V pripade, Ze niektoré informacie z tohto vzoru nebudt pre konkrétnu
emisiu relevantné, uvedie sa ,NepouZije sa“. Text v tejto Casti uvedeny kurzivou netvori sucast Konecnych
podmienok, je len pre ich doplnenie vysvetlujuci. Tymto symbolom (e) st oznacené tie Casti Konecnych
podmienok, ktoré budu doplnené. Vyrazy v tychto Konecnych podmienkach, ktoré su uvedené velkym
zacCiatocnym pismenom, maju vyznam uvedeny v Zakladnom prospekte. Ak je pri danej informacénej polozke
uvedené ,Vybrany variant uvedeny v Zakladom prospekte” znamena to, Ze dany udaj je uvedeny v Zakladnom
prospekte v kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH* pri prislu$nej informaénej polozke vo
viacerych variantoch a v Kone¢nych podmienkach bude/budu vybraty/é variant/ty relevantny/né pre danu emisiu
a to bud’ zopakovanim vybraného variantu alebo odkazom na prislusnu ¢ast’ Zakladného prospektu s oznaéenim
vybraného variantu.

] VUB BANKA

VSeobecna uverova banka, a.s.

KONECNE PODMIENKY

zo dna (e)

Emisia (nazov emisie)
ISIN (ISIN kod)
v celkovej menovitej hodnote (objem emisie)
splatna (datum splatnosti)

vydavana v ramci Ponukového programu hypotekarnych zaloznych listov
v maximalnom objeme nesplatenych dlhopisov 1 500 000 000 EUR
s dobou trvania programu 10 rokov

Narodna banka Slovenska svojim rozhodnutim Cislo (e) zo dfia (e) schvalila Emitentovi VSeobecnej Uverovej
banke, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31320 155, zapisanej v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vloZka ¢. 341/B Zakladny prospekt zo dnfa 15.5.2015, ktory obsahuje
spolo€né informéacie tykajuce sa Dlhopisov, spolu s vyznaenim tych informacii, ktoré budu doplnené
v Kone¢nych podmienkach jednotlivych emisii, vydavanych Emitentom v ramci Programu.

Konecné podmienky sa vypracovali na Ucely ¢lanku 5 ods. 4 smernice 2003/71 ES a musia sa vykladat' v spojeni
so Zakladnym prospektom vratane jeho neskorSich Dodatkov, ktory je zverejneny bezplatnym spristupnenim
v pisomnej forme v sidle Emitenta: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, v odbore Riadenie bilancie a na webovom
sidle Emitenta: http://www.vub.sk/informacny-servis/prospekty-cennych-papierov/. Ku Kone€nym podmienkam je
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priloZzeny Suhrnny dokument jednotlivej emisie, ktory obsahuje klu¢ové informacie pre investorov. Na ziskanie
ucelenych informacii o Emitentovi a o ponuke Dlhopisov sa Kone¢né podmienky musia Citat spoloéne so
Zakladnym prospektom vratane jeho neskorSich Dodatkov. Potencialni investori by mali pozornost’ venovat najma
kapitole ,Il. RIZIKOVE FAKTORY* Z&kladného prospektu a starostlivo zvazit tam uvedené rizikové faktory
a ostatné investi¢né Uvahy pred uskuto€nenim rozhodnutia investovat do Dlhopisov.

V pripade akychkolvek vykladovych rozporov medzi Zakladnym prospektom a Kone¢nymi podmienkami maju
prednost ustanovenia Kone¢nych podmienok. Tym vSak nie je dotknuté znenie Zakladného prospektu vo vztahu
k akejkolvek inej emisii DIhopisov vydanej v ramci Programu.

Kone&né podmienky ani vydavanie Dlhopisov neboli schvalené €i registrované zo strany akéhokolvek spravneho
¢i samospravneho organu akejkolvek jurisdikcie a boli realizované v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej
republiky. Sirenie tychto Kone&nych podmienok a predaj, nakup alebo ponuka Dlhopisov mézu byt v ramci
niektorych jurisdikcii obmedzené pravnymi predpismi. Potencialni investori, ktori obdrzali tieto Kone¢né
podmienky by sa mali informovat o tychto obmedzeniach a dodrziavat’ ich.

1. ZAKLADNE INFORMACIE

1.1. Zaujem fyzickych a pravnickych os6b zu€astnenych na emisii/ ponuke

Zaujem fyzickych a pravnickych oséb ziuastnenych (e)
na emisii/ponuke

1.2.D6vod ponuky a pouzitie vynosov
Odhadované naklady a pouzitie vynosov (o)

2. INFORMACIE TYKAJUCE SA CENNYCH PAPIEROV, KTORE MAJU BYT PONUKNUTE/ PRIJATE
NA OBCHODOVANIE

Nazov Dlhopisu (o)
Menovité hodnota (o)
NajvysSia suma menovitych hodnét Dlhopisov (o)
ISIN (o)
Mena emisie cennych papierov (o)
Nominalna urokova miera (®) Vybrany variant uvedeny v Zakladnom prospekte
Datum, od ktorého sa vynos stava splatnym (o)
Datumy splatnosti vynosu (o)

Ak miera nie je pevne stanovena
Opis podkladu, od ktorého je odvodena (®) / Nepouzije sa

Metdda na pouZzitd na uvedenie druhu a opisu (®) / NepouZije sa
podkladu do vzajomnej suvislosti

Datum splatnosti (o)

Postupy splacania, umorovanie a moznost (®) Vybrany variant uvedeny v Zakladnom prospekte
pred¢asného splatenia
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Uvedenie vynosu
Metéda vypoctu vynosu (konvencia)

Vyhlasenie o uzneseniach, povoleniach
a schvaleniach

Datum emisie cennych papierov

(o)

(®) Vybrany variant uvedeny v Zakladnom prospekte

(e)

(e)

3. PODMIENKY PONUKY

3.1.Podmienky, Statistické udaje o ponuke, o€akavany harmonogram a pozadované opatrenia pre

Ziadosti o ponuku
Podmienky, ktorym ponuka podlieha
Celkova vyska emisie/ ponuky; ak vySka nie je
pevne stanovena, opis spdsobu a ¢asu jej

oznamenia verejnosti

Lehota pocas ktorej bude ponuka otvorena a
predpokladana lehota vydavania DIhopisov

Opis moznosti znizit upisovanie; spdsob nahrady
preplatku

Udaje o minimalnej a/alebo maximainej vyske
investicie

Spbsob a lehoty na Uhradu a pripisanie cennych
papierov

Opis spOsobu a datumu uverejnenia vysledkov
ponuky

3.2.Plan distribucie a pridelovania

Rézne kategérie potencialnych investorov, ktorym
sa cenné papiere ponukaju

Oznacenie emisie, ktora bola realizovana sucasne
na trhoch dvoch alebo viacerych krajin a emisia
bola alebo je pre niektory z nich vyhradena

3.3.Stanovenie ceny

Ocakavana cena, za ktoru budu cenné papiere
ponukané

Vyska vSetkych nakladov a dani zvlast' uctovanu
upisovatelovi

3.4.Umiestnovanie a upisovanie

Nazov a adresa koordinatora celkovej ponuky
a jednotlivych Casti ponuky; prip. umiesthovatelov
v réznych krajinach, v ktorych sa ponuka

(®)
(®)

(e)

(®) / Nepouzije sa

(®) Vybrany variant uvedeny v Zékladnom prospekte

(e) / NepouZije sa

(e)

(e) / NepouZije sa

(®) / Nepouzije sa
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uskutoChuje

Nazov a adresa subjektov, s ktorymi bolo (®) / Nepouzije sa
dohodnuté upisovanie emisie na zaklade pevného

zavazku, umiestnenie emisie bez pevného zavazku

alebo na zaklade dohéd typu ,najlepSia snaha“.

Podstatné charakteristiky dohéd, vratane kvét.

Vyhlasenie o nekrytej Easti, vySka provizie za

upisanie a umiestnenie

Kedy bola alebo bude dosiahnuté dohoda o (®) / Nepouzije sa
upisovani
4. PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A DOHODY O OBCHODOVANI
Obchodovanie na burze (®) Vybrany variant/y uvedeny/né v Zakladnom
prospekte s uvedenim konkrétneho trhu

v pripade, ked to bude relevantné

Datum ku ktorému budu cenné papiere prijaté na (®) / Nepouzije sa
obchodovanie

5. DOPLNUJUCE INFORMACIE

Poradcovia v spojeni s emisiou a ich funkcia (®) / Nepouzije sa
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VII. DOLEZITE UPOZORNENIA

Tento Zakladny prospekt je vypracovany v sulade s prisluSnymi ustanoveniami zakona ¢&. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych z&konov v zneni neskorSich
predpisov, zakona €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov a zakona ¢&. 483/2001 Z. z.
0 bankach v zneni neskorsich pravnych predpisov, v sulade s Nariadenim Komisie (ES) €. 809/2004, ktorym sa
vykonava smernica 2003/71/ES Eurépskeho parlamentu a Rady (dalej len ,smernica o Prospekte®) pokial' ide
o informacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format, uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov
a Sirenie reklamy (dalej len ,Nariadenie®).

Tento Zakladny prospekt sam ani v spojeni s akymikolvek Kone¢nymi podmienkami a/alebo pripadnym
Dodatkom Zakladného prospektu nemdze byt pouzity v suvislosti s ponukou na kupu akychkolvek inych
dlhopisov ako Dlhopisov jednotlivych emisii vydavanych v ramci Programu.

Tento Zakladny prospekt sam ani v spojeni s akymikolvek Koneénymi podmienkami a/alebo pripadnym
Dodatkom Zakladného prospektu neméze byt pouzity v suvislosti s ponukou na kupu alebo predaj Dlhopisov
jednotlivych emisii vydavanych v ramci Programu ani akychkolvek inych Dlhopisov vSade tam, kde je takato
ponuka zakonom alebo inym v3eobecne zavaznym pravnym predpisom zakazana. RozSirovanie tohto
Zakladného prospektu a ponuka, predaj alebo kipa Dlhopisov jednotlivych emisii vydavanych v ramci Programu
su v niektorych krajinach obmedzené zakonom. Dlhopisy nebudu z podnetu Emitenta registrované inde ako
v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s. (dalej len ,CDCP*) a Zakladny prospekt nebude podliehat
schvéleniu akymkolvek spravnym alebo inym organom akéhokolvek pravneho poriadku s vynimkou NBS
v Slovenskej republike. Dlhopisy jednotlivych emisii vydavanych v ramci Programu najma nebudu registrované
v sulade so zakonom o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku 1933 a nesmu byt ponukané
alebo rozsirované na Uzemi Spojenych §tatov americkych alebo osobam, ktoré su ich rezidentom. Osoby, do
ktorych dispozicie sa tento Zakladny prospekt dostane, su zodpovedné za dodrZiavanie obmedzeni, ktoré sa
v jednotlivych krajinach vztahuju k ponuke, nakupu alebo predaju tychto Dlhopisov alebo drzby a rozSirovaniu
akychkolvek materidlov vztahujucich sa k tymto Dlhopisom.

Emitent neschvalil akékolvek iné prehlasenie alebo informacie o Programe, Emitentovi alebo o Dlhopisoch ako
tie, ktoré su uvedené v tomto Zakladnom prospekte, jeho Dodatkoch alebo v Koneénych podmienkach. Na ziadne
iné prehlasenie alebo informacie sa nemozno spoliehat ako na prehlasenie alebo informacie schvalené
Emitentom. Pokial nie je uvedené inak, su vSetky informacie v tomto Zakladnom prospekte uvedené k datumu
vyhotovenia tohto Zakladného prospektu. Odovzdanie alebo ina forma spristupnenia tohto Zakladného prospektu
kedykolvek po datume jeho vyhotovenia neznamena, Ze informacie a prehlasenia v niom uvedené su spravne ku
ktorémukolvek okamziku po datume jeho vyhotovenia. Tieto informéacie mdzu byt v buducnosti menené alebo
dopifané prostrednictvom Dodatkov.

Za zavazky z Dlhopisov je zodpovedny vyluéne Emitent, Ziadna tretia osoba nie je zodpovedna za plnenie
zavazkov z Dlhopisov ani za ich splnenie nijako nerudi.

Zakladny prospekt vratane jeho neskorSich Dodatkov ako aj Kone¢né podmienky a Suhrnny dokument konkrétnej
emisie mézu byt prelozené do anglického jazyka alebo do inych jazykov. V pripade akychkolvek vykladovych
rozporov medzi rdznymi jazykovymi verziami bude rozhodujuca slovenska verzia.
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VIIL. PRILOHY

Priebezna individualna ucétovna zavierka za 3 mesiace konCiace sa 31. marca 2015 zostavena v sulade
s Medzinarodnym uctovnym Standardom IAS 34 Priebezné financné vykazovanie.
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Individualny vykaz o finanénej situacii k 31. marcu 2015

Majetok

Peniaze a zostatky na Gc¢toch v centralnych bankach

Pohladavky vo&i bankam

Finanény majetok v realnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat

Derivatové finanéné nastroje

Finan¢ny majetok na predaj

Uvery poskytnuté klientom

Investicie drzané do splatnosti

Dcérske, pridruzené a spolocné podniky

Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Odlozené danové pohladavky

Ostatny majetok

Zavazky

Zavazky vodi centralnym a inym bankam
Derivatové finanéné nastroje

Vklady a uvery od klientov

Emitované dlhové cenné papiere
Splatné danové zavazky

Rezervy

Ostatné zavazky

Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za obdobie)
Cisty zisk za obdobie

Podsuvahové polozky

Poznamky na stranédch 7 az 75 su neoddelitelnou suc¢astou tejto U¢tovnej zavierky.

Tato uctovna zavierka bola zostavena a podpisana 28. aprila 2015.

Alexander Resch
predseda predstavenstva

(v tisicoch eur)

Pozn.

10
11
12
14
15

17
18
19

20

21
22
18
23
24

25

26

Mar Dec

2015 2014

236 843 405 060
689 031 610 865
28 182 1 055

54 690 49 937

1 663 951 1523 939
7 841 067 7 752 189
539 178 533 456
95 566 95 566
53192 55032

97 043 100 041

35 880 34 685

19 630 13190

11 354 253 11175015
169 457 380 038
66 162 62 059

8 242 791 7 864 398
1447 005 1469 465
14 623 8 240

24 699 27 608
157 240 76 204

10 121 977 9888012
1195 168 1175 346
37 108 111 657
1232 276 1287 003
11 354 253 11175015
3433 542 3227 458

Antonio Bergalio
¢len predstavenstva
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Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015

(v tisicoch eur)

Mar Mar

Pozn. 2015 2014
Urokové a obdobné vynosy 103 829 112 676
Urokové a obdobné néklady (18 398) (23 968)
Cisté urokové vynosy 27 85 431 88 708
Vynosy z poplatkov a provizii 35675 30610
Naklady na poplatky a provizie (13 682) (14 969)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 28 21993 15 641
Cisty zisk/(strata) z finanénych operéacii 29 2 501 2039
Ostatné prevadzkové vynosy 30 700 795
Vynosy z dividend 5913 2287
Prevadzkové vynosy 116 538 109 470
Mzdy a odmeny zamestnancom 31 (24 544) (24 100)
Ostatné prevadzkové naklady 32 (19 271) (21 401)
Osobitny odvod vybranych finan&nych institucii 32 (4 882) (9 887)
Odpisy nehmotného majetku 16 (2 871) (2 584)
Odpisy hmotného majetku 17 (2 906) (3 368)
Prevadzkové naklady (54 474) (61 340)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 62 064 48 130
Opravné polozky 33 (14 384) (11 360)
Zisk pred zdanenim 47 680 36 770
Dan z prijmov 34 (10 572) (7 815)
CISTY ZISK ZA 3 MESIACE 37108 28 955
Ostatné sucasti komplexného vysledku za 3 mesiace po zdaneni:
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia

v budticich obdobiach:

Kurzovy rozdiel z prepoctu zahrani¢nej prevadzky (2) -
Finanény majetok na predaj (1907) 2240
Zabezpecenie penaznych tokov (304) 345
Ostatné sucasti komplexného vysledku za 3 mesiace po zdaneni 35, 36 (2213) 2 585
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA 3 MESIACE 34 895 31 540
Zakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,2 € v eurach 25 2,86 2,23

Poznamky na stranach 7 az 75 su neoddelitelnou sucastou tejto Gctovnej zavierky.
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Individualny vykaz zmien vo vlasthom imani za 3 mesiace kon¢iace sa 31. marca 2015

(v tisicoch eur)

Kurzovy
rozdiel Zabezpe-
Zakonny z prepoctu Finanény cenie
Zakladné Emisné Vlastné rezervny Nerozde- zahrani¢nej majetok pernaznych
imanie azio akcie fond leny zisk prevadzky na predaj tokov Spolu
1. januar 2014 430 819 13 501 - 87 493 697 185 8 43149 272 1272427
Celkovy komplexny vysledok
za 3 mesiace po zdaneni - - - - 28 955 - 2240 345 31540
Dividendy akcionarom - - - - (84 347) - - - (84 347)
Ostatné - - - - 8 (8) - - -
Spétné odkupenie vlastnych akcii - - (191) - - - - - (191)
31. marec 2014 430 819 13 501 (191) 87 493 641 801 - 45 389 617 1219429
1. januar 2015 430 819 13 636 - 87 493 724 503 (9) 31 446 (885) 1287003
Celkovy komplexny vysledok
za 3 mesiace po zdaneni - - - - 37 108 (2) (1 907) (304) 34 895
Dividendy akcionarom - - - - (89 538) - - - (89 538)
Ostatné - - - - (14) 14 - - -
Spétné odkupenie vlastnych akcii - - (84) - - - - - (84)
31. marec 2015 430 819 13 636 (84) 87 493 672 059 3 29 539 (1189) 1232276

Poznamky na stranédch 7 az 75 su neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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Individualny vykaz o penaznych tokoch za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015

(v tisicoch eur)

Mar Mar
Pozn. 2015 2014
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zdanenim 47 680 36 770
Upravy:
Odpisy nehmotného majetku 2 871 2584
Odpisy hmotného majetku 2906 3 368
Cenné papiere v realnej hodnote precefiované cez vykaz
_ziskov a strat, emitované dlhové cenné papiere a kurzove rozdiely 7 186 6 034
Urokové vynosy (103 829) (112 676)
Urokové naklady 18 398 23 968
Vynosy z dividend (5913) (2 287)
Predaj hmotného majetku (1) (1)
Opravné polozky a podobné polozky 13 831 14773
Prijaté aroky 112 540 127 518
Zaplatené uroky (22 890) (27 512)
Prijaté dividendy 5913 2287
(Uhradend)/prijata dan (5 384) 398
Pohladavky voci bankam (68 701) 6 947
Finanény majetok v reélnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat (26 708) (31 337)
Derivatové finanéné nastroje (majetok) (5 057) 6 822
Finan¢ny majetok na predaj (155 944) (78 916)
Uvery poskytnuté klientom (107 496) (66 346)
Ostatny majetok (6 424) (2 543)
Zavazky voci centralnym a inym bankam (210 543) (283 362)
Derivatové financné nastroje (zavazky) 4103 (14 663)
Vklady a uvery od klientov 378 050 156 729
Ostatné zavazky (8012) (6 745)
Cisté periazné prostriedky na prevédzkové éinnosti (133 424) (238 190)

Penazné toky z investiénych ¢innosti

Splatenie investicii drzanych do splatnosti - 376 221

Nakup nehmotného a hmotného majetku (939) -
Predaj hmotného majetku 1 433
Predaj dcérskych spoloénosti = 424
Cisté periazné prostriedky (na)/z investiénych &innosti (938) 377 078
Peinazné toky z finanénych éinnosti

Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov = 36 200
Splatenie dlhovych cennych papierov (25 000) (8 050)
Spétné odklpenie vlastnych akcii (84) (191)
Cisté periazné prostriedky (na)/z finanénych &innostf (25 084) 27 959

Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov (159 446) 166 847
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 6 428 960 275917
Peniaze a penazné ekvivalenty k 31. marcu 6 269 514 442 764

Poznamky na stranach 7 az 75 su neoddelitelnou suc¢astou tejto U¢tovnej zavierky.



Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke

P
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VsSeobecné informacie

V&eobecna tverova banka, a.s. (,banka“ alebo ,VUB*) poskytuje retailové a komeréné bankové sluzby. Banka ma
sidlo v Slovenskej republike na adrese Miynskeé nivy 1, 829 90 Bratislava 25 a jej identifikacné Cislo (ICO) je
313 20 155 a jej dariové identifikacné Cislo (DIC) je 2020411811.

K 31. marcu 2015 mala banka 236 obchodnych miest (vratane retailovych pobociek, firemnych pobociek
a hypotekarnych centier) po celom Slovensku (december 2014: 239). Banka ma aj jednu pobocku v Ceskej republike.

Kone€nou materskou spolo€nostou banky je Intesa Sanpaolo S.p.A., kiord je akciovou spolo¢nostou sidliacou
v Taliansku. Konsolidovana uc¢tovna zavierka spoloc¢nosti je pristupnd v sidle spolo€nosti na adrese Piazza San Carlo
156, 10121 Torino, Taliansko.

Clenovia predstavenstva k 31. marcu 2015 si: Alexander Resch (predseda), Antonio Bergalio, Jozef Kausich, Elena
Kohutikova, Peter Magala, Peter Novak a Martin Techman.

Clenovia dozornej rady k 31. marcu 2015 su: Ezio Salvai (predseda), Ignacio Jaquotot (podpredseda), Jan Gallo,
Massimo Malagoli, Paolo Sarcinelli, Christian Schaack a Andrej Straka.

Prehlad vyznamnych uétovnych metéd
2.1 Principy vypracovania uctovnej zavierky

Priebezna individualna U¢tovna zavierka banky (,uétovna zavierka“) bola zostavena v sulade s Medzinarodnym
uctovnym Standardom /AS 34 Priebezné finanéné vykazovanie.

Ugtovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien upravenych precenenim finanéného majetku na
predaj, finanéného majetku v realnej hodnote preceriovaného cez vykaz ziskov a strat a vSetkych derivatovych
finanénych néstrojov na realnu hodnotu a v pripade finanéného majetku a zavéazkov predstavujucich zabezpecovaci
nastroj pri zabezpeceni realnej hodnoty upravenych o zmenu redlnej hodnoty pripadajucej na riziko zabezpecenia.

Ustovna zavierka bola zostavend na zaklade predpokladu, ?e banka bude schopna pokragovat v dohladnej
bududcnosti v nepretrzitej innosti.

Zostatky v tejto Uctovnej zavierke su vykazané v tisicoch eur (,€“), pokial nie je uvedené inak. Euro je funkénou
menou banky.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2.2 Zmeny v uctovnych metddach a v prezentacii
Zakladné Uctovné metddy pouzité pri zostavovani tejto Uétovnej zavierky su uvedené nizSie.
Ugtovné metédy sa pouzili konzistentne s predchadzajicim tétovnym obdobim.

2.3 Segmentové vykazovanie
Banka v tejto UCtovnej zavierke vykazuje finanéné a popisné informacie o svojich prevadzkovych segmentoch.
Prevadzkovy segment predstavuje komponent banky podielajici sa na obchodnych ¢innostiach, z ktorych vyplyvaju
vynosy aj naklady (vratane vynosov a nakladov tykajicich sa transakcii s inymi komponentmi banky). Vysledky
hospodarenia komponentu pravidelne posudzuje vedenie banky, aby rozhodlo o rozmiestneni zdrojov a o posudeni
ich vykonu, pri¢om k dispozicii s samostatné finan¢né informacie.
Banka pdsobi v troch prevadzkovych segmentoch — Retailové bankovnictvo, Korporatne bankovnictvo a Central

Treasury. Kazdy segment je vystaveny réznym rizikdm a rozliSuje sa aj v charaktere poskytovanych sluZieb,
obchodnych postupov a typov klientov na dané vyrobky a sluzby.
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Banka pri vSetkych segmentoch vykazuje ocenenie segmentového majetku a zavazkov, vynosov a nakladov,
odsuhlasenie celkovych vynosov, celkovy zisk alebo stratu, celkovy majetok, zavazky a iné sumy zverejnené za dané
segmenty koreSpondujlce so sumami v Gétovnej zavierke banky.

Vacsina transakcii banky sa tyka slovenského trhu. Vzhladom na velkost trhu pdsobi banka v jednom geografickom
segmente.

2.4 Prepocet cudzej meny

Peflazny majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na € kurzom Eurdpskej centralnej banky
(,LECB") alebo Narodnej banky Slovenska (,NBS") platnym ku dru zostavenia Gc¢tovnej zavierky. Vynosy a naklady
vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom ECB alebo NBS platnym k datumu uskutoénenia transakcie.

Rozdiel medzi zmluvnym kurzom transakcie a kurzom ECB alebo NBS platnym k datumu uskuto€nenia transakcie sa
vykazuje v polozke ,Cisty zisk/(strata) z finanénych operdcii“, rovnako ako zisky a straty z pohybov vymennych
kurzov po datume transakcie.

2.5 Pobocka v zahranici
Ugtovna zavierka obsahuje aj pobocku pdsobiacu na tzemi Ceskej republiky. Majetok a zavazky tejto pobocky st
prepocitané na € menovym kurzom platnym ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky. Vynosy a naklady pobocky
v zahrani¢i su prepocitané na € menovym kurzom platnym v def uskutoCnenia transakcie. Kurzové rozdiely
vzniknuté z titulu tychto transakcii s vykazované priamo vo vlastnom imani.

2.6 Peniaze a penazné ekvivalenty
Na UcCely vykazu o penaznych tokoch peniaze a penazné ekvivalenty zahffiaji peniaze a zostatky na uctoch
v centralnych bankach, Statne a iné pokladniéné poukazky so zmluvnou lehotou splatnosti do 90 dni a pohladavky
vocCi bankdm so zmluvnou lehotou splatnosti do 90 dni.

2.7 Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnej banke pozostavaju z pefiaznej hotovosti a zo zostatkov v NBS a v inych
centralnych bankach vratane povinnych minimalnych rezerv. Pefazné prostriedky a ceniny sa oceriuju ich menovitou
hodnotou vo vykaze o finanéne;j situacii.

2.8 Statne a iné pokladniéné poukazky
Statne a iné pokladniéné poukazky si vysoko likvidné cenné papiere, ktoré sa dajl pouzit na refinancovanie v NBS
v pripade slovenskych pokladniénych poukazok alebo v zahrani¢nej centralnej banke v pripade zahraniénych
pokladniénych poukazok bez ¢asového alebo iného obmedzenia.

2.9 Pohladavky voci bankam

Pohladavky voci inym bankam tvoria pohladavky z beznych uctov v inych ako centralnych bankéch, terminované
vklady a Uvery poskytnuté komerénym bankam.

Zostatky sU vykazované v amortizovanej hodnote vratane ¢asovo rozliSenych urokov, po odpocitani opravnych
poloziek. Opravna polozka sa vykazuje vtedy, ked existuje objektivny dékaz o tom, ze pohladavka nebude splatena.

2.10 Cenné papiere
Cenné papiere drzané bankou su zaradené do portfélii v silade so zamerom v ¢ase ich obstarania a v zmysle jej

investi¢nej stratégie. Banka vypracovala stratégiu investovania do cennych papierov a na zaklade zameru pri
obstarani rozdelila cenné papiere do nasledovnych portfélii:
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(a) V reélnej hodnote precenované cez vykaz ziskov a strat,
(b) Na predaj,

(c) Drzané do splatnosti.

Zakladné rozdiely medzi tymito portféliami sdvisia s oceriovanim a vykazovanim reélnej hodnoty v G¢tovnej zavierke.
VSetky cenné papiere drzané bankou suU prvotne zalctované ku dniu vysporiadania a prvotne su vykazované
v redlnej hodnote, plus, v pripade finanéného majetku neuctovaného v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat,
vratane akychkolvek priamo suvisiacich nakladov obstarania. Obstarané, ale eSte nevysporiadané cenné papiere su
vykazované v podsuvahe a zmeny ich redlnych hodnét su vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku v pripade cennych papierov v realnej hodnote precefovanych cez vykaz ziskov a strat,
respektive vo vlastnom imani v pripade cennych papierov na preda,.

(a) Cenné papiere v realnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat

Toto portfélio je zloZzené z nasledovnych podkategorii:
(i) Cenné papiere na obchodovanie

Cenné papiere na obchodovanie si majetok, ktory banka ziskala s cielom vyuzit ich kratkodobé cenové
vykyvy na dosiahnutie zisku.

(i) Cenné papiere klasifikované ako ocerované v realnej hodnote cez vykaz ziskov astrat pri prvotnom
vykazani

Cenné papiere zaradené do tejto kategorie su tie, ktoré takio oznacil manazment pri prvotnom vykazani.
Dané oznacenie mozno pouzit, iba ak je splnena aspor jedna z tychto podmienok:

- takéto oznacenie eliminuje alebo vyznamne redukuje nezrovnalosti pri ocenovani alebo vykazovani,
ktoré by inak vznikli z ocenovania, alebo z vykazovania ziskov alebo strat z majetku, alebo zo zavazkov
na odliSnom zaklade;

- majetok afinanéné zavazky su sucastou skupiny finanéného majetku, finanénych zavazkov alebo
obidvoch, ktoré sa spravuju a ktorych vysledky sa ohodnocuji na zaklade realnej hodnoty v sulade
so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizika alebo v sulade s investi¢nou stratégiou banky;

- finan¢ny nastroj obsahuje jeden alebo viacero vliozenych derivatovych nastrojov, ktoré vyznamne menia
penazné toky, ktoré by inak boli zmluvou pozadované.

Tento majetok je po prvotnom vykazani zalctovany a oceneny v redlnej hodnote. Reédlna hodnota cennych papierov
v redlnej hodnote precenovanych cez vykaz ziskov a strat, pre ktoré existuje aktivny trh a ktorych trhova hodnota sa
da spolahlivo odhadnut, su vykazané v kétovanych trhovych cenéach. V pripadoch, ked kétované trhové ceny nie su
dostupné, ur€uje sa realna hodnota odhadom pouzitim su€asnej hodnoty buducich pefiaznych tokov.

Banka denne monitoruje zmeny realnej hodnoty cennych papierov v realnej hodnote precefiovanych cez vykaz
ziskov a strat a nerealizované zisky a straty vykazuje vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sGcasti komplexného
vysledku v polozke ,Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii“. Vynosy z Grokov z cennych papierov v redlnej hodnote
precefiovanych cez vykaz ziskov a strat sa denne Casovo rozliSuju a vykazuji vo vykaze ziskov a strat a ostatnych
sucasti komplexného vysledku ako ,Urokové a obdobné vynosy*.

Zisk alebo strata prvého dna

V pripade, Ze hodnota transakcie je odlisna od realnej hodnoty inych pozorovatefnych suéasnych trhovych transakcii
s tym istym nastrojom alebo je zalozena na ocefiovacej technike, ktorej premenné pouzivaju len Udaje
z pozorovatelnych trhov, banka okamzite vykaze rozdiel medzi hodnotou transakcie a redlnou hodnotou (,zisk alebo
strata prvého diia*) v ,Cistom zisku/(strate) z finan&nych operacii“ v pripade, Ze hodnota nie je vyznamna. Pokial je
zisk alebo strata prvého dna vyznamna, rozdiel je amortizovany poc¢as celého obdobia trvania prislusnych obchodov.
V pripade, Ze je realna hodnota stanovend pomocou Udajov, ktoré nie su pozorovatelné, rozdiel medzi hodnotou
transakcie a modelom vypocitanou hodnotou je vykazany vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stéasti komplexného
vysledku, az ked sa vstupy stanu pozorovatelné alebo ak je nastroj oductovany.
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(b) Cenné papiere na predaj

Cenné papiere na predaj predstavuju taky finanény majetok, ktory nie je zaradeny do kategérie cenné papiere
v redlnej hodnote preceniované cez vykaz ziskov a strat alebo drzané do splatnosti. V (¢tovnej zavierke sa tento
majetok vykazuje v realnych hodnotach.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajiuce zo zmeny redlnej hodnoty cennych papierov na predaj sa vykazuju
v polozke ,Finanény majetok na predaj“ vo vlastnom imani na dennej baze.

Vynosy z arokov z cennych papierov na predaj sa denne Casovo rozliSuji a vykazuju vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku ako ,Urokové a obdobné vynosy*.

Reélna hodnota majetku, pre ktory existuje aktivny trh a ktorého trhovi hodnotu mozno spolahlivo uréit, sa stanovuje
podla trhovej ceny na burze. Ak trhova cena nie je k dispozicii, realna hodnota sa uréi odhadom pomocou suc¢asnej
hodnoty buducich periaznych tokov.

Podielové cenné papiere, pri ktorych nie je mozné spolahlivo urcit realnu hodnotu, su vykazované v obstaravace;j
cene znizenej o opravné polozky. Pri finanénych investiciach na predaj banka ku koncu kazdého obdobia posudzuje,
¢i existuje objektivny dékaz o znizeni hodnoty investicie alebo skupiny investicii.

Udalosti, ktoré predstavuju objektivny dbkaz o znizeni hodnoty, zahffiaju napriklad vyznamné finanéné problémy
emitenta, neschopnost alebo omesSkanie emitenta pri splacani Grokov alebo istiny, pravdepodobnost, Ze diznik alebo
emitent vyhlasi konkurz alebo iné reorganizaéné zmeny, zanik aktivneho trhu pre cenny papier kvoli finanénym
problémom emitenta alebo iné zmeny indikujuce objektivne znizenie schopnosti diznika generovat v buducnosti
dostatocné penazné toky na splnenie zmluvnej povinnosti.

V pripade dlhovych nastrojov klasifikovanych ako ,k dispozicii na predaj* sa znizenie hodnoty posudzuje na zaklade
tych istych kritérii ako finanény majetok vykazany v amortizovanej hodnote. Ak sa redlna hodnota dlhového nastroja
zvysi, pri€om tento narast mozno objektivne prisudit udalosti, ktord nastala po vykéazani straty zo znizenia hodnoty vo
vykaze ziskov a strat a ostatnych sucéasti komplexného vysledku v ,Opravnych polozkach®, prislusna strata zo
zniZzenia hodnoty sa rozpusta prostrednictvom vykazu ziskov a strat a ostatnych stuéasti komplexného vysledku.

V pripade majetkovych ucasti klasifikovanych ako ,k dispozicii na predaj“ medzi objektivne dékazy patri vyznamny,
resp. dlhotrvajici pokles reélnej hodnoty investicie pod jej obstaravaciu cenu. Kedykolvek existuje dékaz o znizeni
hodnoty, kumulativna strata — vykdzana ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a sucasnou realnou hodnotou po
odpocitani straty zo znizenia hodnoty tejto investicie — sa preuctuje z vlastného imania a vykaze sa ako zisk alebo
strata, je vykazany vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku v ,Opravnych polozkach*.
Straty zo znizenia hodnoty majetkovych G€asti sa nerozpUstaju cez vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku; nasledny narast realnej hodnoty majetkovych Gcasti po znizeni hodnoty sa vykaze priamo
v Ostatnych suc€astiach komplexného vysledku.

(c) Investicie drzané do splatnosti

Cenné papiere drzané do splatnosti su finanény majetok s pevnymi alebo dopredu stanovitelnymi platbami
a splatnostou, ktoré banka zamysla a je schopna drzat do splatnosti.

Cenné papiere drzané do splatnosti sa vykazuju v amortizovanej hodnote znizenej o opravné polozky. Amortizovana
hodnota je suma, ktorou sa majetok ocenil pri obstarani, upravena o splatky istiny, kumulativhu amortizaciu rozdielu
medzi pévodnym ocenenim a splatnou sumou za pouzitia efektivnej Grokovej miery. Amortizacia sa vykazuje
vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucéasti komplexného vysledku v polozke ,Urokové a obdobné vynosy*.

Banka pravidelne posudzuje, i existuje objektivny dékaz o0 moznom znizeni hodnoty investicie drzanej do splatnosti.
Hodnota finanéného majetku sa znizi, ak je jeho U&tovna hodnota vySSia nez jeho odhadovana realizovatelna
hodnota.

2.11 Repo obchody a reverzné repo obchody
Cenné papiere predané na zaklade zmllav o predaji a spatnom odkupeni (,repo obchody”) zostavaju vykazané ako

majetok v riadku vykazu o finan¢nej situécii ,DIhové cenné papiere” a zavazok z prijatého Uveru sa vykazuje v riadku
LZavazky voci centralnym a inym bankam* alebo ,Vklady a Uvery od klientov*.

10
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Cenné papiere nakipené na zaklade zmllv o nakupe a spatnom predaji (,reverzné repo obchody®) sa vykazujd len
v podsuvahe a poskytnuty Uver sa vykazuje v riadku ,Pohladavky voci bankam*“ alebo ,Uvery poskytnuté klientom®,
podla typu transakcie.

Rozdiel medzi nakupnou a predajnou cenou cennych papierov sa U¢tuje ako Urokovy naklad alebo vynos, ktory
sa ¢asovo rozliSuje pocas trvania zmluvy.

2.12 Derivatoveé finanéné nastroje

V rdmci svojej beznej ¢innosti banka uzatvara zmluvy na finan¢né derivaty, ktoré predstavuju velmi nizku pociato€nu
investiciu v porovnani s dohodnutou hodnotou zmluvy. Finanéné derivaty zahfiiaju terminové menové kontrakty,
urokové/menové swapy a opcie, zmluvy o buducich Urokovych sadzbach (FRA) a krizové menové swapy. Banka tiez
pouziva finanéné nastroje na zaistenie rizika Urokovych sadzieb a menového rizika spojeného s jej transakciami na
finanénych trhoch. Tieto zaistenia suU Uc¢tované ako finanéné derivaty uréené na obchodovanie, kedZe Uplne
nespifiaji definiciu zabezpedovacieho derivatu vzmysle IFRS. V oblasti derivatov poskytuje banka
aj sprostredkovatelské sluzby klientom.

Derivatové finanéné nastroje su vykazované v redlnej hodnote. VSetky derivatové financné nastroje sa v pripade
kladnej realnej hodnoty vykazuju ako majetok a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky. Zmeny realnej
hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie st vykazované v polozke ,Cisty zisk/(strata)
z finanénych operacii*.

Reélne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a z modelov ocefiovania
opcii. Vypocet realnej hodnoty derivatovych finanénych néastrojov sa robi pomocou Standardnych vzorcov
a urokovych sadzieb platnych pre prislusné meny, dostupnych na trhu k datumu, ku ktorému sa uctovna zavierka
zostavuje.

V ramci svojej beznej ¢innosti uzatvara banka zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity, menovych
a urokovych rizik. Uzatvara tiez zmluvy na finanéné derivaty s cielom dosiahnut' zisk z kratkodobych vykyvov
trhovych cien. Banka pouziva systém trhovych rizik a limitov protistran, ktoré slizia na obmedzenie angazovanosti
z dévodu pohybu trhovych cien a koncentracie protistran, a denne sleduje dodrziavanie tychto limitov.

Uverové riziko finanénych derivatov

Uverové riziko alebo reprodukéna cena finanénych derivatov predstavuje Gverové riziko banky zo zmlav s kladnou
realnou hodnotou. To znamena, ze vyjadruje maximalne odhadované straty v pripade, ked protistrany nesplnia svoje
zavazky. Zvycéajne ide o mall ¢ast dohodnutych zmluvnych sim. Uverové riziko kazdej zmluvy je vyjadrené
Gverovym ekvivalentom vypocitanym v sllade so vSeobecne platnou metodolégiou pouzitim metddy sucasnej
angazovanosti, priom zahffia trhovd hodnotu zmluvy (len v pripade, ked je kladna, v opa¢nom pripade je jej hodnota
nulovd) a ¢ast nominalnej hodnoty, ktora vyjadruje potencialnu zmenu trhovej hodnoty pocas trvania zmluvy. Uverovy
ekvivalent je uréeny v zavislosti od typu zmluvy a od dizky jej splatnosti. Banka sleduje Gverové riziko véetkych
finanénych nastrojov na dennej baze.

V suvislosti so Standardom IFRS 13, ktory obsahuje spresnenie tykajuce sa rizika neplnenia pri ur€ovani realnej
hodnoty mimoburzovych derivatov, banka pouziva bilateralny Credit Value Adjustment model (,bCVA®). Tento model
plne zohladruje vplyvy zmien v kreditnom ratingu protistrany, ako aj vo vlastnom kreditnom ratingu. Model bCVA ma
dve zlozky pocitané za predpokladu, Ze obidve protistrany m6zu zbankrotovat. Ide o takzvany Credit Value
Adjustment (,CVA®) a Debit Value Adjustment (,DVA®):

(i) CVA (zaporny) berie do uvahy scenare, pri ktorych protistrana zlyha skor ako banka, ktora ma voci
protistrane kladnu expoziciu. V tychto scendroch banka utrpi stratu rovnajucu sa nékladu na nahradenie
derivatu,

(i) DVA (kladny) berie do Uvahy scenare, pri ktorych banka zlyha skér ako protistrana a mé zapornu expoziciu
voci protistrane. V tychto scenaroch banka dosahuje zisk rovnajici sa ndkladom na nahradenie derivatu.

Model bCVA zavisi od expozicie, pravdepodobnosti zlyhania a straty v ¢ase zlyhania protistrany. Banka je obozretna

pri vybere protistran a stanovuje limity na transakcie uzavreté s klientmi. Banka berie do Gvahy svoje vlastné kreditné
riziko, ako aj kreditné riziko protistran v rovnakom rozsahu, ako o¢akava od ostatnych u€astnikov trhu.
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Prehl'ad vyznamnych uétovnych metéd (pokracovanie)

Vlozené derivatové nastroje

Banka posudzuje, ¢i akékolvek vlozené derivaty zahrnuté v prisluSnej zmluve musia byt oddelené od hostitelskej
zmluvy a zauctované ako derivaty v sulade so Standardom IAS 39. Vlozeny derivat je komponent hybridného
néstroja, ktory zahffia aj nederivatovd hostitelski zmluvu. Vplyv vliozeného derivatu je taky, Zze pefiazné toky
vyplyvajlce z hybridného nastroja sa menia podobnym sp&sobom ako pri samostatnom derivatovom nastroji.

Banka Uctuje o vlozenych derivatoch oddelene od hostitelskej zmluvy, ked su splnené nasledovné podmienky:
ekonomické Crty a rizika vlozeného derivatového néastroja nie su Uzko suvisiace s ekonomickymi Ertami a rizikami
hostitelskej zmluvy; osobitny nastroj s tymi istymi podmienkami ako vloZeny derivatovy nastroj spifia definiciu
derivatového nastroja; hybridny néstroj sa neoceriuje v realnej hodnote so zmenami v reélnej hodnote vykazovanej
vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.

Zabezpecovacie derivatové nastroje

Banka pouziva derivatové néstroje, aby kontrolovala svoju angazovanost voci riziku Urokovych sadzieb, menovému
riziku, riziku inflacie a kreditnému riziku vratane angazovanosti vyplyvajlcich z predpokladanych transakcii. S cielom
kontrolovat' urcité rizika pouziva banka Uctovanie o zabezpeceni, a to pri transakciach, ktoré splfiaju Specifikované
kritéria.

Banka formalne zdokumentuje vztah medzi zabezpefovanou polozkou a zabezpefovacim nastrojom pri vzniku
vratane povahy rizika, ciefov a stratégie prislusného zabezpeéenia a metdédu, ktora sa pouzije na posudenie
efektivnosti tohto zabezpec€ovacieho vztahu.

Pri vzniku zabezpecovacieho vztahu sa vykona aj formalne posudenie, ktoré v sulade s o¢akavaniami zabezpedi,
ze zabezpec€ovaci nastroj bude pri vzajomnej kompenzacii vymedzenych rizik v zabezpecovanej polozke vysoko
efektivny. Zabezpecenia sa formalne posudzuju kazdy mesiac. Povazuju sa za vysoko efektivne vtedy, ked v sulade
s oCakavaniami zmeny v redlnej hodnote pefiaznych tokov suvisiacich so zaistovanym rizikom pocas obdobia,
na ktoré bolo zabezpecenie vymedzené, dosiahnu kompenzéciu v rozmedzi 80 % az 125 %.

V situaciach, v ramci ktorych zabezpeéovana polozka predstavuje predpovedanu transakciu, banka posudi, &i je tato
transakcia vysoko pravdepodobna a &i predstavuje angazovanost vodi variabilite v pefiaznych tokoch, ktoré ovplyvnia
vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.

Zabezpecovanie penaznych tokov

Pri urCenych a opravnenych zabezpec€eniach penaznych tokov sa efektivna cast zisku alebo strat
zo zabezpec€ovacieho nastroja prvotne vykazuje v ostatnych sucastiach komplexného vysledku v polozke
.Zabezpecenie pefnaznych tokov“. Neefektivna €ast zisku alebo straty zo zabezpelovacieho nastroja sa zauctuje
priamo vo vykaze ziskov a strat a ostatnych suéasti komplexného vysledku ako ,Cisty zisk/(strata) z finanénych
operacii®.

Ked zabezpeCované penazné toky vplyvaju na vykazovany Cisty zisk alebo stratu, zisk alebo strata
zo zabezpecovacieho néastroja sa reklasifikuje z ostatnych sucasti komplexného vysledku do hospodarskeho
vysledku ako reklasifikacna Uprava. Ak zabezpecovaci nastroj zanikne, alebo je predany, ukonceny, realizovany,
alebo uz nespifia kritéria Udtovania o zabezpedeni, akykolvek kumulativny zisk alebo strata, ktoré boli vykazané
v ostatnych sUcéastiach komplexného vysledku, zostand oddelene vo viastnom imani a reklasifikuju sa z ostatnych
sucasti komplexného vysledku do hospodarskeho vysledku ako reklasifikatna Uprava v momente zalctovania
prisluSnej zabezpecovanej transakcie. Ak sa uz predpovedana transakcia neoCakava, kumulativny zisk alebo strata,
ktoré boli vykazané vo vlastnom imani, sa reklasifikuju z ostatnych sicasti komplexného vysledku do hospodarskeho
vysledku ako reklasifikaéna Uprava.

Zabezpecovanie realnej hodnoty

Pri ur€enych a opravnenych zabezpeceniach reélnej hodnoty sa zmena redlnej hodnoty zabezpecovacieho derivatu
vykazuje vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stgasti komplexného vysledku ako ,Cisty zisk/(strata) z finanénych
operacii“. Zmena realnej hodnoty zabezpeéovanej polozky suvisiacej so zabezpe€ovanym rizikom tvori sucast jej
Uctovnej hodnoty a tato zmena sa vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucéasti komplexného vysledku vykaze tiez
ako ,Cisty zisk/(strata) z finanénych operéacii*.
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Prehl'ad vyznamnych uétovnych metéd (pokracovanie)

Zabezpecovaci vztah sa ukonci, ked zabezpecovaci nastroj zanikne, alebo je predany, ukonéeny, realizovany, alebo
uz nesplia kritéria G&tovania o zabezpe&eni. Pri ukonéeni zabezpe&ovacieho vztahu sa rozdiel medzi Gétovnou
hodnotou zabezpecovanych poloziek, ktoré sa Standardne Gc¢tuju v amortizovanej hodnote, aich nominalnou
hodnotou amortizuje pocas zvySného obdobia pdévodného zabezpecovacieho vztahu pouzitim efektivnej Grokovej
sadzby. V pripade oductovania zabezpecovanej polozky sa neamortizovana ¢ast zmeny realnej hodnoty reklasifikuje
z ostatnych suéasti komplexného vysledku do hospodarskeho vysledku ako reklasifikaéna Gprava.

2.13 Vzajomné zapogditavanie finanénych nastrojov

Finanény majetok a finanéné zavazky su vzajomne zapocitavané a vo vykaze o finan€nej situécii sa vykazuje Cista
hodnota len za podmienky, Ze existuje zamer na Cisté vysporiadanie alebo na realizovanie majetku a zaroven
vysporiadanie zavazku. Toto zvy€ajne neplati v pripade rdamcovych doh6éd o vzajomnom zapocitani a suvisiaci
majetok a zavazky su vo vykaze o finanénej situacii prezentované v brutto hodnote.

2.14 Dlhodoby majetok na predaj

DlIhodoby majetok na predaj je majetok, pri ktorom bude U¢tovna hodnota realizovana prostrednictvom jeho predaja,
a nie jeho pouzivanim. Predstavuje majetok, ktory je ur€eny na predaj v jeho si€asnom stave, pricom tento predaj je
povazovany za vysoko pravdepodobny.

Majetok klasifikovany ako dlhodoby majetok na predaj je vykazovany bud v obstaravacej cene znizenej o opravky
a opravné polozky, alebo v realnej hodnote znizenej o naklady slvisiace s predajom, a to v zavislosti od toho, ktora
z tychto hodnét je nizSia.

2.15 Uvery poskytnuté klientom a opravné polozky

Poskytnuté Gvery su finanény majetok s fixnymi alebo stanovenymi platbami a's pevnou splatnostou, ktory nie je
kétovany na aktivnom trhu. Kategorizuju sa ako Uvery poskytnuté klientom a vykazuju sa v amortizovanej hodnote
znizenej o opravné polozky. VSetky Uvery sa vykazuju vo vykaze o finanénej situécii pri poskytnuti penaznych
prostriedkov dlznikom.

Uvery poskytnuté klientom sa periodicky testujii na znizenie hodnoty. Opravné polozky zo znizenia hodnoty sa pri
Uvere alebo skupine podobnych Uverov vykazuju, ak je ich U¢tovna hodnota vySSia ako ich odhadovana spétne
ziskatelna hodnota. Spétne ziskatelna hodnota je si€asna hodnota o¢akavanych buducich pefiaznych tokov vratane
sum spatne ziskatelnych zo zaruk a zabezpek diskontovana pdvodnou efektivnou Urokovou sadzbou Uveru. Zmena
opravnej polozky sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku.

Opravna polozka sa pri Uveroch, ktoré su individualne vyznamné, vypocitava a vykazuje samostatne. Pri skupine
podobnych Gverov, ktoré nie su jednotlivo identifikované ako Uvery so znizenou hodnotou alebo Gvery, ktoré nie st
individualne vyznamné, sa opravna polozka vypocitava a vykazuje na portfoliovej baze.

Banka odpisuje stratové Uvery vtedy, ked Gverovi klienti nie st schopni plnit svoje zavézky vodi banke. Uvery sa
odpisuju voci rozpusteniu prislusnych opravnych poloziek. Sumy zinkasované neskér od diznika sa pri ich ziskani
premietnu do vynosov vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.

2.16 Dcérske, pridruzené a spoloéné podniky

Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky su vykazané v obstaravacej cene znizenej o opravné polozky. Opravna
polozka sa ur€uje pomocou modelu diskontovania dividend.

Model diskontovania dividend

Manazment spoloc¢nosti, ktoré su predmetom testu znehodnotenia, poskytne projekcie dividend, ktoré budud
pravdepodobne vyplatené ich spolo¢nostami po¢as obdobia 5 rokov. Pomocou modelu sa vypocita si¢asna hodnota
tychto pefiaznych tokov diskontovanim pomocou Urokovej miery, ktora bola vypoéitana modelom CAPM (Capital
Assets Pricing Model). Penazné toky po skonceni péatrocného obdobia su vypocitané ako sucasna hodnota
perpetuity s uréitym o¢akavanym tempom rastu stanovenym Specificky pre slovensky trh na Grovni skupiny Intesa
Sanpaolo.
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2. Prehlad vyznamnych uétovnych metdd (pokracovanie)
2.17 Nehmotny majetok
Nehmotny majetok sa UGc&tuje v obstaravacej cene zniZzenej o opravky a opravné polozky. Amortizacia sa pocita
pomocou metdédy rovnomernych odpisov s ciefom odpisat’ obstaravaciu cenu jednotlivych poloZiek majetku na ich
zostatkovu hodnotu po¢as ich odhadovanej ekonomickej Zivotnosti. Doby amortizacie st nasledovné:
Pocet rokov

Softvér a Ostatny nehmotny majetok 7

Odpisové metddy, doby zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktorému sa G¢tovna zavierka
zostavuje.

2.18 Hmotny majetok
Hmotny majetok sa UCtuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky. Obstaravacia cena zahfna
cenu obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim, napriklad dopravu, clo alebo provizie. Naklady
na rozSirenie, modernizaciu alebo na rekonstrukciu veduce k zvySeniu produktivity, kapacity alebo UGcCinnosti
sa aktivuju. Néklady na opravy a udrzbu sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucéasti komplexného
vysledku v €ase ich vzniku.

Vyska odpisov sa vypocita pomocou metddy rovnomernych odpisov s ciefom odpisat obstaravaciu cenu jednotlivych
poloziek majetku na ich zostatkovld hodnotu poc¢as ich odhadovanej ekonomickej zivotnosti.

Doby odpisovania su nasledovné:

Pocet rokov

Budovy 20, 30, 40
Zariadenia 4,6,10,12
Ostatny hmotny majetok 4,6,12

Pozemky, obstarany a nezaradeny majetok (,nedokoncéené investicie”) a umelecké diela sa neodpisuju. Odpisovanie
nedokonéenych investicii sa za€ina v okamihu zaradenia prislusného majetku do pouzivania.

Banka pravidelne preveruje hodnotu majetku na znehodnotenie. Ked U¢tovna hodnota majetku prevysuje jeho
odhadovanu realizovatelnd hodnotu, znizi sa na tito realizovatelnd hodnotu.

Odpisové metddy, doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktorému sa Gétovna zavierka
zostavuje.

2.19 Rezervy

Banka vykazuje rezervy, ak ma suc¢asny zavazok (zdkonny alebo zmluvny) ako nasledok minulych udalosti, pricom je
pravdepodobné, ze na Uhradu zavéazku bude potrebny Ubytok ekonomickych zdrojov a je mozné spolahlivo odhadnit
vySku zavazku.

2.20 Rezervy na zamestnanecké pozitky

Zavazkom banky v suvislosti s odchodnym do déchodku as pracovnymi jubileami zamestnancov je hodnota
buduceho pozitku, ktory zamestnanci ziskali vymenou za svoje sluzby v su¢asnosti a v minulych obdobiach. Tento
pozitok je diskontovany na ur€enie jeho sucasnej hodnoty. Diskontna sadzba je uréena na zaklade vynosovej krivky
slovenskych statnych dlhopisov s 15-roénou dobou splatnosti, pri¢om toto obdobie je najblizSie k priemernému
obdobiu trvania pozitkov. Na vypocéet sa pouziva metdda jednotkovych projektovanych kreditov. VSetci zamestnanci
banky su zaradeni do programu pozitkov odchodné do déchodku a pracovné jubilea.
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Vypocet pre prislusny program berie do Gvahy tieto parametre:

Pracovné Odchodné do
jubilea doéchodku
Diskontna sadzba 2,05 % 2,05 %
Rast miezd v roku 2015 n/a 1,50 %
Buduci rast miezd po roku 2015 n/a 1,00 %
Fluktuacia zamestnancov (na zaklade veku) 6-21% 6-21%
Vek odchodu do déchodku Na zaklade platnej legislativy
Podfa umrtnostnych tabuliek vydavanych
Umrtnost Statistickym dradom SR

VSetky vynosy a néklady, ktoré vznikaju v suvislosti so zamestnaneckymi pozitkami, si vykdzané v polozke ,Mzdy
a odmeny zamestnancom“. Rezervy na zamestnanecké pozitky sU vykazané vo vykaze o financnej situ&cii
v ,Ostatnych zavazkoch*.

2.21 Finanéné zaruky

Finanéné zaruky su zmluvy, ktoré zavéazuju banku zaplatit urcitl platbu ako Uhradu straty drzitela zaruky z neplnenia
zavazkov konkrétneho diznika v ¢ase ich splatnosti v zmysle podmienok dlhového nastroja. Finanéné zaruky
pozostavaju z akreditivov, zo zaruk a z akceptacii.

Finanéné zaruky su prvotne vykazané v realnej hodnote, ktora je linearne amortizovana pocas trvania zaruky
vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii“.
Nasledne sa zavazky banky zo zaruk vykazuju vo vy$Sej z hodnét amortizovanej realnej hodnoty a suc¢asnej hodnoty
vydavkov nevyhnutnych na vysporiadanie vSetkych finanénych zavézkov vyplyvajicich z vydanej zaruky (ak su
pravdepodobné). Finanéné zaruky su vykazané v polozke ,Ostatné zavazky“. Akékolvek zvySenie zavazku
v slvislosti s finanénymi zarukami je vykazané vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
v polozke ,Opravné polozky“.

2.22 Zakonny rezervny fond
V sulade s legislativnymi poziadavkami a so stanovami banky vznikd banke povinnost prispievat do zakonného
rezervného fondu vo vySke najmenej 10 % z rocného Cistého zisku, kym zdkonny rezervny fond nedosiahne 20 %
zakladného imania banky. Pouzitie zakonného rezervného fondu je obmedzené zakonom vyhradne na krytie strat
banky.

2.23 Rezervy vo vlasthom imani

Rezervy, ktoré su vykazané vo vlastnom imani a zaroven vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného
vysledku, st nasledovné:

Rezerva ,Kurzovy rozdiel z prepoctu zahrani¢nej prevadzky“ sa pouziva na zaznamenanie kurzovych rozdielov, ktoré
vznikaju z prepoctu Cistej investicie do zahrani¢nej prevadzky.

Rezerva ,Finanény majetok na predaj“ obsahuje zmeny v realnej hodnote investicii do finanéného majetku na preda;.

Rezerva ,Zabezpecenie pefiaznych tokov" obsahuje efektivnu ¢ast zisku alebo straty zabezpeéovacieho nastroja
pouzitého na zabezpecenie pefiaznych tokov.

2.24 Urokové vynosy
Urokové vynosy a naklady sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku na
zaklade Casoveho rozliSenia za pouzitia efektivnej Grokovej miery. Vynosy a naklady z urokov zahfiaji amortizovany

diskont alebo prémiu z finan€nych nastrojov. Urokové vynosy tiez zahffiaju poplatky zinkasované pri poskytnuti
Gveru, ktoré su zahrnuté do vypoctu efektivnej Grokovej miery a amortizuju sa poc¢as obdobia trvania Uveru.
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2.25 Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii vznikaju pri finanénych sluzbach poskytovanych bankou vratane vedenia Gctu, sluzieb
spojenych so spravou penaznych prostriedkov, sluzieb spojenych s obchodovanim s cennymi papiermi, investi¢ného
poradenstva a finanéného planovania, sluzieb investicného bankovnictva, transakcii pri financovani projektov
a sluZieb spojenych so spravou majetku. Vynosy z poplatkov a provizii sa vykazuji k datumu poskytnutia prislusnej
sluzby.

2.26 Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii

Cisty zisk/(strata) z finanénych operécii zahfia zisky a straty z nakupov, predajov a zo zmien v reélnej hodnote
finanéného majetku a zavézkov vratane cennych papierov a derivatov. Tiez zahfia vysledok zo vSetkych transakcii
v cudzej mene.

2.27 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend su vyk&zané vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucéasti komplexného vysledku k datumu, ked su
deklarované.

2.28 Splatna a odlozena dan z prijmov

Dan sa vypocitava v sulade s predpismi platnymi v Slovenskej republike a v dalSich krajinach, v ktorych banka
vykondva svoju ¢innost.

Odlozené darnové pohladavky a zavazky sa vykazuju pomocou suvahovej metédy z do€asnych rozdielov medzi
uctovnou hodnotou majetku a zavazkov a ich danovou zakladnou. Na ur€enie odlozenej dane sa pouzivaju darfové
sadzby oCakavané v Case realizacie majetku a zavazkov.

Banka je tiez platitefom rb6znych nepriamych prevadzkovych dani. Tieto dane sU su€astou polozky ,Ostatné
prevadzkové naklady".

2.29 Majetok odovzdany do spravy

Majetok tretich osdb odovzdany do spravy banky sa vo vykaze o finan€nej situacii banky nevykazuje, kedze nepatri
do majetku banky.

2.30 Vyznamné uétovné posudenia a odhady

Posudenia

V procese aplikovania G¢tovnych metdéd banky manazment okrem odhadov uskutoCnil aj iné posudenia, ktoré
vyznamne ovplyviuju zostatky vykdzané v uctovnej zavierke. NajvyznamnejSie posudenia sa tykaju klasifikacie
finanénych nastrojov.

Investicie drzané do splatnosti

Banka postupuje podla ustanoveni IAS 39 a klasifikuje nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo dopredu
stanovenymi platbami a s pevne stanovenou splatnostou ako drzany do splatnosti. Tato klasifikacia vyzaduje
vyznamné posUdenie. Pri posudzovani banka zhodnoti zamer a schopnost drzat tieto investicie do splatnosti.
V pripade, ze banka nie je schopna drzat tieto investicie do ich splatnosti, a to z inych ako Specifickych dévodov, ako
napriklad predaj vacSej ako nevyznamnej Casti investicii drzanych do splatnosti tesne pred ich splatnostou, potom
musi reklasifikovat celd skupinu ako finanény majetok na predaj. Takto reklasifikované investicie by potom boli
vykazované v realnej hodnote, a nie v amortizovanej hodnote.

Finanény majetok na obchodovanie

Banka klasifikuje finanény majetok na obchodovanie, ak je tento majetok obstarany hlavne na Ucéely predaja
v kratkom ¢ase, ak je st€astou portfélia identifikovanych finanénych nastrojov, ktoré su spolo¢ne riadené a pre ktoré
existuje znak dosiahnutia kratkodobého zisku, alebo ak ide o derivat.
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Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke

P
AN VUB BANKA za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
: v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Prehl'ad vyznamnych uétovnych metéd (pokracovanie)

Finanény majetok klasifikovany ako ocernovany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat pri prvotnom vykazani

Banka pouziva kateg6riu ,ocenovany v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat pri prvotnom vykazani” na
vykazovanie akcii ziskanych v ramci motivaéného planu, na zaklade ktorého je suma predstavujica zavazok voci
zamestnancom odmenovanych z planu, vykazana v ramci planu odmenovania akciami v polozke ,Ostatné zavazky*“
(pozri pozn. 24), tmerna realnej hodnote tychto akcii.

Kedze zmeny v hodnote zavazku, ako aj zmeny v redlnej hodnote akcii, su vykazané vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku, klasifikacia akcii do kategérie ,ocenované v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat pri prvotnom vykazani“ umoznuje neutralizaciu efektu vyplyvajuceho zo zmien v hodnote zavazku na
vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku a vedie k eliminacii nezhéd vo vykazovani (tzv.
accounting mismatch).

Odhady

Zostavenie Uc¢tovnej zavierky pozaduje od manazmentu vykonat uréité odhady a predpoklady, ktoré ovplyviuju
Gétovné hodnoty majetku a zavazkov banky, uviest podsuvahové polozky ku dfiu, ked sa zostavuje U¢tovna zavierka,
a uviest dosiahnuté vynosy a naklady za prislusné uctovné obdobie.

Odhady sa tykaju najma: reélnych hodnét finanénych nastrojov, opravnych poloziek na Uvery poskytnuté klientom,
zavazkov na podsuvahové rizika, déb odpisovania a zostatkovych hodnét hmotného a nehmotného majetku,
opravnych poloziek na hmotny a nehmotny majetok, zavazkov zo zamestnaneckych vyhod a rezerv na stdne spory.

Reélna hodnota finanénych nastrojov

V pripadoch, ked nie je mozné ziskat realnu hodnotu finanéného majetku a finanénych zavazkov vykazanych
vo vykaze o financ€nej situacii z aktivnych trhov, realna hodnota sa ur&i pouzitim réznych technik ocenovania, medzi
ktoré patri aj vyuzitie matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov su podla moznosti prevzaté z uznavanych
trhov, ale v pripadoch, kde to nie je mozné, sa pri stanovovani redlnych hodnét vyzaduje urc€itd miera odhadu.
Odhady predstavuju zhodnotenie likvidity a vstupov do modelov, napr. korelaciu a volatilitu pre dlhodobejSie finanéné
nastroje.

Opravné polozky k Gverom poskytnutym klientom

Banka preveruje Uvery poskytnuté klientom ku kazdému datumu, ku ktorému sa Uctovnd zavierka zostavuje, tak, aby
vedela posudit, Ci treba vykazat Specifické opravné polozky vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku. Pri stanovovani potrebnej vySky opravnych poloziek je nevyhnutné posudenie manazmentu
ohladom odhadu vySky a na€asovania buducich penaznych tokov. Takéto odhady su zalozené na predpokladoch
0 mnozstve faktorov, ktoré sa m6zu odliSovat od skutocnych vysledkov, o méze spbsobit zmeny v Specifickych
opravnych polozkach v budicnosti.

Okrem $pecifickych opravnych poloziek k jednotlivo vyznamnym pohladavkam banka tiez vytvara opravné polozky
na portféliovej baze k angazovanostiam, ktoré nie su individualne identifikované ako znehodnotené, maju vSak vacsie
riziko nesplatenia ako pri prvotnom poskytnuti. V takom pripade sa zohladruju rézne faktory, napr. zhorSenie rizika
krajiny, priemyslu a technologicka zastaranost, ako aj identifikované Strukturalne slabé miesta alebo zhorSenie
penaznych tokov.

Vypocet opravnych poloziek je citivy na zmenu vstupnych parametrov, ako suU napriklad rating klienta,
pravdepodobnost’ zlyhania a strata v ¢ase defaultu klienta. Zmena ktoréhokolvek z parametrov ma za nasledok
vykazanie inej vysky opravnych poloziek.

Budice udalosti a ich vplyv sa nedaju uréit s Uplnou istotou. Podobne uskutoénené Uétovné odhady vyzaduju
posudenie a tie odhady, ktoré su pouzité pri zostavovani Uctovnej zavierky, sa zmenia, ked nastant nové okolnosti,
alebo su dostupné nové informécie a skusenosti, alebo ked sa zmeni podnikatelské prostredie, v ktorom banka
pdsobi. Skuto¢né vysledky sa m6zu liSit od tych, ktoré boli odhadované.
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Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke

V4
AN VUB BANKA za 3 mesiace kongiace sa 31. marca 2015 zostavenej
“ v sllade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Riadenie finanéného rizika
Uvod a prehlad
Z pouzivania finanénych néastrojov vyplyva angazovanost banky vo¢i tymto rizikdm:

(@) Uverové riziko,
(b)
(c) Riziko likvidity,
(d)

Trhové riziko,

Operacné riziko.

V tejto Casti sa nachadzaju informécie o angazovanosti banky voéi kazdému z uvedenych rizik, ako aj jej ciele,
zasady a postupy pri merani a riadeni rizik.

Ramec na riadenie rizika

Predstavenstvo je Statutarny organ zahffiajuci vykonny manazment banky, ktory ma absolGtnu kontrolu nad
zalezitostami tykajucimi sa rizika. Medzi jeho hlavné zodpovednosti patri vytvorenie a zruSenie vyborov riadiacich
riziko. NajddlezitejSie riadiace vybory vykonavajuce dohlad nad rizikami su:

- Vybor ALCO (,ALCO",
- Vybor Gverového rizika (,CRC"),
- Vybor opera¢ného rizika (,ORC).

Predstavenstvo deleguje svoju kontrolu nad rizikami na uvedené riadiace vybory vo forme StatGtov, v ktorych su
ur€eni €lenovia riadiacich vyborov, ako aj ich kompetencie a zodpovednost. Kompetencia kazdého riadiaceho organu
je vymedzena v prislusnom dokumente (Charter).

Zasady banky na riadenie rizika maju za ulohu identifikovat a analyzovat existujuce rizika, stanovit prislusné rizikové
limity a monitorovat rizika aj dodrZiavanie limitov. Tieto zasady spolu so systémami na riadenie rizika sa posudzuju
na pravidelnej baze, aby odrazali zmeny trhovych podmienok, ponlukanych produktov a sluzieb. Prostrednictvom
Standardov a postupov pouzivanych v ramci Skoleni a postupov sa banka snazi vybudovat disciplinované
a konstruktivne kontrolné prostredie, v ktorom vSetci zamestnanci poznaji svoje Ulohy a povinnosti. Oddelenie
Interného auditu banky zodpoveda za monitorovanie suladu so zasadami as postupmi na riadenie rizika a za
posudenie primeranosti ramca na riadenie rizik v suvislosti s existujucimi rizikami. Oddelenie Interného auditu
vykonava pravidelné aj priebezné previerky kontrolnych mechanizmov a postupov na riadenie rizika.

(a) Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, e klient alebo protistrana finan&ného nastroja nedodrzi svoje zmluvné zavézky,
z ¢oho banke vyplynie riziko finan¢nej straty. Takéto riziko vznik& hlavne z Gverov klientom, pohladavok voci bankam
a z finanénych investicii. Na Ucely vykaznictva riadenia rizika zvazuje a konsoliduje banka vSetky prvky Gverovej
angazovanosti (napr. riziko zlyhania jednotlivych diznikov, riziko krajiny a riziko sektoru). Na ucely riadenia rizik sa
sice Uverové riziko vyplyvajuce z obchodovania s cennymi papiermi spravuje osobitne, ale vykazuje sa ako zlozka
angazovanosti voci trhovému riziku.

Credit Risk Charter vymedzuje principy na meranie, kontrolu a riadenie Uverového rizika, definujuc pravny ramec,
hlavné ulohy, predpisy a metodolégie, ktoré podporuju proces riadenia Uverového rizika v banke.

Na spresnenie, Credit Risk Charter definuje vSeobecné a Specifické (retailové, korporatne) poziadavky Uverového
rizika na pouzivané metody a postupy a zahffia ako samostatné Casti zasady, ktorymi sa riadia klu€ové aspekty
procesu riadenia Uverového rizika v banke:

- Schvalovacie kompetencie,

- Politiku riadenia zabezpecenia,

- Politiku opravnych poloziek,

- Limity koncentracie rizika,

- Definiciu zlyhania,

- Segmentaciu klientov pre potreby riadenia rizik,

- Uverovu politiku pre korporatnych klientov, Gverovu politiku pre retailovych klientov,
- Riadenie ozdravnych opatreni a vymahanie pohladavok.
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Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke

V4
AN VUB BANKA za 3 mesiace kongiace sa 31. marca 2015 zostavenej
“ v sllade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Riadenie Uverového rizika

Divizia riadenia rizik ako kontrolna jednotka banky je riadena vrchnym riaditefom divizie riadenia rizik, ktory je
¢lenom predstavenstva banky. Jej organiza¢na Struktira ma za ciel poskytovat podporu pobockam a podavat spravy
o uverovych, trhovych a operaénych rizikach dozornej rade a predstavenstvu. Divizia zodpoveda za kontrolu nad
uverovym rizikom vratane:

- Pripravy stratégie, principov, procesov a postupov na riadenie rizika pokryvajacej aj pravidla na posudenie
Uverov, poziadavky na zabezpecenie, stupnov rizik a suvisiace vykaznictvo;

- Stanovenia limitov na koncentraciu angazovanosti voci protistranam, osobam s osobitnym vztahom, krajinam
a monitorovania dodrziavania tychto limitov;

- Tvorby Struktdry opravneni na schvalenie a obnovu Uverovych limitov. Informéacie o limitoch opravneni
sa uvadzaju v dokumente Credit Risk Charter;

- Posudenia Uverového rizika v sulade so stanovenymi principmi;

- Sledovania plnenia portfélia kvality a jeho suladu so stanovenymi limitmi (regulaénymi a internymi limitmi).
Pravidelné spravy o Uverovej kvalite bankovych portfélii sa predkladaju predstavenstvu a CRC a prijimaji sa
prislu§né napravné opatrenia;

- Pripravy, vedenia a validacie skéringovych a ratingovych modelov — aplikanych aj behavioralnych;

- Pripravy, udrzby a spatného testovania modelu tvorby opravnych poloziek.

Opravné polozky

Banka tvori opravné polozky na straty z dévodu znehodnotenia, ktoré predstavuju jej odhad vzniknutych strat
v Uverovom portfoliu.

Ak existuje dbkaz o znehodnoteni pri akomkolvek individualne vyznamnom klientovi, napr. porusenie zmluvy,
problémy so splatkami alebo so zabezpecenim, banka postupi tohto klienta na oddelenie vyméahania pohfadavok
alebo je spravovany na tzv. Watchliste. Pri takychto klientoch sa vykazuje znehodnotenie na individualnej baze. Na
znehodnotenie na portféliovej baze pouziva banka Udaje z minulych obdobi dokazujuce znehodnotenie na
portféliovej baze vychadzajuce hlavne z platobnej discipliny klientov.

Opravné polozky sa po¢itaji na individualnej baze pre individualne vyznamnych klientov, pri ktorych existuju dokazy
o znehodnoteni, resp. na portféliovej baze pre individualne vyznamnych klientov bez identifikovaného znehodnotenia
a pre individualne nevyznamné homogénne skupiny klientov. Na Gc€ely vypoc¢tu opravnych poloziek na portféliovej
baze banka pouziva metodiku skupiny Intesa Sanpaolo, ako aj metodiku zaloZenu na Markovovych retazcoch
vyvinutl interne VUB bankou. Tato metodika sa pouziva pre tie segmenty, pre ktoré sa nepouziva IRB pristup,
pricom na vypocet je k dispozicii dostatok informacii.

Pravidla na urcenie individualne vyznamnych klientov a metodiky vypoctu su stanovené v dokumentoch Credit Risk
Charter, resp. v internom predpise Tvorba opravnych poloziek (Provisioning Policy).
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Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Rozdelenie Gverového portfélia na expozicie posudzované na individualnej a portféliovej baze je nasledovné:

Marec 2015 December 2014
Amorti- ’ Amorti- .
zovana Opravné Ucétovna zovana Opravné Uctovna
€'000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Expozicie posudzované na
portfoliovej baze
Banky 689 038 (7) 689 031 610 871 (6) 610 865
Klienti
VlIadny sektor 146 659 (345) 146 314 146 978 (349) 146 629
Korporatni klienti 2 946 894 (33459) 2913435 2981630 (32184) 2949446
Retailovi klienti 4 800 420 (145614) 4654 806 4 692 751 (148 160) 4 544 591

7 893 973 (179418) 7714 555 7 821 359 (180 693) 7640 666

Cenné papiere
V realnej hodnote cez vykaz

ziskov a strat 28 182 = 28 182 1055 - 1055
Na predaj 1663 951 = 1663 951 1523 939 - 1523939
Do splatnosti 539 178 = 539 178 533 456 - 533 456

2231 311 - 2231311 2 058 450 - 2058450

Expozicie posudzované na
individualnej baze

Klienti
Korporatni klienti 184 672 (77 919) 106 753 174 769 (76 488) 98 281
Retailovi klienti 32704 (12 945) 19 759 21088 (7 846) 13 242
217 376 (90 864) 126 512 195 857 (84 334) 111 523
Cenné papiere
Na predaj 574 (574) - 574 (574) -
574 (574) - 574 (574) -
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AN VUB BANKA za 3 mesiace kongiace sa 31. marca 2015 zostavenej
“ v sllade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Banka pouziva definicie nesplacanych Gverov podla Projektu harmonizécie. Tento projekt je iniciovany materskou
spolo¢nostou Intesa Sanpaolo s cielom zjednotit definicie a kategdrie nesplacanych dverov v rdmci zahrani¢nych
dcérskych spolo¢nosti skupiny Intesa Sanpaolo. V marci 2015 sa realizovala dalSia faza projektu, v ktorej boli
zavedené tri klasifikaéné kategérie nesplacanych Uverov (po lehote splatnosti, prevdepodobné nesplatenie Gveru,
sporné) namiesto v minulosti pouzivanych Styroch kategorii (Gvery po lehote splatnosti, restrukturalizované,
neStandardné, sporné). Tato zmena bola premietnutd do zverejneni k 31. marcu 2015 rovnako ako aj do
komparativnych informacii k 31. decembru 2014. Pri kategériach sporné a pravdepodobné nesplatenie je definicia
nesplacanych tverov odvodena od poctu dni v delikvencii (DPD) a od subjektivneho posudenia. V pripade kategérie
po splatnosti sa posudzuje DPD a materialita klienta.

Popis jednotlivych kategérii Uverov zalozeny na definicii Banca d’ltalia je nasledovny:
Kategoria Popis

Sporné Expozicie voci klientom, ktori su v stave platobnej neschopnosti (aj ked nie je nutné
potvrdenie sudu) alebo v akomkolvek porovnatelnom stave bez ohladu na vySku
straty predpovedant bankou.

Pravdepodobné nesplatenie  Expozicie voc&i klientom, u ktorych je nepravdepodobné, ze budi schopni splatit
svojé zavazky bez pouzitia opatreni napriklad v podobe vymahania
zaruk/zabezpeceni.

Po splatnosti Expozicie klasifikované inak ako sporné alebo pravdepodobné nesplatenie, ktoré
maju v ¢ase vykazania omeskanie aspori 90 dni a podiel tychto pohladavok je vacsi
ako 5 % zostatku Uverovej angazovanosti voci klientovi.

Standardné VSetky expozicie, ktoré nie su klasifikované ako sporné, pravdepodobné nesplatenie
a ani po splatnosti.

Vypocet kapitalovej poziadavky

Banka vo vSeobecnosti pouziva Standardizovany pristup na vypocet kapitalovej poziadavky. Na vypocet kapitalovej
poziadavky pre Uverové riziko a riziko protistrany vSak banka zacala na zaklade povolenia dohliadacieho organu NBS
od jula 2012 pouzivat ,,Advanced IRB" pristup pre portfolio rezidenénych hypoték a od juna 2014 aj pre regulatorny
segment pravnické osoby podnikatelia a retail mali podnikatelia. ,Foundation IRB“ pristup sa pouziva pre korporatne
expozicie, pre ktoré nie je k dispozicii parameter LGD. Banka tiez pokracuje s vyvojom dalSich ratingovych modelov
pre ostatné triedy aktiv, pre ktoré sa aktualne pouziva Standardizovany pristup, a v rozSirovani aplikacie pokrocilého
pristupu v sulade s planom prechodu na pokrocilé pristupy, ktory bol prezentovany dohliadaciemu organu.
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Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Portfélio banky podra kategorii:

€'000

Pohladavky voéi bankam

Viadny sektor

Uvery poskytnuté
korporatnym klientom

Kategoria

Standardné
Standardné

Po splatnosti
Sporné

Standardné
Po splatnosti

Pravdepodobné nesplatenie

Uvery poskytnuté retailovym klientom

Sporné

Standardné
Po splatnosti

Pravdepodobné nesplatenie

Cenné papiere

Sporné

Standardné
Sporné

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Marec 2015 December 2014
Amortizova- Opravné Uétovna Amortizova- Opravné Uétovna
na hodnota polozky hodnota na hodnota polozky hodnota
689 038 (7) 689 031 610 871 (6) 610 865
689 038 (7) 689 031 610 871 (6) 610 865
146 621 (345) 146 276 146 941 (349) 146 592
- - - 1 - 1
38 - 38 36 - 36
146 659 (345) 146 314 146 978 (349) 146 629
2940 421 (31 958) 2908 463 2977 897 (31 774) 2946 123
3270 (526) 2744 60 (31) 29
94 063 (19 458) 74 605 68 418 (9 746) 58 672
93 812 (59 436) 34 376 110 024 (67 121) 42903
3 131 566 (111 378) 3020 188 3 156 399 (108 672) 3047 727
4610 833 (43 517) 4 567 316 4 489 095 (43 082) 4 446 013
20 283 (7 506) 12777 15 658 (7 229) 8429
19 575 (8721) 10 854 30 748 (11 820) 18 928
182 433 (98 815) 83 618 178 338 (93 875) 84 463
4833124 (158 559) 4 674 565 4713 839 (156 006) 4 557 833
2231 311 - 2 231 311 2 058 450 - 2 058 450
574 (574) - 574 (574) -
2231885 (574) 2231 311 2 059 024 (574) 2 058 450
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Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke

P
AN VUB BANKA za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
: v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Nasledujuca tabulka zobrazuje maximalne Uverové riziko derivatovych finanénych néstrojov, vydanych zaruk,
uverovych prisfubov a nevy€erpanych Uverovych limitov. Na vyjadrenie maximéalneho Gverového rizika je redlna
hodnota derivatovych finanénych nastrojov zvySena o hodnotu potencialnej Uverovej expozicie (,add on“) vypoditanej
vynasobenim nominalnej hodnoty derivatového finanéného nastroja prislusnym koeficientom zavislym od typu
nastroja. Uverové riziko ostatného finanéného majetku, ktory nie je vykazany v tabulke, sa blizi k jeho Uctovnej
hodnote.

Mar Dec
€'000 2015 2014
Finanény majetok
Derivatové finan¢né nastroje 77 931 67 097
Podslvahové polozky
Vydané zaruky 839 711 733 162
Uverové prisluby a nevy€erpané Uverové limity 2593 831 2 494 296

3 433 542 3227 458

Platobna disciplina kazdého klienta sa pravidelne monitoruje. Ak je klient s platbou v omeskani, prijml sa nalezité
opatrenia. Nasledujuca tabulka znazorruje kvalitu Gverového portfélia banky z hfadiska omeskania platieb.

Marec 2015 December 2014
Amorti- ) Amorti- .
zovana Opravné Ucétovna zovana Opravné Ucétovna
€'000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Banky
Bez omeskania 689 038 (7) 689 031 610 871 (6) 610 865
689 038 (7) 689 031 610 871 (6) 610 865
Viadny sektor
Bez omeskania 145 871 (344) 145 527 146 604 (348) 146 256
1 —30 dni 34 - 34 338 (1) 337
31 - 60 dni 611 (1) 610 - - -
61 —90 dni 107 - 107 - - -
Nad 181 dni 36 - 36 36 - 36
146 659 (345) 146 314 146 978 (349) 146 629
Korporatni klienti
Bez omeskania 3 028 455 (56 064) 2972 391 3 051 525 (48 452) 3003 073
1 —30 dni 22 294 (1 609) 20 685 18 857 (5 437) 13 420
31 - 60 dni 9676 (8 229) 6 447 8 411 (782) 7 629
61 —90 dni 344 (105) 239 269 (190) 79
91 —180dni 5449 (2477) 2972 1899 (605) 1294
Nad 181 dni 65 348 (47 894) 17 454 75438 (53 206) 22 232

3 131 566 (111 378) 3020 188 3 156 399 (108 672) 3047727
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Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Marec 2015 December 2014
Amorti- ] Amorti- ]
zovana Opravné Uctovna zovana Opravné Uctovna
€'000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Retailovi klienti
Bez omeskania 4 446 214 (29613) 4416 601 4 325 260 (29 714) 4295546
1 —30 dni 139 521 (10 205) 129 316 135 925 (9 616) 126 309
31 —60 dni 37 206 (4 560) 32 646 38 701 (4 851) 33 850
61 —90 dni 25 628 (4117) 21 511 26 826 (4 139) 22 687
91 — 180 dni 27 061 (12 122) 14 939 32 064 (13 421) 18 643
Nad 181 dni 157 494 (97 942) 59 552 155 063 (94 265) 60 798

4 833 124 (158 559) 4 674 565 4 713 839 (156 006) 4 557 833

Cenné papiere
Bez omeskania 2 231885 (574) 2231311 2 059 024 (574) 2058450

2231 885 (574) 2231 311 2 059 024 (574) 2058 450

Uvery s upravenymi zmluvnymi podmienkami a politika Gverov s odlozenou splatnost'ou (forbearance)

Uvery s upravenymi zmluvnymi podmienkami st Gvery, ktoré boli restrukturalizované v dosledku zhor$enia finanénej
situécie diznika a pri ktorych banka urobila ur¢ité dfavy a suhlasila s vyhodnejSimi podmienkami pre diznika, nez boli
povodne poskytnuté podmienky. Upravené podmienky zvydajne zahffiaji prediZzenie splatnosti, zmenu
nacasovania splacania Urokov a iné Upravy zmluvnych podmienok. Banka uplatiuje politiku odloZzenej splatnosti s
ciefom maximalizovat' prilezitosti na inkasovanie pohladavok a minimalizovat riziko zlyhania. Podla forbearance
politiky banky sa Uver poklada za Uver s odlozenou splatnostou, ak su spinené obidve z tychto podmienok:

- Banka musi identifikovat finan¢né tazkosti, ktorym dlznik Celi alebo sa chysta Celit;

- Expozicia musi byt predmetom zmeny zmluvnych podmienok alebo refinancovania, poskytovanych v pripade
suc¢asnych finanénych tazkosti dlznika alebo v pripade, kedy by finanéné tazkosti nastali, ak by nedoSlo
k zmene zmluvnych podmienok alebo k refinancovaniu.

Predmetom forbearance politiky su expozicie retailovych aj korporatnych klientov:

Standardné s odlozenou Znehodnotené s odlozenou
splatnost'ou splatnost'ou
31. marec 2015 Amortizova- Opravné Uétovna Amortizova- Opravné Uétovna
€'000 na hodnota polozky hodnota na hodnota polozky hodnota
Korporatni klienti 48 855 (1 853) 47 002 145 146 (53 669) 91 477
Retailovi klienti 86 159 (2.362) 83 797 13 025 (4 238) 8 787
135 014 (4 215) 130 799 158 171 (57 907) 100 264
Standardné s odlozenou Znehodnotené s odlozenou
splatnost’'ou splatnost’'ou
31. december 2014 Amortizova- Opravné Uétovna Amortizova- Opravné Uétovna
€'000 na hodnota polozky hodnota na hodnota polozky hodnota
Korporatni klienti 32024 (1019) 31005 143 816 (53 671) 90 145
Retailovi klienti 88 862 (2719) 86 143 8870 (3511) 5359
120 886 (3738) 117 148 152 686 (57 182) 95 504
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Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke

P
AN VUB BANKA za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
: v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Politika odpisovania pohfadavok

Banka odpisuje zostatky uverov alebo dlhovych cennych papierov, ak sa zisti, ze tieto zostatky Uverov alebo
dlhovych cennych papierov su nenavratné. Banka Standardne uvazuje o nenavratnosti Uverovych zostatkov na
zaklade poctu dni omeskania (1 080 dni po lehote splatnosti). Od 1. januara 2013 banka zaviedla dodatoénu
podmienku nenavratnosti, na zaklade ktorej sa zostatky Uverov alebo dlhovych cennych papierov odpiSu iba
v pripade, ked uz bol realizovany kolateral. Nenavratné pohladavky si vymahané externymi agentdrami, az kym
nesplfiaji podmienky na odpisanie.

Uverovy zostatok mozno odpisat aj skor, ako sa uvadza v predchadzajicom texte, v pripade, e existuje dokaz
o nevymozitelnosti danej pohladavky. Odpis takychto pohladavok podlieha schvéleniu zo strany riaditela divizie
uverového rizika.

Politika zabezpeéenia

Politika zabezpeéenia je neoddelitefnou a nevyhnutnou sti¢astou riadenia a eliminacie tverového rizika v ramci VUB
banky. Zabezpecenie primarne sluzi ako prostriedok na splatenie angazovanosti v pripade defaultu diznika. Politika
zabezpecenia je sucastou dokumentu Credit Risk Charter. Zakladnym ciefom politiky zabezpecenia je jasne
definovat pravidla pre bezné a Standardné typy zabezpecenia pouzivané bankou vramci jej Uverovych aktivit.
Pravidla minimalne popisuju a uréuju:

- Podmienky na pravnu vymozitelnost;

- Podmienky na proces ohodnotenia, kiorého vysledkom je hodnota akceptovana bankou pre jednotlivé typy
zabezpedeni pri poskytovani Gverov; a

- Podmienky na proces prehodnotenia.

Riadenie zabezpecenia ma vSak SirSi vyznam ako len jednoduché prevzatie zabezpecenia z dbvodu splatenia
angazovanosti banky. Toto SirSie ponimanie zahfia:

- Stanovenie a nasledne udrziavanie politiky zabezpecenia zahffiajucej zakladné typy zabezpeceni, pravnu
dokumentaciu pouzivanu bankou na zabezpecenie prav na dané zabezpecenie v pripade defaultu diznika
a ocenenie zabezpeceni. Tieto aspekty riadenia zabezpecenia si podrobnejSie uvedené v internej politike
banky;

- Relevantnu a riadnu pravnu bezchybnost a registraciu zabezpecenia, aby bolo zachované pravo banky na
zabezpecenie v pripade defaultu diznika;

- Pravidelny monitoring a prehodnotenie zabezpecenia drzaného bankou pocas zivotnosti Gveru;

- Analyzu, monitoring aprehlad realizdcie zabezpeceni dosiahnutych oddelenim vymahania pohladavok
z dévodu vyhodnotenia efektivnosti politiky zabezpec€enia ako nastroja na zmiernenie rizika.

Rozhodovanie banky prirealizacii zabezpecenia je individualne a zavisi od faktorov, akymisu aktualna vyska
pohladavky, aktuélny stav a hodnota zabezpeéenia, dizka obdobia realizicie kolateralu alebo néklady spojené
s vymahanim. Otom, ktory zabezpeCovaci nastroj sa pouzije v konkrétnom pripade, rozhoduje prislusny
kompetentny organ banky.

VUB banka vyuZiva najma tieto formy realizacie zabezpedenia:

- Dobrovolnu drazbu,

- Exekucné konanie,

- Spenazenie zabezpec€enia pohladavky v konkurznom konani,
- Odpredaj pohladavok vratane zabezpecenia.

Banka prijima zabezpeCenie ainé nastroje na znizenie Uverového rizika oproti uritym typom expozicii.
Zabezpecenie na poskytnuté Gvery klientom banka prijima vacsinou vo forme zalozného prava na hmotny majetok,
iného zabezpecenia a garancii. Odhady realnej hodnoty vychadzaju z hodnoty zabezpecéenia postdeného v ¢ase

poskytnutia pdzi¢ky, pricom banka realnu hodnotu pravidelne aktualizuje.

Banka zmierfiuje Gverové riziko derivatov a reverznych repo obchodov uzatvaranim ramcovych dohdd o vzajomnom
zapocitavani a prijimanim zabezpecenia vo forme hotovosti a obchodovatelnych cennych papierov. Derivatové
obchody sa vykonavaju bud na burze, alebo sa uzatvaraju v ramci dohody o vzajomnom zapocitavani International
Swaps and Derivatives Association (,ISDA®). Vo vSeobecnosti plati, ze na zdklade ramcovych zmliv ISDA su za
urcitych okolnosti, napriklad v pripade defaultu, vSetky aktivne transakcie ukoncené, uréi sa ich kone¢na hodnota a
na vysporiadanie vSetkych transakcii sa pouzije ¢ista (netto) hodnota.
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Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke

za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Banka monitoruje koncentracie Uverového rizika podla geografickej lokality. Analyza koncentracii kreditného rizika
k datumu, ku ktorému sa Gc¢tovna zavierka zostavuje:

€'000

Eurdpa
Banky
Vladny sektor
Korporatni klienti
Retailovi klienti
Cenné papiere

Amerika

Banky
Retailovi klienti

Azia
Banky
Retailovi klienti

Zvysok sveta
Banky
Retailovi klienti

Marec 2015 December 2014
Amorti- ) Amorti- .

zovana Opravné Uctovna zovana Opravné Uctovna
hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
674 613 (4) 674 609 602 243 (3) 602 240
146 659 (345) 146 314 146 978 (349) 146 629

3 131 566 (111 378) 3020 188 3 156 399 (108 672) 3047 727
4 831 140 (158 509) 4672631 4712008 (155959) 4556 049
2231885 (574) 2231 311 2 059 024 (574) 2058450
11 015 863 (270 810) 10745053 10676 652 (265 557) 10411 095
14122 (3) 14119 8275 (3) 8272
182 (5) 177 169 (3) 166

14 304 (8) 14 296 8 444 (6) 8 438
266 - 266 320 - 320

1221 (28) 1193 1166 (25) 1141
1487 (28) 1 459 1 486 (25) 1 461

37 - 37 33 - 33

581 (17) 564 496 (19) 477

618 (17) 601 529 (19) 510
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Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke

V4
AN VUB BANKA za 3 mesiace kongiace sa 31. marca 2015 zostavenej
“ v sllade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Analyza expozicii podla podnikatelského sektora:

31. marec 2015 Viadny Korporatni Retailovi Cenné
€'000 Banky sektor klienti klienti papiere
Polnohospodarstvo - - 76 040 23134 -
Stavebnictvo - - 117 810 15 319 -
Spotrebitelia - - - 4470710 -
Energetika a vodohospodarstvo - 245 427 160 1 666 -
Finanéné sluzby 689 031 - 295 210 114 211 347
Verejna sprava - 137 762 - - 2019964
Priemysel - - 596 565 26 419 -
Odborné sluzby - - 133 751 11 838 -
Nehnutelnosti = = 438 230 30 249 =
Maloobchod a velkoobchod = = 541 552 58 459 =
Sluzby - - 149 789 12 820 -
Doprava - 8 305 215 631 11 311 -
Iné - 2 28 450 12 526 -

689 031 146 314 3020 188 4 674 565 2231 311
31. december 2014 Vladny  Korporatni Retailovi Cenné
€'000 Banky sektor klienti klienti papiere
Polnohospodarstvo - - 67 169 20 561 -
Stavebnictvo - - 111 042 13 650 -
Spotrebitelia - - - 4 361715 -
Energetika a vodohospodarstvo - - 511 985 1773 -
Finanéné sluzby 610 865 - 273 167 144 210 699
Verejna sprava - 137 533 - - 1847 751
Priemysel - - 560 615 25628 -
Odborné sluzby - - 127 268 12 586 -
Nehnutelnosti - - 447 839 26 944 -
Maloobchod a velkoobchod - - 545 085 59 993 -
Sluzby - - 156 560 12 322 -
Doprava - 9096 213 831 10 646 -
Iné - - 33 166 11 871 -

610 865 146 629 3047727 4 557 833 2 058 450
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Poznamky k priebeznej individualnej Gctovnej zavierke

Vd
mn VUB BANKA za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
: v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Tato tabulka uvadza Gverovu kvalitu podla tried majetku na zaklade interného systému Uverovych ratingov banky pre vSetok finanény majetok vystaveny Gverovému
riziku. Uvadzané objemy predstavuju amortizované hodnoty (pred odpocitanim opravnych poloziek). Finanény majetok v omeskani, bez znehodnotenia predstavuje
majetok, ktory je v omeskani viac ako jeden deri.

Bez omeskania, bez znehodnotenia Znehodnotené (nesplacané) V omeskani, bez znehodnotenia
31. marec 2015 Amortizovana Opravné Uétovha Amortizovana Opravné Uétovha Amortizovana Opravné Uétovna
€'000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Banky 689 038 (7) 689 031 - - - - - -
Viadny sektor
Samosprava 145 868 (343) 145 525 38 - 38 753 (2) 751
Korporatni klienti
Velki korporatni klienti 1017 283 (4627) 1012656 22 581 (12 433) 10 148 9 231 (250) 8 981
Specializ. financovanie 738 338 (14 353) 723 985 93 633 (24 559) 69 074 336 (22) 314
SME 778 658 (11 276) 767 382 74916 (42 426) 32 490 9 098 (445) 8 653
Ostatné finanéné institucie 269 238 (398) 268 840 7 (2) 5 1 - 1
Spoloc¢nosti verej. sektora 2 251 (22) 2229 8 - 8 210 (2) 208
Faktoring 115 267 (548) 114 719 - - - 510 (15) 495
2921 035 (31224) 2889811 191 145 (79 420) 111725 19 386 (734) 18 652
Retailovi klienti
Mali podnikatelia 173 991 (3 406) 170 585 15554 (12 614) 2940 5501 (648) 4 853
Spotrebné Gvery 842 984 (10 934) 832 050 76 707 (43 647) 33 060 62 615 (7 016) 55 599
Hypotéky 3145771 (7 747) 3138024 76 919 (21 992) 54 927 77 382 (4 884) 72 498
Kreditné karty 161 248 (3 221) 158 027 39 606 (27 025) 12 581 17 464 (3172) 14 292
Kontokorenty 75 245 (921) 74 324 13 505 (9 764) 3 741 19 109 (1273) 17 836
Spoloc¢enstva vlastnikov
bytov 22 601 (295) 22 306 - - - - - -
Ostatni 6 922 - 6 922 - - - - - -
4428 762 (26 524) 4 402 238 222 291 (115 042) 107 249 182 071 (16 993) 165 078
Cenné papiere
V reélnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat 28 182 - 28 182 - - - - - -
Na predaj 1 663 951 - 1 663 951 574 (574) - - - -
Do splatnosti 539 178 - 539 178 - - - - - -
2 231 311 - 2 231 311 574 (574) - - - -
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Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

31. december 2014
€'000

Banky

Viadny sektor
Samosprava

Korporatni klienti
Velki korporatni klienti
Specializ. financovanie
SME
Ostatné finan¢né institucie
Spoloénosti verej. sektora
Faktoring

Retailovi klienti

Mali podnikatelia

Spotrebné Gvery

Hypotéky

Kreditné karty

Kontokorenty

Spoloc¢enstva vlastnikov
bytov

Ostatni

Cenné papiere

V realnej hodnote cez vykaz

ziskov a strat
Na predaj
Do splatnosti

Bez omeskania, bez znehodnotenia

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Znehodnotené (nesplacané)

V omeskani, bez znehodnotenia

Amortizovana Opravné Uétovna Amortizovana Opravné Uétovna Amortizovana Opravné Uétovna
hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
610 871 (6) 610 865 - - - - - -
146 603 (348) 146 255 37 - 37 338 (1) 337
1108 045 (5589) 1102456 22 863 (11 720) 11143 - - -
753 016 (13 334) 739 682 82716 (20 594) 62 122 7 027 (210) 6817
715 049 (11 310) 703 739 72819 (44 564) 28 255 9154 (457) 8 697
245 078 (115) 244 963 7 (2) 5 4 - 4
1555 (15) 1540 97 (18) 79 2 - 2
138 833 (732) 138 101 - - - 134 (12) 122

2 961 576 (31.095) 2930481 178 502 (76 898) 101 604 16 321 (679) 15 642
168 408 (3051) 165 357 14176 (10 948) 3228 4752 (471) 4 281
820 112 (11 225) 808 887 75 225 (42 647) 32578 60 731 (6 715) 54 016
3 047 566 (7542) 3040024 80 509 (21 297) 59 212 79710 (4 945) 74 765
162 034 (3316) 158 718 41112 (28 152) 12 960 17 444 (3204) 14 240
80 382 (1 002) 79 380 13679 (9 879) 3800 18 136 (1 308) 16 828
23195 (303) 22 892 - - - - - -

6 625 - 6 625 43 (1) 42 - - -

4 308 322 (26 439) 4 281883 224 744 (112 924) 111 820 180 773 (16 643) 164 130
1 055 - 1 055 - - - - - -
1523 939 - 1523 939 574 (574) - - - -
533 456 - 533 456 - - - - - -
2 058 450 - 2 058 450 574 (574) - - - -
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Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke

V4
AN VUB BANKA za 3 mesiace kongiace sa 31. marca 2015 zostavenej
“ v sllade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Analyza expozicii v omeskani, ale bez znehodnotenia z hladiska omeskania:

Marec 2015 December 2014
Amorti- ] Amorti- ]
zovana Opravné Uctovna zovana Opravné Uctovna
€'000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Viadny sektor
1 —30 dni 34 - 34 338 (1) 337
31 —60 dni 612 (2) 610 - - -
61 —90 dni 107 - 107 - - -
753 (2 751 338 (1) 337
Korporatni klienti
1 —30 dni 19177 (668) 18 509 9901 (539) 9 362
31 —60 dni 95 (7) 88 6418 (140) 6 278
61 — 90 dni 114 (59) 55 2 - 2
19 386 (734) 18 652 16 321 (679) 15 642
Retailovi klienti
1 —30 dni 127 006 (7 784) 119 222 122 766 (7 670) 115096
31 —60 dni 29 787 (3477) 26 310 29 072 (3 350) 25722
61 —90 dni 18 342 (2 921) 15 421 19 217 (2 695) 16 522
91 — 180 dni 6 664 (2 662) 4002 9428 (2 756) 6672
Nad 181 dni 272 (149) 123 290 (172) 118
182 071 (16 993) 165 078 180 773 (16 643) 164 130

30



| VUB BANKA

Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Prehlad stupnov internych ratingov platnych pre korporatne a retailové expozicie je uvedeny v tabulke.

Velki korporatni
klienti, SME

11-14

I5-16

M1 - M2

M3 - M4

R1-R3

R4 - R5

Retail Mali
podnikatelia

a Spolocenstva
vlastnikov bytov

13-14

I5-16

M1 - M2

M3 - M4

R1-R3

R4 - R5

Rizikovy
profil

Velmi nizky

Nizky

Nizsi -
stredny

Stredny

Vyssi -
stredny

Vysoky

Default

Popis

Dobra kvalita aktiv, intenzivne prenikanie na trh, stabilna
¢innost, osvedCené vyrazné manazérske zruénosti, Siroka
kapacita krytia dlhu.

Uspokojiva kvalita aktiv, priemerné prenikanie na trh
amanazérske  kvality, dobre nastavend platobna
schopnost, kapitdlova Struktira a zlozenie dlhu,
nadpriemerna kapacita krytia dlhu.

Prijatelna kvalita dostupnych aktiv, aj ked
s nezanedbatelnym stupfiom rizika, vyvazena platobna
schopnost, kapitalova Struktira a zlozenie dlhu s miernym
prebytkom likvidity a so slabSou kapacitou krytia dlhu.

Prijatelnd kvalita dostupnych aktiv, aj ked so znaénym
stupniom rizika, citlivé marze v priebehu €asu, kapitalova
Struktira a zlozenie dlhu poukazujice na zhorSujice sa
signaly, nizka Uroven likvidity a kratkodobé rozpatie
pokrytia dlhu.

Stéle akceptovatelna kvalita aktiv, aj ked s moznostou
problémov s likviditou, vysoky stupen zadlzenosti, slabé
manazérske zru€nosti, nizka penetracia na trh a udrzanie
postavenia, marze a konkurencieschopnost pod tlakom.

Okrem rizikovych ¢&ft platnych pre Skalu R1 — R3 expozicie
vykazuju ocividné tazkosti, rovnako ako aj problém
s riadenim dlhu.

Za vznik zlyhania (defaultu) v suvislosti s konkrétnym
diznikom sa povazuje, ak nastala aspofi jedna z dvoch
nasledovnych udalosti:

- diznik je v omeSkani v sulvislosti s plnenim svojim
rozsahom vyznamného zavazku voci banke, pripadne
materskej alebo dcérskej spolo€nosti, viac ako 90 dni;

- banka usudi, ze diznik si pravdepodobne nesplni svoj
zavazok voci bankovej skupine bez toho, aby doSlo
napriklad k realizacii zabezpecenia.

Pre Specializované financovanie, ktoré zahfria ratingové segmenty Specializované podniky (,Special Purpose
Vehicles” alebo ,SPV*), projektové financovanie (,PF“) a financovanie nehnutelnosti (,Real Estate Development”
alebo ,RED"), banka pouziva takzvany ,slotting” pristup. Klienti su zaradeni do piatich slotting kategérii na zaklade
kvalitativneho ocenenia a informacii o defaulte. Pre kazdu kategoériu su tiez definované rizikové vahy a ocakavana
strata pouzivane pri vypocCte kapitalovej poziadavky. Kategérie su definované nariadenim Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) €. 575/2013 (,nariadenie CRR") a interne sa pouzivané kateg6rie oznacuju nasledovne:

Specializované financovanie — SPV, PF a RED

1 - Strong

2 -Good

3 - Satisfactory
4 -Weak

5 - Default
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Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

V pripade hypoték a nezabezpecenych retailovych pohladavok retailovy segment zahfiia velké mnozstvo
individualne nevyznamnych expozicii s réznymi charakteristikami, preto popis jednotlivych $kal internych ratingov

koreSponduje s rizikovymi profilmi.

Retail Nezabezpeceny
Hypotéky retail

L1-14 Ut

N1 U2 - U3

N2 - N3 U4 - Us

W1 ue - U7

w2 us - uto

W3 utt-Ui12

D D

Rizikovy profil
Velmi nizky
Nizky

Nizsi - stredny
Stredny

VyS§Si - stredny
Vysoky

Default

Nasledujuca tabulka uvadza kvalitu Gverového portfélia banky z hladiska internych ratingov pouzivanych na Gcely

IRB:

31. marec 2015
€'000

Banky

Viadny sektor
Samosprava

Korporatni klienti

Velki korporatni klienti, SME

Specializ. financovanie — SPV, PF

a RED

Ostatné financéné institucie,
Spoloc¢nosti verej. sektora

Faktoring

Interny
rating

Bez ratingu

Bez ratingu

1-16

M1 - M4
R1-R5

D (default)

Strong
Good
Satisfactory
Weak

D (default)

Bez ratingu - PPU pristup *

Bez ratingu

Amorti- .
zovana Opravné Uctovna
hodnota polozky hodnota
689 038 (7) 689 031
146 659 (345) 146 314
146 659 (345) 146 314
812 657 (963) 811 694
706 931 (5 247) 701 684
316 255 (14 097) 302 158
75924 (51 150) 24 774
119 503 (227) 119 276
278 886 (1921) 276 965
329 879 (22 202) 307 677
100 619 (14 412) 86 207
3 420 (172) 3 248
271 715 (424) 271 291
115777 (563) 115214
3 131 566 (111 378) 3020 188

* ,Permanent Partial Use" (,PPU") pristup sa aplikuje na angazovanosti, pri ktorych sa v buddcnosti neuvazuje
s pouzitim pristupu ,Foundation IRB* v suvislosti s vypoctom kapitélovej primeranosti.
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31. marec 2015
€'000

Retailovi klienti
Mali podnikatelia,
Spolo&enstva vlastnikov bytov

Hypotéky

Nezabezpeceny retail

Ostatni

Cenné papiere

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Interny
rating

I3-16

M1 - M4
R1-R5

D (default)
Bez ratingu

L1-L4

N1 -N3
W1 -W3
D (default)

U1

U2 - U3

U4 - U5

ue - U7

us - uto
Uit -U12
D (default)
Bez ratingu

Bez ratingu

Bez ratingu

Amorti- ;
zovana Opravné Uctovna
hodnota polozky hodnota
23 275 (43) 23 232
100 113 (1 009) 99 104
56 044 (2621) 53 423
14 785 (12 862) 1923
23 430 (428) 23 002
2423972 (469) 2423503
539 444 (1 069) 538 375
272779 (10 272) 262 507
63 877 (22 813) 41 064
250 789 (185) 250 604
161 926 (347) 161 579
168 282 (805) 167 477
113 883 (1.307) 112 576
107 486 (3 526) 103 960
68 705 (9 964) 58 741
64 616 (46 851) 17 765
372 796 (43 988) 328 808
6 922 - 6 922
4833 124 (158 559) 4674 565
2231885 (574) 2231 311
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Amorti- .
31. december 2014 Interny zovana Opravné Uctovna
€'000 rating hodnota polozky hodnota
Banky Bez ratingu 610 871 (6) 610 865
Viadny sektor
Samosprava Bez ratingu 146 978 (349) 146 629
146 978 (349) 146 629
Korporatni klienti
Velki korporatni klienti, SME 1-16 837 751 (990) 836 761
M1 - M4 681 386 (5 459) 675 927
R1-R5 333 695 (14 266) 319 429
D (default) 75098 (52 925) 22173
Specializ. financovanie — SPV, PF
a RED Strong 104 043 (211) 103 832
Good 312 348 (2 145) 310 203
Satisfactory 352 135 (22 342) 329 793
Weak 70 769 (9 266) 61 503
D (default) 3 464 (174) 3290
Ostatné finan¢né institucie,
Spolocnosti verej. sektora Bez ratingu - PPU pristup 246 743 (150) 246 593
Faktoring Bez ratingu 138 967 (744) 138 223

3 156 399 (108 672) 3047 727

Retailovi klienti
Mali podnikatelia,

Spoloc¢enstva vlastnikov bytov I3-16 23136 (41) 23095
M1 - M4 96 520 (960) 95 560

R1-R5 54 744 (2 622) 52 122

D (default) 12 893 (10 841) 2 052

Bez ratingu 23 238 (309) 22 929

Hypotéky L1-L4 2 367 367 (420) 2 366 947
N1 - N3 509 463 (1 008) 508 455

W1 -W3 268 547 (10 601) 257 946

D (default) 62 408 (21 755) 40 653

Nezabezpeceny retail U1 239 255 (180) 239 075
U2 - U3 155 677 (332) 155 345

U4 - U5 167 547 (801) 166 746

ue - U7 111 725 (1276) 110 449

us - u1o 108 947 (3512) 105 435

ut1-U12 70 865 (10 118) 60 747

D (default) 64 422 (46 610) 17 812

Bez ratingu 370 417 (44 619) 325 798

Ostatni Bez ratingu 6 668 (1) 6 667

4713 839 (156 006) 4 557 833

Cenné papiere Bez ratingu 2 059 024 (574) 2 058 450
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(b) Trhove riziko

Trhové riziko je riziko zmeny v trhovych cenach vyplyvajiuce napr. z Urokovej sadzby, akciovych cien, vymennych
kurzov a z vplyvu tejto zmeny na vynosy banky, resp. na hodnotu fiou drzanych finanénych nastrojov. Cielom politiky
riadenia trhového rizika je spravovat a kontrolovat stav angazovanosti voci trhovému riziku v ramci prijatelnych
parametrov a zarover optimalizovat navratnost rizika.

Riadenie trhového rizika

Banka deli svoju angazovanost voc&i trhovému riziku medzi obchodné (,obchodna kniha“) a neobchodné portfélio
(,bankova kniha“). Obchodné portfélia su spravované oddelenim Trading a zahfiaju pozicie vyplyvajuce
z obchodovania. Akékolvek menové riziko v banke sa kazdodenne postupuje oddeleniu Trading a tvori neoddelitelnu
sucast obchodného portfélia na ucely riadenia rizika. Neobchodné portfélio spravované oddelenim riadenia bilancie
zahffia pozicie, ktoré nie su obchodného charakteru.

Celkova zodpovednost za trhové rizika je na strane vyboru ALCO. Oddelenie riadenia podnikovych rizik je
zodpovedné za pripravu podrobnych zasad na riadenie rizik (podliehajua kontrole a schvaleniu ALCO), za ich
implementaciu a za kazdodenné monitorovanie rizik a prislusné vykaznictvo.

Angazovanost’ voci trhovému riziku — obchodné portfolia

Metdda Value at Risk (,VaR") je hlavny nastroj, ktory sa pouziva na meranie a kontrolu angazovanosti voci trhovému
riziku v rdmci obchodného portfélia banky. Z metédy VaR je odvodenad metéda stress VaR (,sVaR®), ktora
predstavuje maximalnu hodnotu VaR vybraného 1-ro€ného obdobia generujuceho najvyssiu hodnotu VaR pocas
obdobia poslednych piatich rokov. VaR obchodného portfélia predstavuje odhadovani stratu, ktora vznikne
z portfélia poc¢as urcitého ¢asového obdobia v désledku nepriaznivej trhovej fluktuacie s uréitou pravdepodobnostou.
Model VaR pouzivany bankou sa zaklada na 99-percentnej pravdepodobnosti a predpoklada urcité ¢asové obdobie
drzby v rozsahu jedného dna. Pouzivané modely VaR a sVaR sa zakladaju na historickej simulacii. Model zohl'adriuje
trhové Udaje z predchadzajiceho roka a v pripade sVaR 1-roény scenar z 5-ro¢nej histérie a zaznamenané vztahy
medzi réznymi trhmi a cenami a generuje Skalu moznych buducich scenarov pre pohyby cien na trhu. Model VaR
schvalila NBS ako zaklad na vypocet kapitalovych narokov pre trhové riziko obchodnej knihy.

Banka pouziva limity VaR pre celkové trhové riziko v obchodnej knihe, menové riziko a Urokové riziko. Celkova
Struktdra limitov VaR a sVaR podlieha posudeniu a schvaleniu zo strany ALCO a Intesa Sanpaolo. VySka VaR sa
meria kazdy defi. Denné spravy o vyuziti limitov VaR a sVaR sa predkladaju oddeleniu Trading, vedicemu divizie
riadenia rizik a vedicemu oddelenia finanénych a kapitalovych trhov. Pravidelné zhrnutia sa predkladaju Intesa
Sanpaolo a ALCO.

Zhrnutie pozicie VaR a sVaR obchodnych portfdlii banky:

Marec 2015 December 2014
€'000 Stav Priemer Max Min Stav Priemer Max Min
l\/lenové riziko 72 39 118 15 16 82 148 6
Urokové riziko 80 133 248 10 10 88 300 10
Spolu 110 137 264 16 19 135 313 12
sVaR 116 256 849 66 111 310 937 27

Napriek tomu, ze VaR je oblUbeny a vSeobecne rozSireny néstroj na riadenie rizika, si zname viaceré obmedzenia
tohto modelu, pri¢om najddlezitejSie su tieto:

- VaR nepredstavuje stratu dosiahnutl v pripade najhorSieho scenara, kedze 99 % interval spolahlivosti
znamena, ze v jednom percente pripadov je o¢akavana strata vySSia ako hodnota VaR,

- Hodnota VaR vypo¢itana s pouzitim lehoty drzania 1 den predpoklada bud zabezpecenie, alebo predaj pozicie
pocas jedného dna, pricom dany predpoklad nemusi byt pravdivy v situécii dihSie pretrvavajucej nelikvidnosti na
trhu,

- Na vypocet VaR portfélia je potrebné urcit vynos, volatilitu a tiez korelaciu medzi réznymi aktivami, o méze
vzhladom na rastlci pocet a réznorodost pozicii v danom portféliu predstavovat naroénu Glohu.
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Tieto obmedzenia metodiky VaR sa rieSia doplnenim limitov VaR o dalSie Struktdry limitov pozicii. Banka navySe
pouziva Siroku 8kéalu stresovych testov na modelovanie finanéného vplyvu rozli€énych vynimoénych trhovych scenarov
na pozicie banky. Tiez zaclenenie sVaR metddy do celkového VaR konceptu vplyva na zmierfiovanie obmedzeni
sUvisiacich s pouzitim historickych hodn6t a s moznym vynechanim scenarov mimoriadnej povahy.

Angazovanost’ voci urokovému riziku

Hlavné riziko, ktorému su neobchodné portfélia vystavené, je riziko straty vyplyvajuce z fluktuacii buducich
penaznych tokov, resp. realnych hodnét finanénych nastrojov, z dévodu zmeny trhovych Urokovych sadzieb. Riziko
urokovych sadzieb je riadené hlavne prostrednictvom monitorovania Urokovych medzier. Finanéné nastroje sa
alokuju do precenovacich medzier bud podla ich splatnosti, t. j. nastroje s pevnou sadzbou, alebo podra ich dalSieho
datumu preceriovania, t. j. nastroje s pohyblivou sadzbou. Majetok a zavazky, ktoré nemaju datum zmluvnej
splatnosti, resp. sa neurocia, sa alokuju podla interného behavioralneho modelu ich splatnosti.

Utvar riadenia rizik je zodpovedny za sledovanie tychto medzier minimaine na mesaénej baze. Urokové riziko
je merané analyzou citlivosti posunu urokovych kriviek, tzv. shift sensitivity analyzou (zmena suc€asnej hodnoty).
V sulade s metodikou skupiny Intesa Sanpaolo sa Urokové riziko meria na zaklade posunu kriviek o +100 (predtym
+1) a +/-200 bazickych bodov. Zosuladenie metodiky si tiez vyziadalo dalSie Upravy pri vypocte shift sensitivity ako
napriklad zapracovanie modelov pre Uvery typu sight loans (napr. kontokorenty a kreditné karty), vklady splatné na
poziadanie (tzv. sight deposits) a percenta predéasného splatenia pri hypotékach a spotrebnych Uveroch. Tieto
Standardné scenare sa aplikuju na mesacnej baze.

Senzitivita Urokovej marze je merana na zaklade paralelného posunu vynosovych kriviek o + 100 bazickych bodov
pocas nasledujucich 12 mesiacov a pre vSetky nasledujice obdobia. Je nutné zddraznit, ze tato miera znazoriuje
efekt pohybu vynosovych kriviek na sucasné portfélio, Cize neobsahuje predpoklady buducich zmien v Strukture aktiv
a pasiv banky, a preto neméze sluzit ako nastroj na predpovedanie buducich trovni Grokovych marzi.

Celkové neobchodné pozicie podliehajuce riziku Grokovych sadzieb su spravované oddelenim riadenia bilancie, ktoré
pouziva rézne suvahové a podslUvahové nastroje na riadenie celkovych pozicii vyplyvajlcich z neobchodnych aktivit
banky.

Riziko Urokovych sadzieb zahffa riziko, ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat z dévodu zmien v trhovych
urokovych sadzbach, ako aj riziko, Ze sa splatnost Uro€eného majetku odliSuje od splatnosti Uroenych zavazkov
pouzivanych na financovanie daného majetku. Dizka &asového obdobia, na ktoré je arok fixovany vzhladom
na finanény nastroj, preto ur€uje mieru vystavenia vodi riziku arokovej sadzby.

Modely pouzivané pri vypocte urokového rizika

Kazda polozka je alokovana do prislusnej medzery podla zmluvného datumu precenenia, resp. datumu precenenia
uréeného podla behavioralneho modelu.

Zmluvna kategéria

Tato kategoria zahfna polozky, pri ktorych banka presne vie, kedy nastane splatnost alebo pride k dalSiemu
preceneniu. Tento spdsob sa aplikuje hlavne pri nakiupenych a emitovanych cennych papieroch, Uveroch
a terminovanych vkladoch.

Behavioralna kategéria

Do tejto kategoérie patria polozky, pri ktorych sa presne nevie, kedy nastane splatnost alebo pride k dalSiemu
preceneniu (napr. bezné ucty). Existuju tiez polozky, pri ktorych sa sice vie, kedy nastane splatnost alebo pride
k dalSiemu preceneniu, ale predpoklada sa, Ze sa budl spravat odliSne (napriklad mézu sa vyskytnat pred¢asné
splatky v pripade hypoték a spotrebnych Uverov). Vtomto pripade je nutné vytvorit isté predpoklady
pravdepodobného spravania tychto poloziek, ktoré st zaloZzené na hibkovej analyze historickych Gdajov banky, ako aj
na Statistickej analyze.

Fixné aktiva, ako s hmotny a nehmotny majetok, ako aj fixné pasiva, napriklad vlastné imanie a tiez hotovost, sa
zaraduju medzi 1-driové polozky.

Modely pouzivané na vypocet Earnings at Risk (,EAR") sa mierne liSia od tych, ktoré sa pouzivaju pri analyze
citlivosti posunu.
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Senzitivita Urokovej marze vo vysledku hospodarenia v horizonte jedného roka, za predpokladu paralelného narastu
vynosovej krivky o 100 bazickych bodov, dosiahla k 31. marcu 2015 hodnotu 11 280 tisic € (31. december 2014:
11 041 tisic €).

K 31. marcu 2015 urokové riziko bankovej knihy, merané pomocou analyzy paralelného pohybu vynosovej krivky
o 100 bazickych bodov, zaznamenalo hodnotu - 33 612 tisic € (31. december 2014: - 33 317 tisic €).

Mar Dec

€000 2015 2014
EUR (34 691) (34 353)
Ostatné 1079 1 036
(33612) (33 317)

Senzitivita rezervy Finanény majetok na predaj vykazanej vo vlastnom imani, vztahujica sa na nezabezpecenu cast
portfélia, na narast vynosovej krivky o 100 bazickych bodov, dosiahla k 31. marcu 2015 hodnotu - 5 788 tisic €
(31. december 2014: - 6 735 tisic €). Senzitivita rezervy Zabezpec&enie penaznych tokov vykdzanej vo vlastnom imani
na narast vynosovej krivky 0100 bazickych bodov, dosiahla k31.marcu 2015 hodnotu 3760 tisic €
(31. december 2014: 4 368 tisic €).

Priemerné Urokové sadzby pre finanény majetok a zavéazky boli nasledovné:

Mar Dec
2015 2014
% %
Majetok
Peniaze a zostatky na Gétoch v centralnych bankach 0,07 0,20
Pohladavky voci bankam 0,46 0,68
Finanény majetok v realnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat 3,06 2,04
Finan¢ny majetok na predaj 2,09 2,24
Uvery poskytnuté klientom 4,50 4,84
Investicie drzané do splatnosti 4,33 4,33
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam 0,61 0,54
Vklady a uvery od klientov 0,53 0,63
Emitované dlhové cenné papiere 2,12 2,43
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Menova Struktura majetku a zavazkov

Menové riziko spociva v tom, ze hodnota finanéného majetku a zavazkov bude kolisat v désledku zmien vymennych
kurzov na trhu. Politikou banky je riadit riziko kolisania vymennych kurzov pravidelnym monitorovanim
a vykazovanim otvorenych pozicii a aplikaciou matice rizika a limitov pozicii.

(c) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko neschopnosti banky splatit’ svoje zavazky v €ase ich splatnosti. Za normalnych
podmienok je banka schopna pokryt odlev penaznych prostriedkov ich prilevom, pripadne spenazenim likvidnych
aktiv alebo schopnostou ziskat Gver. Co sa tyka likvidnych aktiv, na trhu méze nastat’ situacia, v ktorej bude ich
predaj alebo pouzitie ako zalohy v refinanénych obchodoch stazené (ak nie nemozné). Z tohto pohladu je riziko
likvidity banky velmi Uzko spété s likvidnostou trhu (trhové likvidné riziko).

Ramec na riadenie rizika likvidity prijaty bankou vytvara principy, metédy, regulacie a kontrolné procesy nutné
na prevenciu vyskytu likvidnej krizy a podporuje vyvoj obozretného pristupu k riadeniu rizika likvidity, umoznujic tak
udrzat celkovy rizikovy profil na nizkej trovni.

Z&kladné principy podopierajuce politiky riadenia rizika likvidity v banke su:

- Existencia obchodnej Struktury pracujucej v ramci stanovenych limitov, ako aj existencia nezavislej
kontrolnej Struktiry;

- Obozretny pristup kodhadu prilevu aodlevu periaznych prostriedkov pre vSetky polozky slvahy
aj podsuvahy, najma tych bez zmluvnej splatnosti;

- Odhad vplyvu viacerych scenarov vyvoja likvidity vratane stresovych;

- Udrziavanie adekvatnej urovne volnych likvidnych aktiv, umozniujicich bezné operacie aj vramci dfa
a preklenutie prvotnej fazy likvidného Soku tykajuceho sa &i uz celého trhu alebo len banky.

VUB priamo riadi a koordinuje svoju likviditu, zabezpeéuije prijatie vhodnych kontrolnych technik a procedur, ako aj
poskytuje presné a Uplné informacie vyboru ALCO a Statutarnym organom.

Utvary banky zodpovedné za spravnu aplikiciu smernice o riziku likvidity: Gtvar finanénych a kapitalovych trhov
zodpovedny za riadenie kratkodobej likvidity, oddelenie riadenia bilancie zodpovedné za riadenie strednodobej
a dlhodobej likvidity a oddelenie riadenia podnikovych rizik zodpovedné za monitorovanie ukazovatelov
a za sledovanie dodrZiavania limitov.

Tato smernica sa déa rozdelit' na tri oblasti: ,Riadenie kratkodobej likvidity“, ,Riadenie Strukturalnej likvidity“ a ,Likvidny
pohotovostny plan®.

Riadenie kratkodobej likvidity zahffia stibor parametrov a limitov umozriujucich meranie expozicie vogi riziku likvidity
v kratkodobom horizonte v normalnych, ako aj v stresovych podmienkach. Déraz sa kladie na posudenie najvacsieho
pripustného rizika a na dodrzanie najvy$Sej moznej obozretnosti pri jeho riadeni.

Riadenie Strukturalnej likvidity zahfha subor mier a limitov navrhnutych na riadenie a kontrolu rizika plyndceho
z nesuladu strednodobych a dlhodobych aktiv a pasiv, nevyhnutného pre strategické planovanie. To obsahuje prijatie
internych limitov zameranych na zabranenie vzniku nerovnovahy spdsobenej nadmernym financovanim
strednodobych a dlhodobych aktiv kratkodobymi pasivami.

Smernica spolu s politikou riadenia kratkodobej a Strukturalnej likvidity zabezpeCuje aj metédy na prekonanie

potencialnej likvidnej krizy definovanej ako neschopnost banky splnit si svoje zavézky bez toho, aby musela
implementovat procesy a nastroje spésobom, kiory sa vymyka beznej Cinnosti.
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Likvidny pohotovostny plan, so zretelom na zabezpecenie kapitadlu banky a na garantovanie kontinuity €innosti,
zaistuje identifikaciu signalov v€asného varovania a ich nepretrzité sledovanie, ako aj definiciu procedur a ¢innosti
implementovanych v pripade likvidnej krizy na jej prekonanie. Ukazovatele v€asného varovania zamerané na
odhalenie priznakov bliZiacej sa likvidnej krizy (systémovej aj Specifickej) su neustéle zaznamenavané a reportované

Utvarom zabezpedujucim riadenie likvidity.

Oddelenie riadenia podnikovych rizik pravidelne prezentuje likvidna poziciu banky a jej dcér vyboru ALCO, v ktorom

nasledne prebieha diskusia.

Analyza aktiv a pasiv podla ich o€akavaného vysporiadania:

31. marec 2015 Menej ako Viac ako 12
€ ‘000 12 mesiacov mesiacov Spolu
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 236 843 - 236 843
Pohladavky voci bankam 585 255 103 776 689 031
Finanény majetok v realnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat 672 27 510 28 182
Derivatové finanéné nastroje 15 548 39 142 54 690
Finan¢ny majetok na predaj 571 193 1092 758 1 663 951
Uvery poskytnuté klientom 2 005058 5836 009 7 841 067
Investicie drzané do splatnosti 22 468 516 710 539 178
Dcérske, pridruzené a spoloéné podniky - 95 566 95 566
Nehmotny majetok - 53 192 53 192
Hmotny majetok - 97 043 97 043
Odlozené danové pohladavky - 35 880 35 880
Ostatny majetok 19 630 - 19 630
3 456 667 7 897 586 11 354 253
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam (47 494) (121 963) (169 457)
Derivatové finanéné nastroje (11 181) (54 981) (66 162)
Vklady a uvery od klientov (7 920 361) (322 430) (8242 791)
Emitované dlhové cenné papiere (328 572) (1118433 (1 447 005)
Splatné dafiové zavazky (14 623 - (14 623)
Rezervy - (24 699) (24 699)
Ostatné zavazky (154 044) (3196) (157 240)
(8 476 275) (1 645 702) (10121 977)
(5019 608) 6 251 884 1232276
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Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

31. december 2014 Menej ako Viac ako 12
€ ‘000 12 mesiacov mesiacov Spolu
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centrélnych bankach 405 060 - 405 060
Pohladavky vogi bankam 601 403 9462 610 865
Finan¢ny majetok v reélnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat 400 655 1 055
Derivatové finanéné nastroje 19 998 29 939 49 937
Finanény majetok na predaj 163 564 1360 375 1523 939
Uvery poskytnuté klientom 2 051 081 5701108 7 752 189
Investicie drzané do splatnosti 16 359 517 097 533 456
Dcérske, pridruzené a spoloéné podniky - 95 566 95 566
Nehmotny majetok - 55 032 55 032
Hmotny majetok - 100 041 100 041
Odlozené darfové pohladavky - 34 685 34 685
Ostatny majetok 13190 - 13190
3271 055 7 903 960 11175015
Zavazky
Zavazky vodi centralnym a inym bankam (258 068) (121 970) (380 038)
Derivatové finanéné nastroje (9 481) (52 578) (62 059)
Vklady a uvery od klientov (7 451 732) (412 666) (7 864 398)
Emitované dlhové cenné papiere (282 549) (1186916 (1 469 465)
Splatné dariové zavazky (8 240 - (8 240)
Rezervy - (27 608) (27 608)
Ostatné zavazky (73 008) (3196) (76 204)
(8 083 078) (1804 934) (9888012)
(4812 023) 6 099 026 1287003
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Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

(d) Operacné riziko
Stratégia a procesy riadenia operaénych rizik

Banka, v koordinacii s materskou spolo¢nostou Intesa Sanpaolo, stanovila celkovy ramec riadenia operacnych rizik
pomocou skupinovej politiky VUB, ktora vymedzuje procesy merania, riadenia a kontroly operaéného rizika.

Zodpovednost za kontrolu a riadenie operaéného rizika predstavenstvo banky delegovalo Vyboru pre operacné
rizika, ktory schvaluje politiky riadenia rizik. Dozorna rada a predstavenstvo banky garantuju funkénost, vykonnost
a ucinnost systému riadenia a kontroly operaénych rizik.

Vybor pre operacné rizika (jeho ¢lenmi su riadiaci pracovnici Utvarov riadiaceho centra a obchodnych utvarov
vyraznejSie zapojenych v systéme riadenia a kontroly operaéného rizika) ma medzi inymi za dlohu s definovanou
periodicitou: reviziu celkovej expozicie voci operaénym rizikam, definovanie a verifikdciu napravnych opatreni,
koordinovanie a monitoring efektivnosti prijatych napravnych opatreni a schvalovanie stratégii transferu operaéného
rizika.

Organiza¢na dimenzia funkcie riadenia operac¢nych rizik

V suvislosti s riadenim operaénych rizik v banke bola v rdmci Divizie riadenia rizik identifikovana centralizovana
funkcia. Tento Utvar je, v koordinacii s materskou spolo€nostou, zodpovedny za definovanie, implementaciu
a monitorovanie metodickej a organizacnej Struktiry riadenia operaénych rizik, ako aj za meranie rizikového profilu,
verifikaciu acinnosti napravnych opatreni a za reportovanie vrcholovému manazmentu. V sulade s platnymi
poziadavkami individualne relevantné organiza¢né Utvary participuju v procese a kazdy z nich je zodpovedny za
identifikaciu, odhad, riadenie a zmierfiovanie operacnych rizik za Specifickli oblast. V ramci tychto organiza¢nych
Utvarov boli identifikované Specifické odbory a funkcie so zodpovednostou za Struktlrovany zber informacii
sUvisiacich s udalostami opera¢ného rizika, analyzou scenarov a hodnotenia Urovne rizik spojenych s obchodnym
prostredim. Divizia riadenia rizik vykonava druha Uroven monitorovania tychto aktivit.

Rozsah aplikacie a charakteristiky systému merania a reportovania rizik

Na zaklade Ziadosti materskej spoloénosti banka ako st&ast skupinovej ziadosti VUB ziskala vo februari 2010
povolenie od relevantnych regulatérnych autorit pouzivat PokroCily pristup merania na riadenie a meranie
operacného rizika (,LAMA*). V juni 2013 banka v ramci Ziadosti za skupinu VUB ziskala povolenie pouzivat pristup
AMA aj pre dcérske spolo¢nosti Consumer Finance Holding a VUB Leasing. Zaroven bolo vramci vypoctu
kapitalovej poziadavky povolené vyuzitie efektu poistenia a vzhladom na zmenu alokaéného mechanizmu bola
splnena aj podmienka na pouzivanie diverzifikaného efektu.

Skupina VUB pouziva kombinaciu pristupu AMA pre VUB banku, Consumer Finance Holding a VUB Leasing
a Standardizovaného pristupu (,TSA") pre VUB Factoring.

Na Ucely pouzivania pristupu AMA nastavila banka, navySe k systému riadenia pozadovaného regulatérnymi
poziadavkami, efektivny systém na riadenie operacnych rizik, ktory je kazdoro€ne certifikovany v ramci procesu
samohodnotenia vykonavaného bankou, ako aj dcérskymi spoloénostami spadajucimi pod rozsah aplikacie pristupu
AMA a TSA. Tento proces je verifikovany oddelenim Interny audit a kontrola a postupeny prislusnej komisii banky
na kazdoro¢nu certifikaciu suladu s poziadavkami stanovenymi regulatorom.

V ramci pristupu AMA sa kapitalovd poziadavka vypocitava pomocou interného modelu, ktory kombinuje vSetky
elementy pozadované regulatérom, umozfujuc tak meranie expozicie senzitivnejSie voci riziku. Monitorovanie
operaénych rizik sa vykonava pomocou integrovaného systému reportovania, ktory poskytuje manazmentu
informé&cie potrebné na riadenie a/alebo na zmierfiovanie opera¢ného rizika.

Politiky na zmierfiovanie opera¢ného rizika

Banka v koordinacii s materskou spolo€nostou pouziva tradiény nastroj na prenesenie rizika (poistenie), pricom
hlavnym ciefom je zmierfovanie vplyvov neoCakavanych strat. Vypocet AMA zahffia vyhody transferu opera¢ného
rizika pomocou poistnych zmlav, ¢o vedie k znizeniu kapitalovej poziadavky vypocitanej pomocou interného modelu.

41



Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke

P
AN VUB BANKA za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
: v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Odhadovana realna hodnota finanéného majetku a zavazkov

Reélna hodnota finanénych néastrojov je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod
zavézku pri riadnej transakcii medzi GCastnikmi trhu k datumu ocenenia. Ocefiovanie realnou hodnotou je trhove
ocefovanie, a nie ocenovanie na drovni individualnej Gétovnej jednotky. Uétovna jednotka stanovuje realnu hodnotu
pouzitim predpokladov, ktoré by tu¢astnici trhu pouZili pri stanoveni ceny aktiva alebo zavazku, vratane predpokladu,
Ze Ucastnici trhu konaju vo svojom najlepSom ekonomickom zaujme.

Banka pouziva nasledovnu hierarchiu realnych hodn6t, ktora kategorizuje vstupy technik ocefiovania pouzivanych na
ocenovanie realnou hodnotou do troch drovni:

Urovei 1: kétované (neupravené) ceny pre identické aktiva alebo pasiva z aktivnych trhov, ku ktorym ma banka
pristup k datumu ocenenia;

Urovef 2: iné vstupy ako kétované ceny zahrnuté do Grovne 1, ktoré si zistitelné pre aktiva alebo pasiva bud
priamo, alebo nepriamo; a

Uroveri 3: nezistitelné vstupy pre aktivum alebo zavazok.

V ramci hierarchie maju najvysSiu prioritu kétované ceny (aroven 1) pouzité na ocenenie aktiv alebo zavazkov, alebo
pre podobné aktiva alebo zavazky ocenené technikou vyuzivajucou iné trhovo zistitelné vstupy ako koétované ceny
dostupnosti sa odhady redlnej hodnoty robia na zaklade cien kétovanych na trhu. Pre velkd €ast finanénych
nastrojov banky vSak neexistuju dostupné trhové ceny. Ak neexistuju dostupné ceny koétované na trhu, redlna
hodnota sa odhaduje pomocou modelov diskontovanych pefiaznych tokov alebo inych vhodnych ocerovacich
modelov.

Vramci urovne 2 je jednou z najzakladnejSich technik stanovenia realnej hodnoty dlhovych nastrojov metdda
diskontovania buducich pefiaznych tokov. Vypocet zohladriuje ¢asovld hodnotu penazi (bezrizikova urokova sadzba)
a kreditné riziko vyjadrené formou kreditnej prirdzky aplikovanej na vynos dlhopisov, ktora predstavuje rizikovu
prirazku pozadovanu investorom nad bezrizikovou investiciou. V pripade derivatovych finanénych nastrojov banka
pouziva Standardné modely vypoctu realnej hodnoty zalozené na vypocte Cistej su€asnej hodnoty pri pouziti
vynosovych kriviek na diskontovanie vSetkych buducich tokov z derivatov pre vSetky prislusné meny. Hlavnymi
vstupmi, ktoré tieto modely vyuzivaju, su Urokové vynosové krivky, volatilita, spotové a forwardové ceny a vzajomny
vztah medzi podkladovymi aktivami. Zmeny vychodiskovych predpokladov tykajuce sa diskontnych sadzieb
a odhadovanych buducich pefiaznych tokov maju na odhady vyrazny vplyv. Banka tiez zohladruje vlastné kreditné
riziko, ako aj kreditné riziko protistrany.

Technika ocefiovania pouzivana na urcenie realnej hodnoty finanéného néstroja sa uplatiiuje konzistentne ak jej
zmene dochadza iba v pripade vyznamnych zmien trhovych podmienok alebo subjektivnych podmienok tykajucich sa
emitenta. Banka sleduje vyskyt tychto zmien a nasledne prehodnocuje klasifikaciu do Grovni hierarchie realnych
hodn6t. Na ur€enie naCasovania presunov medzi Uroviiami banka pouziva koniec obdobia vykazovania ako den,
kedy sa predpoklada, ze doslo k presunom.

Pri stanoveni realnej hodnoty finanénych nastrojov banky boli pouzité nasledovné metody a predpoklady:

(a) Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach

Ugtovna hodnota pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov sa priblizuje k ich realnej hodnote.

(b) Pohladavky voci bankam

Reélna hodnota pohladavok voéi bankam s dih§ou lehotou splatnosti a s materialnymi zostatkami sa odhaduje
pomocou analyzy diskontovanych pefaznych tokov na zéklade bezrizikovej uUrokovej krivky. Pri kratSich lehotéach
splatnosti a pri nevyznamnych zostatkoch sa odhadovana reélna hodnota pohladavok voci bankam priblizuje k ich
uctovnej hodnote. Pri vypocte realnej hodnoty sa bert do Gvahy opravné polozky.

(c) Uvery poskytnuté klientom

Reélna hodnota Gverov poskytnutych klientom sa odhaduje pomocou analyzy diskontovanych periaznych tokov na
zaklade bezrizikovej Urokovej krivky. Pri vypoéte realnej hodnoty sa berl do Uvahy opravné polozky a prislusné
likviditné prémie.
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Odhadovana realna hodnota finanéného majetku a zavazkov (pokra¢ovanie)

(d) Investicie drzané do splatnosti

Reélna hodnota cennych papierov v portféliu ,Investicie drzané do splatnosti“ vychadza z kétovanych trhovych cien.
Ak takéto ceny nie su k dispozicii, vypocet realnej hodnoty sa zaklada na diskontovanych budlcich pefiaznych
tokoch pri pouziti bezrizikovej Grokovej krivky upravenej o prislusné kreditné prirazky.

(e) Zavazky voci bankam a vklady klientov

Odhadovana redlna hodnota zavazkov voci bankam sa priblizuje k ich U¢tovnej hodnote. Realna hodnota vkladov
klientov s kratkodobou splatnostou (menej ako 1 rok, zahffiajuc aj bezné Ucty) sa odhaduje pomocou diskontovania
ich buducich o€akavanych penaznych tokov pri pouziti bezrizikovej Urokovej krivky. Redlna hodnota vkladov so
splatnostou viac ako 1 rok sa diskontuje pouzitim sG¢asnych bezrizikovych Grokovych sadzieb upravenych o kreditné
spready, reflektujicich kreditnu kvalitu VUB ako dIznika.

(f) Emitované dlhové cenné papiere

Reélna hodnota dlhovych cennych papierov emitovanych bankou vychadza z kétovanych trhovych cien. Ak takéto
ceny nie su k dispozicii, vypocCet realnej hodnoty sa zaklada na diskontovanych budicich pefiaznych tokoch pri
pouziti bezrizikovej Urokovej krivky upravenej o prislusni kreditn( prirazku, ktora odraza kreditni kvalitu VUB ako
emitenta.
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Odhadovana realna hodnota finanéného majetku a zavazkov (pokracovanie)

31. marec 2015
€'000

Finanény majetok

Peniaze a zostatky na Uétoch
v centralnych bankéch

Pohladavky voéi bankam

Finanény majetok v reélnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat

Derivatové finanéné nastroje

Finanény majetok na predaj

Uvery poskytnuté klientom

Investicie drzané do splatnosti

Finanéné zavazky

Zavazky voci centralnym a inym bankam
Derivatové finanéné nastroje

Vklady a uvery od klientov

Emitované dlhové cenné papiere

Pozn.

10
11
12
14

20
10
21
22

Uétovna hodnota

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Realna hodnota

V amor- Celkova Celkova
tizovanej V realnej uctovna ) ! ) realna
hodnote hodnote hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota
236 843 - 236 843 - 236 843 - 236 843
689 031 - 689 031 - 689 454 - 689 454

- 28 182 28 182 5924 22 258 - 28 182

- 54 690 54 690 - 54 690 - 54 690

- 1663 951 1663 951 583 431 1 080 520 - 1663 951

7 841 067 - 7 841 067 - - 9 596 305 9 596 305
539 178 - 539 178 - 641 814 - 641 814
9306 119 1746 823 11 052 942 589 355 2725579 9 596 305 12 911 239
(169 457) - (169 457) - (169 457) - (169 457)
- (66 162) (66 162) - (66 162) - (66 162)
(8242 791) - (8242 791) - (8 245 698) - (8 245 698)
(1 447 005) - (1 447 005) - (1 556 122) - (1 556 122)
(9 859 253) (66 162) (9 925 415) - (10 037 439) - (10 037 439)
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Odhadovana realna hodnota finanéného majetku a zavazkov (pokracovanie)

31. december 2014
€'000 Pozn.

Finanény majetok
Peniaze a zostatky na Uétoch

v centralnych bankéch 7
Pohladavky vo&i bankam 8
Finanény majetok v reélnej hodnote

precenovany cez vykaz ziskov a strat 9
Derivatové finanéné nastroje 10
Finanény majetok na predaj 11
Uvery poskytnuté klientom 12
Investicie drzané do splatnosti 14

Finanéné zavazky

Zavazky voci centralnym a inym bankam 20
Derivatové finanéné nastroje 10
Vklady a uvery od klientov 21
Emitované dlhové cenné papiere 22

Pocas obdobia konciaceho sa 31. marca 2015 nenastali ziadne presuny medzi jednotlivymi roviami (31. december 2014: Ziadne presuny).

Uétovna hodnota

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Realna hodnota

V amor- Celkova Celkova
tizovanej V realnej uctovna ] ! ] realna
hodnote hodnote hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota
405 060 - 405 060 - 405 060 - 405 060
610 865 - 610 865 - 611 750 - 611 750

- 1 055 1 055 625 430 - 1 055

- 49 937 49 937 - 49 937 - 49 937

- 1523 939 1523 939 480 098 1 043 841 - 1523 939

7 752 189 - 7 752 189 - - 9275030 9275 030
533 456 - 533 456 - 622 803 - 622 803

9 301 570 1574 931 10 876 501 480 723 2 733 821 9 275 030 12 489 574
(380 038) - (380 038) - (380 038) - (380 038)

- (62 059) (62 059) - (62 059) - (62 059)

(7 864 398) - (7 864 398) - (7 844 489) - (7 844 489)
(1 469 465) - (1 469 465) - (1540 516) - (1540 516)
(9 713 901) (62 059) (9 775 960) - (9 827 102) - (9 827 102)
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3 v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Segmentové vykazovanie

Informécie o segmentoch sa vzhladom na prevadzkové segmenty banky prezentuju na zaklade Struktiry vedenia
a interného vykaznictva.

Prevadzkové segmenty platia a prijimaju Urok do/z Central Treasury na zaklade obvyklych podmienok, aby tak
zohladrovali ndklady financovania.

Banka sa sklada z tychto hlavnych prevadzkovych segmentov:

- Retailové bankovnictvo,
- Korporatne bankovnictvo,
- Central Treasury.

Retailové bankovnictvo zahffia Gvery, vklady a iné transakcie a zostatky prevadzkového segmentu domacnosti,
zivnostnikov a malych podnikov.

Korporatne bankovnictvo zahffia segment malych a strednych podnikov (tzv. SME) a Corporate Customer Desk
(CCD). Segment SME zahffia Gvery, vklady a iné transakcie a zostatky malych a strednych podnikov (podnikové
vynosy v rozpati od 1 milibna € do 50 miliénov €; ak nie je k dispozicii informéacia o vynosoch, pouzije sa obrat na
bankovom ucte). CCD zahffia Uvery, vklady a iné transakcie a zostatky vyznamnej korporatnej klientely (podnikové
vynosy nad 50 miliénov €).

Usek Central Treasury zabezpeéuje financovanie banky, emisie dlhovych cennych papierov, ako aj transakcie

sUvisiace s obchodnou knihou. Banka ma aj riadiace centrum, ktoré spravuje vSeobecny investiény majetok banky,
jej investicie do akcii, kapital, ako aj usek Riadenia rizik, ktory ma na starosti stratové Uverové portfélio.
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Segmentové vykazovanie (pokracovanie)

31. marec 2015
€000

Externé vynosy
Urokové a obdobné vynosy
Urokové a obdobné naklady
Vynosy medzi segmentmi

Cisté urokové vynosy

Cisté vynosy z poplatkov a provizii
Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii
Ostatné prevadzkové vynosy

Vynosy z dividend

Prevadzkové vynosy v ramci segmentu spolu
Prevadzkové naklady

Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek
Opravné polozky

Dan z prijmov

Cisty zisk za 3 mesiace

Majetok v rdmci segmentu

Zavazky a vlastné imanie v ramci segmentu

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Retailové Korporatne Central

bankovnictvo bankovnictvo Treasury Ostatné Spolu
67 713 21126 532 14 458 103 829
(8 674) (1331) (765) (7 628) (18 398)
(9997) (3 862) 479 13 380 -

49 042 15933 246 20 210 85 431

16 135 6 059 908 (1 109) 21 993
813 1636 (2 307) 2 359 2 501

1587 300 (9) (1178) 700

- - - 5913 5913

67 577 23 928 (1162) 26 195 116 538
(54 474)

62 064

(14 384)

(10 572)

37 108

4 633 580 3 241 665 319 588 3 159 420 11 354 253
4914 236 2635910 762 992 3041 115 11 354 253
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Segmentové vykazovanie (pokracovanie)

31. marec 2014
€ ‘000
Externé vynosy
Urokové a obdobné vynosy

Urokové a obdobné naklady
Vynosy medzi segmentmi

Cisté urokové vynosy

Cisté vynosy z poplatkov a provizii
Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii
Ostatné prevadzkové vynosy

Vynosy z dividend

Prevadzkové vynosy v ramci segmentu spolu
Prevadzkové naklady

Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek
Opravné polozky

Dan z prijmov

Cisty zisk za 3 mesiace

Majetok v ramci segmentu

Zavazky a vlastné imanie v ramci segmentu

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Retailové Korporatne Central

bankovnictvo bankovnictvo Treasury Ostatné Spolu
69 947 19 883 2937 19 909 112 676
(10 995) (2 042) (1491) (9 440) (23 968)
(5843) (4 372) (398) 10613 -

53 109 13 469 1048 21082 88 708

11 376 4517 709 (961) 15 641
570 805 595 69 2039

250 205 (9) 349 795

- - - 2 287 2 287

65 305 18 996 2343 22 826 109 470
(61 340)

48 130

(11 360)

(7 815)

28 955

4209 535 2 995 356 1103 523 2 763 530 11 071 944
4 674 756 2 453 580 947 703 2995 905 11 071 944
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Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke

V4
AN VUB BANKA za 3 mesiace kongiace sa 31. marca 2015 zostavenej
“ v sllade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Peniaze a penazné ekvivalenty

Mar Dec
€000 Pozn. 2015 2014
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 7 236 843 405 060
Bezné Gcty v inych bankéach 8 32 652 19 631
Terminované vklady v inych bankach 8 = 4 269
Uvery poskytnuté inym bankam 8 19 -
269 514 428 960

Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach
Mar Dec
€000 2015 2014

Zostatky v centralnych bankach:

Povinné minimalne rezervy 83 133 190 294
Bezné ucty 2 -
Terminované vklady 58 155 119 892
141 290 310 186
Pokladni¢na hotovost 95 553 94 874
236 843 405 060

Povinné minimélne rezervy predstavuiji Grogeny vklad v stlade s predpismi NBS a Ceskej narodnej banky. Zakladiiu
na vypoc€et hodnoty povinnej minimalnej rezervy tvoria vklady a emitované dlhové cenné papiere, oboje so
splatnostou do dvoch rokov. Sadzba na vypocet povinnej minimalnej rezervy je 1 % pre rezervy drzané v NBS a 2 %
pre rezervy drzané v Ceskej narodnej banke. Povinné miniméalne rezervy sa vypoéitaju vynasobenim jednotlivych
poloziek zékladne platnou sadzbou na vypocet povinnej minimalnej rezervy.

Denny zostatok povinnych minimalnych rezerv mbze znacne kolisat v zavislosti od vysky prichadzajucich
a odchadzajucich platieb. Moznost banky Cerpat tieto rezervy obmedzuje platna legislativa.

Pohradavky voéi bankam

Mar Dec
€000 Pozn. 2015 2014
Bezné ucty 6 32 652 19 631
Terminované vklady
so zmluvnou lehotou splatnosti do 90 dni 6 - 4 269
_s0 zmluvnou lehotou splatnosti nad 90 dni 20 063 20 066
Uvery
so zmluvnou lehotou splatnosti do 90 dni 6 19 -
s0 zmluvnou lehotou splatnosti nad 90 dni 518 643 516 885
Periazny kolateral 117 661 50 020
Opravné polozky 13 (7) (6)
689 031 610 865

~rerminované vklady“ k 31. marcu 2015 zahffiaji jeden terminovany vklad v spoloénosti Intesa Sanpaolo S.p.A.
v nominalnej hodnote 20 000 tisic € (31. december 2014: jeden terminovany vklad v spolo¢nosti Intesa Sanpaolo
S.p.A. v nominalnej hodnote 20 000 tisic € a jeden vklad v spolo¢nosti CIB Bank v nominalnej hodnote 4 269 tisic €).
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| VUB BANKA

Pohradavky vo¢i bankam (pokracovanie)

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

K 31. marcu 2015 zahfiia polozka ,Uvery“ dva kratkodobé reverzné repo obchody so spoloénostou Intesa Sanpaolo
S.p.A. v celkovej nominalnej hodnote 499 719 tisic € (31. december 2014: dva repo obchody v nominalnej hodnote
499 719 tisic €). Repo obchody st zabezpecené statnymi dlhopismi a pefiaznym kolateralom.

Finanény majetok v realnej hodnote precenovany cez vykaz ziskov a strat

€ 000

Finan¢ny majetok na obchodovanie
Statne dlhopisy
so zmluvnou lehotou splatnosti nad 90 dni
Bankové dlhopisy
so zmluvnou lehotou splatnosti nad 90 dni
Podielové fondy

Finanény majetok klasifikovany ako ocernovany v realnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat pri prvotnom vykazani
Akcie

Mar Dec
2015 2014
26 916 50
436 380

3 -

27 355 430
827 625
28 182 1 055

Akcie spolo¢nosti Intesa Sanpaolo S.p.A. v portféliu Finanény majetok v realnej hodnote precenovany cez vykaz
ziskov a strat su su¢astou motivaéného planu, ktory zaviedla materska spolo¢nost.

K 31. marcu 2015 a k 31. decembru 2014 banka neposkytla Ziadne dlhopisy klasifikované ako finanény majetok
v redlnej hodnote precernovany cez vykaz ziskov a strat na zabezpecenie transakcii s protistranami.

Derivatové finanéné nastroje

Mar Dec Mar Dec

2015 2014 2015 2014

€ 000 Majetok Majetok Zavazky Zavazky

Finan¢né derivaty ur€ené na obchodovanie 28 088 29 576 22 646 18 160
Zabezpecovanie perniaznych tokov

suvisiacich s rizikom Urokovych sadzieb - - 1 525 1134
Zabezpecovanie realnych hodn6t

suvisiacich s rizikom Urokovych sadzieb
a s inflaénym rizikom 26 602 20 361 41 991 42 765
54 690 49 937 66 162 62 059

Finanéné derivaty uréené na obchodovanie obsahuju aj zabezpe&ovacie derivatové néstroje, ktoré nesplfiaju
podmienky podla IAS 39, su v8ak drzané skér na Ucely riadenia rizik, ako na obchodovanie. Tieto nastroje
v sUicasnosti predstavuje jeden krizovy menovy Urokovy swap. K 31. marcu 2015 bola negativna redlna hodnota

tohto derivatu 1 400 tisic € (31. december 2014: 1 627 tisic €).
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Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke

V4
AN VUB BANKA za 3 mesiace kongiace sa 31. marca 2015 zostavenej
“ v sllade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Derivatové finanéné nastroje (pokracovanie)

Mar Dec Mar Dec
2015 2014 2015 2014
€ 000 Majetok Majetok Zavazky Zavazky
Financéné derivaty urcené na obchodovanie —
realne hodnoty
Urokové nastroje
Swapy 6 899 6 826 5880 5504
Opcie 1820 1674 1855 1711
8719 8 500 7735 7215
Menové nastroje
Forwardy a swapy 13 804 16 625 7 819 4790
Krizové menové swapy - - 1 400 1627
Opcie 1700 1407 1 860 1508
15 504 18 032 11 079 7925
Akcie a komoditné nastroje
Opcie na akcie 3 398 3044 3 395 3020
Komoditné swapy 467 - 437 -
3 865 3 044 3832 3020
28 088 29 576 22 646 18 160
Mar Dec Mar Dec
2015 2014 2015 2014
€000 Aktiva Aktiva Pasiva Pasiva
Financéné derivaty urcené na obchodovanie —
dohodnuté hodnoty
Urokové nastroje
Swapy 415 321 418 784 415 321 418 784
Opcie 178 528 169 598 178 528 169 598
593 849 588 382 593 849 588 382
Menové nastroje
Forwardy a swapy 819815 426 957 812 078 414 849
Krizové menové swapy 29 056 28 844 30 449 30 449
Opcie 153 609 68 644 154 463 68 606
1002 480 524 445 996 990 513 904
Akcie a komoditné nastroje
Opcie na akcie 23 398 23 398 23 402 23 402
Komoditné swapy 4164 - 4125 -
27 562 23 398 27 527 23 402

1623 891 1136 225 1618 366 1125688
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Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke

V4
AN VUB BANKA za 3 mesiace kongiace sa 31. marca 2015 zostavenej
“ v sllade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

10. Derivatové finanéné nastroje (pokracovanie)

11.

Zabezpecovanie penaznych tokov suvisiacich s rizikom Urokovych sadzieb

K 31. marcu 2015 banka pouziva dva urokové swapy na zabezpecenie rizika urokovych sadzieb vznikajuceho pri
emisii dvoch hypotekarnych zaloznych listov s variabilnou Grokovou sadzbou. Pefiazné toky z variabilnej €asti tychto
urokovych swapov podstatnym spdsobom zodpovedaju profilu pefiaznych tokov pri hypotekarnych zaloznych listoch
s variabilnou Urokovou sadzbou.

Zabezpecovanie realnych hodnét suvisiacich s rizikom Urokovych sadzieb a s inflanym rizikom

Banka pouziva jedenast Urokovych swapov na zabezpecenie rizika Urokovych sadzieb pri desiatich dlhopisoch
s fixnou sadzbou z portfélia AFS. Zmeny v redlnych hodnotach tychto urokovych swapov v désledku zmeny
urokovych sadzieb podstatnym spdsobom kompenzuja zmeny realnych hodnét AFS dlhopisov zapri€inené zmenou
urokovych sadzieb.

Banka tiez pouziva tri asset swapy na zabezpecenie inflaného rizika a rizika Urokovych sadzieb pri jednom
inflaénom dlhopise z portfolia AFS (dlhopis a swapy boli obstarané naraz ako kombinovand transakcia). Zmeny
v redlnych hodnotach asset swapov podstatnym sposobom kompenzuji zmeny redlnej hodnoty AFS dlhopisu,
pricom zmeny v redlnych hodnotach tychto nastrojov su zapriinené pohybom drokovych sadzieb azmenou
referenéného cenového indexu.

Okrem toho banka pouziva Sestnast Urokovych swapov na zabezpecenie rizika Urokovych sadzieb pri jedenastich
vydanych hypotekarnych zaloznych listoch s fixnou sadzbou. Zmeny v realnych hodnotach tychto trokovych swapov
v dbsledku zmeny Urokovych sadzieb podstatnym spdésobom kompenzuju zmeny redlnych hodn6t hypotekarnych
zaloznych listov zapriinené zmenou Urokovych sadzieb.

Finanény majetok na predaj

Podiel Podiel

Mar Dec Mar Dec

€’ 000 Pozn. 2014 2014 2015 2014

Statne dlhopisy 1 453 870 1314 245

Bankové dlhopisy 210 033 209 646
Akcie v obstaravacej cene

RVS, a.s. 8,38 % 8,38 % 574 574

S.W.LF.T. 0,01 % 0,01 % 48 48

Opravné polozky k akciam v obstaravacej cene 13 (574) (574)

1663 951 1523 939

K 31. marcu 2015 pouzila banka na zabezpecenie kolateralizovanych transakcii dlhopisy z portfélia Finanény majetok
na predaj v celkovej nominalnej hodnote 830 261 tisic € (31. december 2014: 830 261 tisic €). Tieto dlhopisy boli
zalozené v prospech NBS v ramci skupiny aktiv slUziacich ako zabezpecenie za pozi¢ané zdroje potrebné pri riadeni
likvidity. Celd skupinu aktiv mozno pouzit na akukolvek buducu operaciu s ECB.
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Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke

P
AN VUB BANKA za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
: v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

12. Uvery poskytnuté klientom

Amorti- Opravné ;
31. marec 2015 zovana polozky Ucétovna
€ 000 hodnota (pozn. 13) hodnota
Viadny sektor
Samospravy 146 659 (345) 146 314
Korporatni klienti
Velki korporatni klienti 1 049 095 (17 310) 1031785
Specializované financovanie 832 307 (38 934) 793 373
Malé a stredné podniky (,SME") 862 672 (54 147) 808 525
Ostatné finanéné institicie 269 246 (400) 268 846
Spolo¢nosti verejného sektora 2 469 (24) 2 445
Faktoring 115777 (563) 115214
3 131 566 (111 .378) 3020 188
Retailovi klienti
Mali podnikatelia 195 046 (16 668) 178 378
Spotrebné Uvery 982 306 (61 597) 920 709
Hypotéky 3300072 (34 623) 3 265 449
Kreditné karty 218 318 (33 418) 184 900
Kontokorenty 107 859 (11 958) 95 901
Spolo¢enstva vlastnikov bytov 22 601 (295) 22 306
Ostatni 6 922 - 6 922
4833 124 (158 559) 4 674 565
8 111 349 (270 282) 7 841 067
Amorti- Opravné ]
31. december 2014 zovana polozky Uctovna
€ 000 hodnota (pozn. 13) hodnota
Viadny sektor
Samospravy 146 978 (349) 146 629
Korporatni klienti
Velki korporatni klienti 1130 908 (17 309) 1113 599
Specializované financovanie 842 759 (34 138) 808 621
Malé a stredné podniky (,SME") 797 022 (56 331) 740 691
Ostatné finan¢né institucie 245 089 (117) 244 972
Spoloc¢nosti verejného sektora 1654 (33) 1621
Faktoring 138 967 (744) 138 223
3 156 399 (108 672) 3047 727
Retailovi klienti
Mali podnikatelia 187 336 (14 470) 172 866
Spotrebné Uvery 956 068 (60 587) 895 481
Hypotéky 3207 785 (33 784) 3174 001
Kreditné karty 220 590 (34 672) 185918
Kontokorenty 112197 (12 189) 100 008
Spoloc¢enstva vlastnikov bytov 23195 (303) 22 892
Ostatni 6 668 (1) 6 667
4713839 (156 006) 4 557 833
8017 216 (265 027) 7 752189
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13. Opravné polozky k majetku

14.

€ 000

Pohladavky vodi
bankam

Finanény majetok
_na predaj

Uvery poskytnuté
klientom

Dcérske, pridruzené
a spoloéné podniky

Hmotny majetok

Ostatny majetok

Pozn.

11

12

15
17
19

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Investicie drzané do splatnosti

€ 000

Statne dlhopisy

Odpisany/

Rozpus- predany
1. jan. Tvorba tenie majetok  Kurzové 31. mar.
2015 (pozn.33) (pozn.33) (pozn.33) rozdiely Ostatné* 2015
6 1 - - - - 7
574 - - - - - 574
265 027 48 108 (33 201) (8 073) 163 (1742) 270282
37914 - - - - - 37914
10 500 - - - - - 10 500
1614 339 (355) - 1 - 1599
315635 48 448 (33 556) (8 073) 164 (1742) 320876

* Znizenie v polozke ,Ostatné” predstavuje Urokovu zlozku (unwinding of interest).

Mar Dec
2015 2014
539 178 533 456
539 178 533 456

K31. marcu 2015 pouzila banka na zabezpeéenie kolateralizovanych transakcii $tatne dlhopisy v celkovej
nominalnej hodnote 39 046 tisic € (31. december 2014: 39 023 tisic €). VSetky tieto zaloZzené Statne dlhopisy
predstavovali nahradné krytie vydanych hypotekarnych zaloznych listov a boli zalozené v sulade s poziadavkami
zakona €. 530/1990 Z. z. o dlhopisoch.
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15. Dcérske, pridruzené a spolo¢éné podniky

16.

| VUB BANKA

VSetky spolo€nosti maju sidlo v Slovenskej republike.

€ 000

K 31. marcu 2015

VUB Factoring, a.s.

Consumer Finance Holding, a.s.

VUB Leasing, a. s.

VUB Generali DSS, a.s.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o.

K 31. decembru 2014

VUB Factoring, a.s.

Consumer Finance Holding, a.s.

VUB Leasing, a. s.

VUB Generali DSS, a.s.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o.

Nehmotny majetok

€ 000

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2015
Prirastky

Transfery

Kurzové rozdiely

K 31. marcu 2015
Opravky
K 1. januaru 2015

Odpisy nehmotného majetku za obdobie
Kurzové rozdiely

K 31. marcu 2015

Uétovna hodnota
K 1. januaru 2015

K 31. marcu 2015

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Obstara- Opravné ]

Podiel vacia polozky Uctovna

vV % cena (pozn. 13) hodnota

100,00 16 535 (10 533) 6 002
100,00 53114 - 53114
100,00 44 410 (27 381) 17 029
50,00 16 597 - 16 597
40,55 2 821 - 2 821
33,33 3 = 3

133 480 (37 914) 95 566

100,00 16 535 (10 533) 6 002
100,00 53 114 - 53 114
100,00 44 410 (27 381) 17 029
50,00 16 597 - 16 597
40,55 2 821 - 2821
33,33 3 - 3

133 480 (37914) 95 566

Ostatny
nehmotny

Softvér majetok Obstaranie Spolu
192 676 9 580 10 725 212 981
- 97 934 1 031

2248 102 (2 350) -

2 - - 2

194 926 9779 9 309 214 014
(149 761) (8 188) - (157 949)
(2 770) (101) - (2 871)
) - - @)
(152 533) (8 289) - (160 822)
42 915 1392 10 725 55 032
42 393 1490 9 309 53 192
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17. Hmotny majetok

€ 000

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2015
Prirastky

Ubytky

Transfery

Kurzové rozdiely

K'31. marcu 2015
Opravky

K 1. januaru 2015

Odpisy hmotného majetku
'za obdobie

Ubytky

Kurzové rozdiely

K'31. marcu 2015

Opravné polozky
K 1. januaru 2015

K 31. marcu 2015
Uétovna hodnota
K 1. januaru 2015

K 31. marcu 2015

Pozn.

13

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Ostatny

Budovy hmotny
apozemky Zariadenia majetok Obstaranie Spolu
199 222 68 434 30 097 3397 301 150
- - 49 10 59
(51) (71) (33) (102) (257)
53 1 531 17 (1 601) -
1 1 1 - 3
199 225 69 895 30 131 1704 300 955
(101 495) (60 339) (28 775) - (190 609)
(1 452) (1 326) (128) - (2 906)
2 70 33 - 105
(1) (1) - - (2)
(102 946) (61 596) (28 870) - (193 412)
(10 500) - - - (10 500)
(10 500) - - - (10 500)
87 227 8 095 1322 3397 100 041
85779 8 299 1 261 1704 97 043
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19.
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Splatné a odloZzené dane

€'000

Odlozené darfové pohladavky

€'000

Splatné danové zavazky

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Mar Dec
2015 2014
35 880 34 685
Mar Dec
2015 2014
14 623 8 240

OdloZené danové pohladavky a zavazky su vypocitané zo vSetkych docasnych rozdielov za pouzitia dafiovej sadzby

vo vySke 22 % (31. december 2014: 22 %):

€'000

Pohladavky voéi bankam

Derivatové finanéné nastroje uréené
na zabezpecenie penaznych tokov

Finanény majetok na predaj

Uvery poskytnuté klientom

Hmotny majetok

Rezervy

Ostatné zavazky

Ostatné

Odlozené danové pohladavky

Ostatny majetok

€ 000

Prevadzkové pohladavky a preddavky

Naklady a prijmy buducich obdobi

Ostatné danové pohladavky

Zasoby

Vysporiadanie operacii s finanénymi nastrojmi
Pohladavky z obchodovania s cennymi papiermi

Opravné polozky

Zisk/

Mar (strata) Vlastné Dec
2015 (pozn. 34) imanie 2014

1 - - 1

335 - 85 250
(8 206) - 539 (8 745)
44 291 417 - 43 874
(4 404) (96) - (4 308)
100 (29) - 129
3694 167 - 3527
69 112 - (43)

35 880 571 624 34 685
Mar Dec

Pozn. 2015 2014

14 470 7015

4 304 5646

1603 1 591

843 543

7 7

2 2

21229 14 804
13 (1599) (1614)

19 630 13190
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20. Zavazky voci centralnym a inym bankam

21.

22.

| VUB BANKA

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Mar Dec
€ 000 2015 2014
Zavazky voci centralnym bankam
Bezné ucty 1695 5572
1 695 5572
Zavazky voci inym bankam
Bezné ucty 11 827 13 415
Terminované vklady 2172 204 924
Prijaté Gvery 146 516 151 306
Prijaty pefiazny kolateral 7247 4 821
167 762 374 466
169 457 380 038
Vklady a uvery od klientov
Mar Dec
€'000 2015 2014
Bezné ucty 4 476 761 4195 351
Terminované vklady 3 124 921 3077 205
Vkladné knizky 206 582 207 045
Vklady Statu a samospravy 296 613 306 172
Iné vklady 137 914 78 625
8242 791 7 864 398
Emitované dlhové cenné papiere
Mar Dec
€'000 2015 2014
Dlhopisy 58 58
Hypotekarne zalozné listy (,HZL") 953 937 999 543
Zabezpectené HZL — zabezpecéenie periaznych tokov 125 373 126 071
Zabezpectené HZL — zabezpecenie realnej hodnoty 341 239 324 037
1420 549 1 449 651
Precenenie zabezpecenych HZL — zabezpecenie realnej hodnoty 25 401 18 593
Amortizacia precenenia z ukonéenych zabezpeceni realnej hodnoty 997 1163
1 447 005 1469 465

Splacanie HZL je kryté hypotekarnymi tvermi poskytnutymi klientom banky (pozri pozn. 12).
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AN VU'B BANKA za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
“ v sllade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

22. Emitované dlhové cenné papiere (pokracovanie)

Pocet Nominal Mar Dec

Urokova miera vydanych HZL v povodnej Datum Datum 2015 2014

Nazov (%) Mena k 31. mar. 2015 mene za kus vydania splatnosti €'000 €'000
HZL VUB, a.s. XVII. 0,15 EUR 1678 33194  28.11.2005 28.11.2015 55 707 55 709
HZL VQB, a.s. XX. 430 EUR 50 331939 9.3.2006 9.3.2021 16 641 17176
HZL VUB, a.s. XXX. 5,00 EUR 1 000 33194 5.9.2007 5.9.2032 33 822 33 401
HZL VUB, a.s. XXXI. 490 EUR 600 33194 29.11.2007  29.11.2037 19 928 19 680
HZL VUB, a.s. 32. 1,91 CzZK 800 1000000 17.12.2007 17.12.2017 30 210 29 944
HZL VUB, a.s. 35. 4,40 EUR 630 33194 19.3.2008 19.3.2016 20 860 21528
HZL VUB, a.s. 36. 4,75 EUR 560 33194 31.3.2008 31.3.2020 18 343 18 993
HZL VUB, a.s. 39. 0,71 EUR 60 1 000 000 26.6.2008 26.6.2015 60 006 60 006
HZL VUB, as. 40. 0,78 EUR 70 1 000 000 28.8.2008 28.8.2015 70 047 70 053
HZL VUB, a.s. 43. 5,10 EUR 500 33194 26.9.2008 26.9.2025 16 012 15776
HZL VUB, a.s. 46. 4,61 EUR 49 1 000 000 19.5.2009 19.5.2016 50 958 50 393
HZL VUB, a.s. 53. 0,80 EUR 100 1 000 000 8.4.2010 8.4.2017 100 184 100 187
HZL VUB, a.s. 55. 2,85 EUR 14 000 1000 1.10.2010 1.10.2015 14 200 14100
HZL VUB, a.s. 57. 1,40 EUR 100 1 000 000 30.9.2010 30.9.2018 100 004 100 377
HZL VUB, a.s. 58. 1,98 EUR 80 1000000 10.12.2010 10.12.2019 80 488 80 092
HZL VUB, a.s. 59. 3,00 EUR - 1000 1.3.2011 1.3.2015 - 25625
HZL VUB, a.s. 61. 1,08 EUR 467 10 000 7.6.2011 7.6.2015 4 685 4671
HZL VQB, a.s. 62. 2,13 EUR 100 1 000 000 28.7.2011 28.7.2018 100 372 100 977
HZL VUB, a.s. 63. 3,75 EUR 35 000 1000 16.9.2011 16.3.2016 35 711 35383
HZL VUB, a.s. 64. 325 CzK 7 000 100 000 26.9.2011 26.9.2016 25819 25 421
HZL VUB, a.s. 67. 5,35 EUR 300 50000 29.11.2011  29.11.2030 15 272 15071
HZL VL:JB, a.s. 68. 4,00 EUR 35 000 1000 16.1.2012 16.7.2015 35 292 36 342
HZL VUB, a.s. 69. 450 EUR 1 000 20 000 6.2.2012 6.2.2016 20 170 20 404
HZL VUB, a.s. 70. 3,75 EUR 400 100 000 7.3.2012 7.3.2017 40 065 41185

(Tabulka pokracuje na dalSej strane)
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22. Emitované dlhové cenné papiere (pokracovanie)

Nazov

HZL VUB, ass.
HZL VUB, a.s.
HZL VUB, a.s.
HZL VUB, a.s.
HZL VUB, a.s.
HZL VUB, ass.
HZL VUB, ass.
HZL VUB, ass.
HZL VUB, ass.
HZL VUB, a.s.
HZL VUB, a.s.
HZL VUB, a.s.
HZL VUB, a.s.
HZL VUB, ass.
HZL VUB, ass.

Urokova miera
(%)

3,90
4,70
4,20
3,35
2,00
2,40
1,80
2,16
2,00
1,85
2,55
1,65
0,90
0,60
2,25

Mena

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CZK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Pocet
vydanych HZL
k 31. mar. 2015

750
250
500
700
300
309
5000
905
10 000
31
38
1701
500
500
500

60

Nominal
v povodnej
mene za kus

20 000
100 000
100 000
100 000
100 000

10 000
100 000

10 000

1000
1000 000
1000 000

1000

100 000
100 000
100 000

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Datum
vydania

2.5.2012
21.6.2012
11.7.2012
16.1.2013

5.4.2013
22.4.2013
20.6.2013

3.3.2014
24.3.2014
27.3.2014
27.3.2014
16.6.2014
28.7.2014
29.9.2014

14.11.2014

Datum
splatnosti

2.5.2017
21.6.2027
11.7.2022

15.12.2023

5.4.2019
22.4.2018
20.6.2018

3.3.2020
24.9.2020
27.3.2021
27.3.2024

16.12.2020
28.7.2019
30.9.2019

14.11.2029

Mar Dec
2015 2014
€'000 €'000
15 403 15 276
25 711 25413
51 201 50 666
70 080 71 827
30 634 30 486
3161 3143
18 360 18 141
9100 9248
10 004 10 154
31 500 31 951
39 189 39 949
1723 1716
50 021 49 893
49 943 49 856
49 723 49 438
1420 549 1 449 651
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23. Rezervy

Mar Dec
€'000 2015 2014
Sadne spory 24 238 27 017
Rezerva na restrukturalizaciu 455 588
Ostatné rezervy 6 3
24 699 27 608

Pohyby rezerv boli nasledovné:
1. jan. Rozpus- 31. mar.
€'000 Pozn. 2015 Tvorba tenie Pouzitie 2015
Sudne spory 26, 32 27 017 718 (2 487) (1 010) 24 238
Rezerva na reStrukturalizaciu 31 588 - - (133) 455
Ostatné rezervy 32 3 3 - - 6
27 608 721 (2 487) (1143) 24 699

24. Ostatné zavazky

Mar Dec
€'000 2015 2014
Zuctovanie s akcionarmi 90 666 1187
Zuctovanie so zamestnancami 20 577 19173
R6zni veritelia 19 352 28 622
Finanéné zaruky a zavazky 16 104 16 552
Vydavky a vynosy buducich obdobi 5005 3724
Odstupné a pracovné jubilea 3 196 3196
Zavazky z DPH a z ostatnych dani 1248 2 869
Plan odmeriovania akciami 827 625
Investiéné certifikaty 254 254
Zuctovanie cennych papierov 11 2
157 240 76 204

Pohyby v polozkach Finanéné zaruky a zavazky, Odstupné a pracovné jubilea a Program stabilizacie zamestnancov

boli nasledovné:

Tvorba/
1. jan. (rozpus- Kurzoveé 31. mar.
€'000 Pozn. 2015 tenie) rozdiely 2015
Finanéné zaruky a zavéazky 16 552 (490) 42 16 104
Odstupné a pracovné jubilea 3196 - - 3196
19 748 (490) 42 19 300
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25. Vlastné imanie

Mar Dec
€'000 2015 2014
Zakladné imanie — schvalené, vydané a splatené:
89 kmenovych akcii, hodnota jednej akcie 3 319 391,89 €, neobchodované 295 426 295 426
4 078 108 kmeriovych akcii, hodnota jednej akcie 33,2 €, verejne obchodované 135 393 135 393
430 819 430 819
Emisné azio 13 636 13 636
Vlastné akcie (84) -
Rezervné fondy 115 846 118 045
Nerozdeleny zisk (bez Cistého zisku za obdobie) 634 951 612 846
1195168 1175 346
Mar Mar
2015 2014
Cisty zisk za 3 mesiace prislichajici akcionarom v tisicoch € 37 108 28 955
Vydeleny vazenym priemernym poctom akcii,
vypocitanym nasledovne:
89 kmenovych akcii, hodnota jednej akcie 3 319 391,89 € v € 295 425 878 295 425 878
4 078 108 kmenovych akcii, hodnota jednej akcie 33,2 € v € 135 393 186 135 393 186

430 819 064 430 819 064

Vydelené hodnotou jednej akcie 33,2 €

Vazeny priemerny pocet akcii, hodnota jednej akcie 33,2 € 12 976 478 12 976 478

Zakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,2 € v € 2,86 2,23

Zakladné prava tykajuce sa akcii st pravo zlUcasthovat sa a hlasovat na valnych zhromazdeniach akcionarov
a pravo na vyplatu dividend.

Struktura akcionarov je nasledovna:

Mar Dec

2015 2014

Intesa Sanpaolo Holding International S.A. 97,02 % 97,02 %
Tuzemski akcionari 2,22 % 2,21 %
Zahraniéni akcionari 0,76 % 0,77 %
100,00 % 100,00 %

Medzi primarne ciele riadenia kapitalu banky patri zabezpedit dodrziavanie povinnych poziadaviek na kapital, ako aj
udrzanie silnych kreditnych ratingov a zdravej kapitalovej primeranosti na Ucely podporenia obchodu
a maximalizovania hodnoty akcionarov.

Banka riadi Struktdru svojho kapitdlu a upravuje ho v zmysle zmien ekonomickych podmienok a rizikovych
charakteristik jej aktivit. Banka méze na ucely udrzania alebo Upravy kapitalovej Struktury upravit vySku dividend
vyplacanych akcionarom, vratit kapital akcionarom alebo vydat kapitalové akcie. Od minulych rokov nenastali ziadne
zmeny v ciefoch, politikach a procesoch, st v§ak pod neustalym dohlfadom predstavenstva banky.
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25. Vlastné imanie (pokracovanie)

Kapital banky na regulatérne Gc€ely bol k 31. marcu 2015 aj k 31. decembru 2014 vypocitany na zaklade pravidiel pre
vypocet kapitalovej primeranosti stanovenych nariadenim CRR:

Mar Dec
€'000 2015 2014
Zakladny kapital (Tier 1)
Zakladné imanie 430 819 430 819
Emisné azio 13 636 13 636
Nerozdeleny zisk bez Cistého zisku za obdobie 634 951 612 846
Ostatné rezervy 87 493 87 493
Vlastné akcie (84) -
Precenenie finanéného majetku na predaj 36 449 (1 566)
Realnou hodnotou ocenené zisky a straty vyplyvajice
z vlastného kreditného rizika banky suvisiaceho s derivatovymi zavazkami (762) (567)
ZniZenie o nehmotny majetok (53 192) (55 032)
Znizenie o oCakavanu stratu z IRB (2 582) -
1146 728 1087 629
Dodatkovy kapital (Tier 2)
Nadbytok rezerv nad pripustnymi o¢akévanymi stratami z IRB 8 287 2189
Celkovy regulatérny kapital 1155015 1089 818
Mar Dec
€'000 2015 2014
Zakladny kapital (Tier 1) 1146 728 1 087 629
Dodatkovy kapital (Tier 2) 8 287 2189
Celkovy regulatorny kapital 1155015 1089 818
Rizikovo vazené aktiva spolu 7 308 587 6 959 463
Kapitalova primeranost Tier 1 15,69 % 15,63 %
Celkova kapitalova primeranost 15,80 % 15,66 %

Regulatorny kapital pozostava z kapitalu Tier 1, ktory predstavuje zakladné imanie, emisné azio, nerozdeleny zisk
okrem zisku bezného roka, fondy z prepoctu zahrani¢nej prevadzky a iné fondy. IFRS vysledok a fondy je potrebné
upravit na zaklade poziadaviek nariadenia CRR. Dal$i komponent regulatérneho kapitalu je kapital Tier 2, ktory
zahffia podriadeny dlhodoby dlh, preferencné akcie a nadbytok rezerv nad pripustnymi oCakavanymi stratami pri
pristupe IRB.

Banka musi udrziavat kapitélovd primeranost minimalne na drovni 8 % v stlade so zakonom o bankéch. Kapitélova
primeranost’ je pomer medzi kapitdlom banky a rizikovo vazenymi aktivami. Rizikovo vazené aktiva zahffiaju rizikovo
vazené aktiva z pozicii v obchodnej knihe a rizikovo véazené aktiva z pozicii vbankovej knihe. Banka
k 31. marcu 2015 a k 31. decembru 2014 tito poziadavku zakona o bankach splnila.

V roku 2014 bolo vykonané komplexné hodnotenie vyznamnych bank Eurépskou centralnou bankou pozostavajlce
z hodnotenia kvality aktiv (AQR) a zatazovych testov. Podia vysledkov zétaZovych testov skupina VUB spifa
poziadavky na kapitdl, vratane tych v nepriaznivom scenari. Od novembra 2014 tiez banka spadd pod dohlad
Europskej centralnej banky.
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26. Podsuvahové polozky

Mar Dec
€'000 2015 2014
Vydané zaruky 839 711 733 162
Uverové prisluby a nevyCerpané dverové limity 2 593 831 2 494 296

3 433 542 3 227 458

(a) Vydané zaruky

Zavazky zo zaruk predstavuju neodvolatelné zavazky, ze banka vykona platby v pripade, ked klient nie je schopny
splnit svoje zavazky vodi tretim stranam. Tieto zavézky obsahuji rovnaké Uverové riziko ako Uvery, preto banka
Ucétuje zavazky na tieto nastroje podla podobnych zasad ako na Gvery.

(b) Uverové prisluby a nevyéerpané tverové limity

Hlavnym ciefom Gverovych prislubov je zabezpecit, ze klientovi budi k dispozicii finan¢né prostriedky tak, ako
pozaduje. Uverové prisluby a nevyCerpané Uverové limity predstavuju vydané uverové prisfuby, nevyCerpané cCasti
uverov a schvalené kontokorentné avery.

(c) Zavéazky z lizingu

Banka uzatvara zmluvy o operativnom lizingu priestorov pre svoje pobocky a dopravnych prostriedkov pre
zamestnancov. K 31. marcu 2015 a31. decembru 2014 bola celkova vyska buddcich platieb vyplyvajuca
z neodvolatelnych zmliv o operativnom lizingu nasledovna:

Mar Dec

€'000 2015 2014
Do 1 roka 1198 1245
1 az 5 rokov 1288 1472
Nad 5 rokov - -
2 486 2717

(d) Sudne spory

Banka mé niekolko sudnych sporov. Banka preskimala stav tychto sudnych sporov k 31. marcu 2015 a néasledne
vykézala rezervy vo vySke 24 238 tisic € (31. december 2014: 27 017 tisic €) (pozri aj pozn. 23). Banka bude aj
nadalej obhajovat’ svoju poziciu v slvislosti s kazdym z tychto stdnych konani. Okrem sudnych sporov, ktoré su
pokryté rezervami, banka eviduje k 31. marcu 2015 podsUvahové zavazky vyplyvajice zo sudnych sporov v celkovej
vySke 6 795 tisic € (31. december 2014: 7 122 tisic €). Tato suma predstavuje aktualne sudne spory voci banke,
ktoré pravdepodobne nebudu viest k ziadnym plneniam zo strany banky.
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27. Cisté urokové vynosy

€'000

Urokové a obdobné vynosy

Pohladavky voci bankam

Uvery poskytnuté klientom

Dlhopisy, Statne pokladni¢né poukazky
a iné cenné papiere:
Finan€ny majetok v reélnej hodnote

precenovany cez vykaz ziskov a strat

Finanény majetok na predaj
Investicie drzané do splatnosti

Urokové a obdobné naklady
Zavazky voci bankam
Vklady a uvery od klientov
Emitované dlhové cenné papiere

28. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

€'000

Vynosy z poplatkov a provizii
Prijaté od bank

Prijaté od klientov:
Bezné ucty
Uvery a zaruky
Transakcie a platby
Cenné papiere
Sprostredkovanie poistenia
Kontokorenty
Cenné papiere — Gschova, sprava a investovanie v mene klientov
Terminované vklady
Ostatné

Naklady na poplatky a provizie
Platené bankam

Platené sprostredkovatelfom:
Kreditné karty
Cenné papiere
Sluzby
Ostatné

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Mar Mar
2015 2014
973 1591
89114 92 856
174 944
7 846 9 266
5722 8 019
103 829 112 676
(348) (514)
(10 423) (13 935)
(7 627) (9519
(18 398) (23 968)
85 431 88 708
Mar Mar
2015 2014
2 271 2083
13 220 11 568
7 826 6 275
5061 5312
2 655 1411
2 339 2182
849 896
342 268
138 184
974 431
35675 30 610
(3 735) (3637)
(8 732) (9 996)
(80) (90)
(947) (1 065)
(188) (181)
(13 682) (14 969)
21 993 15 641
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29. Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii

€'000

Menové derivaty a transakcie

Marze z menovych konverzii s klientmi
Krizové menové swapy

Akciové derivaty

Ostatné derivaty

Urokové derivaty *

Cenné papiere :

Finanény majetok v reélnej hodnote
precefovany cez vykaz ziskov a strat
Na obchodovanie
Klasifikovany ako ocefiovany v realnej hodnote

cez vykaz ziskov a strat pri prvotnom vykazani

Finanény majetok na predaj *
Emitované dlhové cenné papiere *

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Mar Mar
2015 2014
(300) 898
1288 1053
226 (7)
(22) -
34 -

6 758 1392
354 (267)
202 228
769 3618
(6 808) (4 876)
2 501 2039

* Zahfia aj precenenie finanénych nastrojov, ktoré su sucastou zabezpecovacieho vztahu. Ide o zabezpecenie
realnej hodnoty suvisiacej s rizikom Urokovych sadzieb a s inflaénym rizikom (pozri pozn. 10).

30. Ostatné prevadzkové vynosy

€'000

Sluzby

Najomné

Finanéné vynosy

Zisk z predaja hmotného majetku
Ostatné

31. Mzdy a odmeny zamestnancom

€'000

Mzdy

Naklady na sociélne zabezpecenie
Socialny fond

Program stabilizacie zamestnancov
Rezerva na reStrukturalizaciu

Mar Mar

2015 2014

302 209

224 303

8 6

1 1

165 276

700 795

Pozn. Mar Mar
2015 2014
(17 640) (17 274)
(6 654) (6 584)
(383) (210)
- (47)

23 133 15
(24 544) (24 100)

Celkovy pocet zamestnancov banky k 31. marcu 2015 bol 3 510 (31. december 2014: 3 508). Priemerny pocet
zamestnancov banky po¢as obdobia konciaceho 31. marca 2015 bol 3 504 (31. marec 2014: 3 489).
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Mzdy a odmeny zamesthancom (pokracovanie)

Okrem povinného déchodkového zabezpecenia nema banka Ziadny iny systém déchodkového zabezpecéenia. Podla
zakonov platnych v Slovenskej republike je zamestnavatel povinny prispievat na déchodkové zabezpecenie
stanovenym percentom z hrubej mzdy zamestnanca do Socialnej poistovne a do sukromnych déchodkovych fondov.
Tato suma sa vykazuje ako naklady toho obdobia, v ktorom zamestnanec dostal prislusnd mzdu. Banke nevznikaju
z titulu vyplacania déchodkov v buddcnosti ziadne zavazky voci zamestnancom.

Ostatné prevadzkové naklady a Osobitny odvod vybranych finanénych institacii

Mar Mar

€'000 Pozn. 2015 2014
Udrzba IT systémov (4 867) (4 377)
Sluzby vztahujlce sa na budovy (4 238) (4 509)
Postovné a telekomunikaéné sluzby (2 475) (2 627)
Reklama (1 654) (1697)
Sluzby vztahujuce sa na zariadenia (1417) (1 304)
Zaplatené sudne spory (1 145) (99)
Kancelarske potreby (1 100) (855)
Bezpecnostné sluzby (940) (800)
Sluzby tretich stran (377) (252)
Odborné sluzby (362) (187)
Prispevok do Fondu ochrany vkladov * (347) (2 304)
Poistenie (328) (321)
Skolenia (175) (156)
Cestovné (162) (177)
Audit ** (114) (131)
Prepravné (101) (107)
Manka a Skody (94) (78)
DPH a ostatné dane (62) (160)
Ostatné rezervy 23 (3) -
Rezerva na sudne spory 23 2779 (223)
Ostatné prevadzkové naklady (2 .089) (1037)
(19 271) (21 401)

* Stvrtroény prispevok do Fondu ochrany vkladov pre rok 2015 bol stanoveny na 0,0075 % p.q. z hodnoty
chranenych vkladov. Prispevok za prvy a druhy Stvrtrok roku 2014 bol 0,05 % p.q. z vypoctovej zakladne, za treti
a Stvrty kvartal roku 2014 sa prispevok znizil na 0,01 % p.q. z hodnoty chranenych vkladov.

** K 31. marcu 2015 sa naklady na audit skladaju z ndkladov na Statutarny audit vo vySke 57 tisic € (31. marec 2014:
58 tisic €) a na skupinové vykaznictvo vo vySke 57 tisic € (31. marec 2014: 58 tisic €). Naklady na iny audit
(prevazne bezpec€nostny) boli k 31. marcu 2015 nulové (31. marec 2014: 15 tisic €).

K 31. marcu 2015 a k 31. marcu 2014 banka vykazala osobitny odvod nasledovne:

Mar Mar
€'000 2015 2014
Osobitny odvod vybranych finanénych institacii (4 882) (9 887)

Od 1. januara 2012 su banky pdsobiace na Slovensku povinné odvadzat osobitny odvod vybranych finanénych
institdcii. Sadzba odvodu bola p6vodne stanovena na 0,4 % p.a. stavu vybranych zavazkov, pricom
od 1. septembra 2012 sa zakladna na vypocet rozSirila o hodnotu vkladov chranenych podla osobitného predpisu.
Bankovy odvod sa ¢asovo rozliSuje vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stc€asti komplexného vysledku a je splatny
na zaciatku kvartalu.

K 25. jalu 2014 celkova suma odvodov uhradenych finanénymi institiciami, ktoré podliehaju odvodu, presiahla

500 000 tisic €, preto v sulade s novelou zakona o osobitnom odvode vybranych finanénych institacii banka nebola
povinna uhradit’ splatku za posledny Stvrtrok roku 2014 a od roku 2015 bola sadzba odvodu znizena na 0,2 % p. a.
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Opravné polozky

€'000

Tvorba opravnych poloziek
Rozpustenie opravnych poloziek

Cista tvorba opravnych poloziek

Tvorba zavazkov na finanéné zaruky a zavéazky
Rozpustenie zavéazkov na finanéné zaruky a zavazky

Cisté rozpustenie/(tvorba) zavézkov na finanéné zaruky a zavazky

Nominalna hodnota odpisaného/predaného majetku
Rozpustenie opravnych poloziek k odpisanému/predanému majetku

Prijmy z odpisaného majetku
Prijmy z predaného majetku

Dan z prijmov

€'000

Splatna dan z prijmov
Odlozené dan z prijmov

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Mar Mar

Pozn. 2015 2014
13 (48 448) (38 779)
13 33 556 27 736
(14 892) (11 043)
(4 657) (6 615)

5147 4912
24 490 (1703)
(10 414) (9 002)

13 8 073 7 230
(2.341) (1772)

1743 1779

616 1379

2 359 3158
(14 384) (11 360)

Mar Mar

Pozn. 2015 2014
(11 143) (7 896)

18 571 81
(10 572) (7 815)
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Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke

V4
AN VUB BANKA za 3 mesiace kongiace sa 31. marca 2015 zostavenej
“ v sllade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

35. Ostatné sucasti komplexného vysledku

Mar Mar
€'000 2015 2014
Kurzovy rozdiel z prepoétu zahrani€nej prevadzky (2) -
Finanény majetok na predaj:
(Straty)/zisky, ktoré vznikli po¢as obdobia (2 369) 2872
Reklasifikaéna Uprava zisku z predaja cennych papierov z AFS portfélia
zahrnuta do vysledku hospodarenia (77) -
(2 446) 2872
Zabezpecovanie penaznych tokov:
(Straty)/zisky, ktoré vznikli po¢as obdobia (389) 442
Ostatné sucasti komplexného vysledku spolu (2 837) 3314
Dan z prijmov z ostatnych sucasti komplexného vysledku * 624 (729)
Ostatné stc¢asti komplexného vysledku za 3 mesiace (2213) 2 585

* Dan z prijmov sa vztahuje na ostatné sucasti komplexného vysledku, ktoré mézu byt nasledne reklasifikované do
vysledku hospodarenia.

36. Vplyv dane z prijmov na ostatné sucasti komplexného vysledku

Marec 2015 Marec 2014

Hodnota Hodnota Hodnota Hodnota

pred Darnovy po pred Darovy po

€'000 zdanenim benefit zdaneni  zdanenim naklad zdaneni

Kurzovy rozdiel z prepoctu

zahrani¢nej prevadzky (2) = (2) - - -

Einanény majetok na predaj (2 446) 539 (1907) 2872 (632) 2240
Cisty pohyb zabezpecovania

penaznych tokov (389) 85 (304) 442 (97) 345

(2 837) 624 (2213) 3314 (729) 2585
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V4
NN VUB BANKA za 3 mesiace kongiace sa 31. marca 2015 zostavenej
3 v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

37. Spriaznené strany
Definiciu spriaznenych stran spifiaju nasledovné osoby alebo spolognosti:

(a) Spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupfiov kontroluja,
alebo su kontrolované, maju vyznamny vplyv, alebo su pod spolo¢nou kontrolou vykazujlucej spolo¢nosti;

(b) Pridruzené podniky, v ktorych ma materska spolo¢nost podstatny vplyv a ktoré nie su dcérskym podnikom ani
spolo&nym podnikom;

(c) Jednotlivci vlastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prave banky, ¢o im dava podstatny vplyv
v banke a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa méze oCakavat, ze ovplyvni alebo bude ovplyvneny takouto
osobou pri obchodoch s bankou;

(d) Kracovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a kontrolu
¢innosti banky, vratane riaditelov, veducich pracovnikov banky a blizkych ¢lenov rodiny takychto jednotlivcov;

(e) Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo ktorakolvek osoba
popisana v bode (c) alebo (d) alebo na ktord méze mat takato osoba podstatny vplyv. Sem patria podniky
vlastnené riaditelmi alebo hlavnymi akcionarmi banky a podniky, ktoré maju s bankou spoloéného ¢lena
kfa€¢ového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou stranou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.

Uvedené transakcie boli realizované za komerénych bankovych podmienok, kioré sa bezne uplathuju pri
transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.
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37. Spriaznené strany (pokracovanie)

Zostatky so spriaznenymi stranami k 31. marcu 2015:

Spolocnosti
skupiny
Dcérske Spolocné Pridruzené Intesa Intesa
€'000 KRP * spolo¢nosti podniky podniky Sanpaolo Sanpaolo Spolu
Majetok
Pohladavky voéi bankam - - - - 618 857 2 041 620 898
Derivatové finan¢ne néastroje - - - - - 5 665 5665
Uvery poskytnuté klientom 363 181 460 - - - - 181 823
Finanény majetok v realnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat - - - - 827 - 827
Ostatny majetok - 1 560 2 280 4 166 - - 8 006
363 183 020 2280 4166 619 684 7 706 817 219
Zavazky
Zavazky vodi centralnym
a inym bankam - - - - 23 245 9019 32 264
Derivatové finan¢né nastroje - - - - - 4 571 4 571
Vklady a uvery od klientov 2525 272 = 7 438 = 117 10 352
Emitované dlhové cenné papiere
Hypotekarne zalozné listy - - 651 - - 562 061 562 712
Ostatné zavazky 827 4 245 - 12 - 4 5088
3 352 4517 651 7 450 23 245 575 772 614 987
Uverové prisfuby a nevyéerpané
uveroveé limity - 33710 - - - - 33710
Vydané zaruky - - - - - 15274 15274
Prijaté zaruky - - - - 135 800 54 047 189 847
Derivatové finanéné nastroje
(nominalne hodnoty — majetok) - - - - - 244 544 244 544
Derivatové finanéné nastroje
(nominalne hodnoty — zavazky) - - - - = 188 090 188 090
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37. Spriaznené strany (pokracovanie)

€'000

Vynosy a naklady

Urokové a obdobné vynosy

Urokové a obdobné néklady

Vynosy z poplatkov a provizii

Naklady na poplatky a provizie

Cisty zisk/(strata) z finanénych operécif
Vynosy z dividend

Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové naklady

* Kracovi riadiaci pracovnici

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Spolocnosti

skupiny

Dcérske Spoloc¢né Pridruzené Intesa Intesa
KRP * spoloc¢nosti podniky podniky Sanpaolo Sanpaolo Spolu
2 615 - - 818 1 1436
(5) 11 (2) - (20) (2 334) (2 350)
- 25 - 2 545 - - 2570
- (7 234) - (6) (1) (1614) (8 855)
- - - - 202 - 202
- 1371 2280 2 262 - - 5913
- 287 28 95 98 6 514
= (308) = = = (375) (683)
(3) (5 233) 2 306 4 896 1097 (4 316) (1 .253)
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AN VUB BANKA za 3 mesiace kongiace sa 31. marca 2015 zostavenej
‘ ‘ v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

37. Spriaznené strany (pokracovanie)

Zostatky so spriaznenymi stranami k 31. decembru 2014:

Spoloénosti
skupiny
Dcérske Spolocné Pridruzené Intesa Intesa
€'000 KRP spoloénosti podniky podniky Sanpaolo Sanpaolo Spolu
Majetok
Pohladavky voci bankam - - - - 549 238 5857 555 095
Derivatové finanéné nastroje - - - - 4 324 4 324

Uvery poskytnuté klientom 448 162 104 - - - - 162 552
Finanény majetok v realnej hodnote

precefiovany cez vykaz ziskov a strat - - - - 625 - 625
Ostatny majetok - 184 5 788 - - 977
448 162 288 5 788 549 863 10 181 723 573
Zavazky
Zavazky vodi centralnym
a inym bankam - - - - 111 285 8616 119 901
Derivatové finan¢né nastroje - - - - 114 4 843 4 957
Vklady a uvery od klientov 3 056 5226 - 1319 - 110 9711
Emitované dlhové cenné papiere
Hypotekarne zalozné listy - - 647 - - 562 086 562 733
Ostatné zavazky 625 4 309 - 10 - 491 5435
3 681 9 535 647 1329 111 399 576 146 702 737
Uverové prisfuby a nevyéerpané
uveroveé limity - 96 969 - - - - 96 969
Vydané zaruky - - - - - 26 760 26 760
Prijaté zaruky - - - - 135 000 67 096 202 096
Derivatové finanéné nastroje
(nominalne hodnoty — majetok) - - - - - 67 642 67 642
Derivatové finanéné nastroje
(nominalne hodnoty — zavazky) - - - - 35107 151 053 186 160
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37. Spriaznené strany (pokracovanie)

Zostatky so spriaznenymi stranami za obdobie konciace sa 31.

€'000

Vynosy a naklady

Urokové a obdobné vynosy

Urokové a obdobné naklady

Vynosy z poplatkov a provizii

Naklady na poplatky a provizie

Cisty zisk/(strata) z finanénych operécif
Vynosy z dividend

Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové naklady

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

marca 2014:
Spolocnosti
skupiny
Dcérske Spolocné Pridruzené Intesa Intesa
KRP spoloénosti podniky podniky Sanpaolo Sanpaolo Spolu
4 836 - - 1058 402 2300
(11) 3 (3) (1) (6) (3 595) (3613)
1 21 - 1379 - 1 1402
- (7912) - - (1) (1788) (9 701)
- - - - 1112 (1 034) 78
- 843 1140 304 - - 2287
- 228 30 56 51 8 373
- (334) - - - (184) (518)
(6) (6 315) 1167 1738 2214 (6 190) (7 392)
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39.
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Rozdelenie zisku

Dra 27. marca 2015 schvalili akcionari banky nasledovné rozdelenie zisku za rok 2014.

€'000
Dividendy akcionarom (6,90 € na akciu v hodnote 33,2 €) 89 538
Nerozdeleny zisk 22119

111 657

Udalosti po datume, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje

Poznamky k priebeznej individualnej Gétovnej zavierke
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2015 zostavenej
v sulade s IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

Od 31. marca 2015 az do datumu vydania tejto U¢tovnej zavierky neboli zistené Ziadne dalSie udalosti, ktoré by si

vyzadovali Upravu alebo vykazanie v tejto Uctovnej zavierke.
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