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VsSeobecna uverova banka, a.s.

ZAKLADNY PROSPEKT
15. maj 2014

Ponukovy program hypotekarnych zaloznych listov
v maximalnom objeme nesplatenych dlhopisov 1 500 000 000 EUR
s dobou trvania programu 10 rokov

Tento dokument predstavuje zakladny prospekt dlhovych cennych papierov, ktoré su vydavané v ramci
ponukového programu (dalej len ,Zakladny prospekt®), na zaklade ktorého je VSeobecna uverova banka, a.s.,
so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka &. 341/B (dalej len ,VUB, a.s., ,Emitent* alebo ,Banka“) opravnena vydavat
vsulade so vS8eobecne zavaznymi pravnymi predpismi jednotlivé emisie dlhovych cennych papierov -
hypotekarnych zaloznych listov (dalej aj ,HZL“ alebo ,Dlhopisy®) v akejkolvek mene na zaklade informacii
popisanych v tomto Zakladnom prospekte v zneni vSetkych jeho neskorSich dodatkov (dalej len ,Program®).
Celkovd menovita hodnota vSetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v rdmci Programu nesmie v Ziadnom
okamihu prekroc€it 1 500 000 000,00 EUR alebo ekvivalent tejto sumy v inej mene. Doba trvania Programu, pocas
ktorej méze VUB, a.s., vydavat jednotlivé emisie DIhopisov v ramci Programu, je 10 rokov, do 6. méaja 2014.
Program schvalila Dozorna rada Emitenta dia 24.10.2012.

Tento Program sa nevztahuje na podmienky inych emisii dlhopisov vydanych Emitentom mimo ramca Programu.

Tento Zakladny prospekt obsahuje spolo¢né informacie tykajuce sa Dlhopisov a podmienok ich ponuky, na
zaklade ktorych budu v ramci Programu vydavané jednotlivé emisie Dlhopisov.

Pre kazdu emisiu Dlhopisov vydavanu vramci Programu Emitent pred zaliatkom ponuky pripravi a zverejni
samostatny dokument (dalej len ,Koneéné podmienky*), ku ktorym prilozi Suhrnny dokument jednotlivej emisie
(dalej len ,Suhrnny dokument®), atieto budu spolu s informaciami uvedenymi v Zakladnom prospekte
poskytovat vSetky informacie v zmysle platnych pravnych predpisov pre danu emisiu Dlhopisov. V Kone&nych
podmienkach budu tie parametre emisie a podmienky vydania Dlhopisov jednotlivych emisii, ktoré v Case
zostavovania tohto Zakladného prospektu nie su zname, resp. su uvedené v Zakladnom prospekte vo viacerych
variantoch.

Tento Zakladny prospekt bol vyhotoveny dna 15.5.2014 a to podla stavu ku diu jeho vyhotovenia, pokial nie je
uvedené inak. Zakladny prospekt je platny po dobu 12 mesiacov od jeho schvalenia Narodnou bankou Slovenska
(dalej aj ,NBS*) za predpokladu jeho aktualizacie v zmysle § 121 ods. 9 zdkona €. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych z&konov v zneni neskorSich predpisov.
Kedykolvek pocas platnosti tohto Zakladného prospektu méze byt v suvislosti s jeho aktualizaciou vypracovany
a predlozeny na schvalenie NBS dodatok Zakladného prospektu (dalej len ,Dodatok*), ktory bude po schvaleni
zverejneny rovnakym spésobom ako Z&kladny prospekt v zaujme toho, aby kazda ponuka Dlhopisov alebo
Ziadost' o prijatie na regulovany trh bola uskutonena na zaklade platného a aktualneho prospektu cenného
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papiera. Pred uplynutim platnosti Zakladného prospektu Emitent poziada NBS o schvalenie nového zakladného
prospektu, ktory zverejni rovhakym spbdsobom ako tento Zakladny prospekt.

Zakladny prospekt (a v budicnosti pripravené Dodatky) bude po schvéleni NBS zverejneny bezplatnym
spristupnenim v pisomnej forme v sidle Emitenta: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, v odbore Riadenie bilancie
(dalej len ,sidlo Emitenta“) ana webovom sidle Emitenta: http://www.vub.sk/informacny-servis/prospekty-
cennych-papierov/. Oznam o spristupneni bude zverejneny v dennej tladi s celostatnou pdsobnostou
uverejnujucej burzové spravy. VSetky Kone¢né podmienky a Suhrnné dokumenty jednotlivych emisii vydanych
vramci Programu budu spristupnené na webovom sidle Emitenta: http://www.vub.sk/informacny-
servis/prospekty-cennych-papierov/ a v pisomnej forme v sidle Emitenta. Finanéné spravy a uctovné zavierky
Emitenta uverejnené po datume vyhotovenia tohto Zakladného prospektu, ako aj vSetky dokumenty uvedené
v tomto Zakladnom prospekte formou odkazu, su k dispozicii v elektronickej podobe na webovom sidle Emitenta:
http://www.vub.sk/o-banke/profil-banky/ atiez v pisomnej forme na poziadanie bezplatne v sidle Emitenta
v pracovné dni v ¢ase od 9,00 do 16,00 hod.

Koneéné podmienky a Suhrnné dokumenty, ktoré budu Emitentom v buduicnosti pripravené pre akukolvek emisiu
Dlhopisov, budu zverejnené rovnakym spésobom ako Zakladny prospekt, predlozené NBS a spolu s tymto
Zakladnym prospektom v zneni jeho neskorSich Dodatkov, schvalenym NBS a zverejnenym, budu predstavovat
ucelené informacie o kazdej jednotlivej emisii DIhopisov vydanej v ramci Programu.
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I. SUHRN

Tento suhrn je tvodom k Zakladnému prospektu DIhopisov. Obsahuje zakladné udaje o Emitentovi, Dlhopisoch a
Programe obsiahnuté na inych miestach tohto Zakladného prospektu.

Tento suhrn nie je vyCerpavajuci a neobsahuje vSetky informacie, ktoré mézu byt pre potencialnych investorov
vyznamné. Akékolvek rozhodnutie investora investovat' do Dlhopisov by malo vychadzat z posudenia prospektu
Dlhopisov ako celku, t.j. Zakladny prospekt vratane jeho neskorich Dodatkov, spolu s Kone€nymi podmienkami
prisluSnej emisie. Investor by mal zvazit najmé faktory uvedené v kapitole ,Il. RIZIKOVE FAKTORY".

Navod pre ¢itanie suhrnu:

Suhrn je zostaveny v sulade s Nariadenim Komisie (EU) ¢&. 486/2012 z 30. marca 2012, ktorym sa meni a doplria
Nariadenie Rady (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004. Suhrny su tvorené poZiadavkami na zverejnenie oznacenymi
ako ,Prvky“. Tieto Prvky su Cislované v sekciach A —E (A.1 - E.7).

Tento sthrn obsahuje vsetky tie Prvky, ktoré st poZzadované pre dany druh cenného papiera a Emitenta. PretozZe
niektoré PrvKy nie je potrebné zodpovedat, mézu sa vyskytnuat medzery v Cislovani Prvkovej Casti.

Napriek tomu, Zze vzhlfadom na druh cenného papiera a Emitenta sa poZaduje dany Prvok zahrnat do suhrnu, je
mozné, Ze Ziadna relevantna informacia nemézZe byt na dany Prvok poskytnuta. V tomto pripade je uvedené
kratke vysvetlenie Prvku spolu s vyjadrenim ,nepouZije sa“.

Oddiel A - Uvod a upozornenia

Prvok | Poziadavka na zverejnenie

Tento suhrn by sa mal chapat ako Uvod k prospektu.

Kazdé rozhodnutie investovat do Dlhopisov by sa malo zakladat na investorovom
zvazeni prospektu ako celku.

V pripade podania zaloby na sud, tykajucej sa udajov obsiahnutych v prospekte, moze
byt Zalujucemu investorovi v zmysle vnutroStatnych pravnych predpisov Clenskych
Statov uloZena povinnost znasat naklady spojené s prekladom prospektu pred za€atim
sudneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost maju len tie osoby, ktoré suhrn vratane jeho prekladu
predlozili, ale len v pripade, ked tento suhrn je zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore
s ostatnymi ¢astami prospektu, alebo neobsahuje v spojeni s inymi ¢astami prospektu
A1l |Upozornenie kl’uc':ové, informéci’e, ktoré maju investorom poméct pri rozhodovani sa o investiciach
do takychto cennych papierov.

Zodpovedné osoby aich vyhlasenie: VSeobecna uUverova banka, a.s., zastupena
¢lenkou predstavenstva Ing. Elenou Kohutikovou, PhD., a ¢&lenom predstavenstva
Andrea De Michelis, vyhlasuje, Ze ako Emitent nesie zodpovednost za informacie
obsiahnuté v celom tomto suhrne.

Emitent vyhlasuje, Ze priprave tohto suhrnu bola venovana nalezita starostlivost podla
najlepSich vedomosti a znalosti, Ze informacie a udaje v fiom uvedené su k datumu
jeho vyhotovenia aktualne, Uplné, pravdivé a v sulade so skutoCnostou a neboli
vynechané Ziadne udaje, ktoré by mohli ovplyvnit vyznam tohto suhrnu, presné
a spravne posudenie Emitenta a nim vydanych Dlhopisov.

Podpisy zodpovednych oséb st uvedené v kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH
PAPIEROCH* tohto Zakladného prospektu.

Nepouzije sa; Emitent neudeli suhlas na pouzitie Zakladného prospektu finanénymi
A.2 | Finanéné sprostredkovanie | sprostredkovatelmi v sekundarnom obchodovani a Ziadna osoba nebude konat ako
sprostredkovatel v sekundarnom obchodovani.
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Oddiel B - Emitent

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

B.1

Nazov Emitenta

V8eobecna Uverova banka, a.s.; skrateny nazov: VUB, a.s.

Domicil a pravna forma
Emitenta

Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka €. 341/B.
Pravna forma: akciova spolo¢nost.

B.2 |Pravne predpisy, podla Emitent vykonava c¢innost v sulade s pravnym poriadkom platnym v Slovenskej
ktorych Emitent vykonava |republike a na zaklade zakona ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni
¢innost’ neskorSich predpisov, zakona o bankach, zakona o cennych papieroch.

Krajina zalozenia Slovenska republika.
Opis vSetkych znamych Nepouzije sa; Emitentovi nie s zname ziadne trendy a neistoty, pripadne nevie o

B.4b trendov ovplyviujucich Ziadnych narokoch, zavazkoch alebo udalostiach, o ktorych je redlne pravdepodobné,

' Emitenta a odvetvia v Ze budu mat podstatny vplyv na perspektivu Emitenta aspori pocas bezného
ktorych posobi finanéného roka.
VUB, a.s., je ¢lenom skupiny Intesa Sanpaolo. Akcionarom s rozhodujicim podielom
na Z| a hlasovacich pravach Emitenta je Intesa Sanpaolo Holding International S.A.
Zavislost VUB, a.s., na inych subjektoch v ramci skupiny je priamo umerna podielu
tychto subjektov na zakladnom imani Emitenta. Emitent ma priamu majetkovu ucast v
10 subjektoch.
Skupina Obchodné meno % podielu Sidlo
alCo
Pravnicka osoba, Intesa Sanpaolo 96,97 35 Boulevard du Prince Henri,
ktora ma kontrolu  Holding L-1724 Luxemburg, Luxemburg
nad VUB, a.s. International S.A.,
(k 31.3.2014) ICO: B 44318
Pravnicka osoba, Intesa Sanpaolo 100,00 Piazza San Carlo 156,
ktora ma kontrolu ~ S.p.A., ICO: Turin, Taliansko
nad Intesa 00799960158
Sanpaolo Holding
. . . International S.A.,
BS Opl_s skuplny_a postavenie Luxemburg
Emitenta v tejto skupine (k 31.3.2014)
Vyznamné priame Consumer Finance 100,00 Hlavné nam. 12,
majetkové ucasti Holding, a.s., 060 01 Kezmarok,
VUB, as., ICO: 35 923 130 Slovenska republika
v obchodnych VUB, Factoring, 100,00 Mlynskeé nivy 1,
spolo¢nostiach a.s., 829 90 Bratislava,
(k 31.3.2014) s ICO: 31 345 310 Slovenska republika
podielom na Nadécia VUB, 100,00 Miynské nivy 1,
zakladnom imani  1CO: 30 856 043 829 90 Bratislava,
50% a vysSim Slovenska republika
VUB Leasing a.s., 100,00 Mlynskeé nivy 1,
ICO: 31 318 045 820 05 Bratislava,
Slovenska republika
VUB Generali, 50,00 Mlynskeé nivy 1,
Déchodkova 820 04 Bratislava, Slovenska
spravcovska republika
spolo¢nost, a.s.,
ICO: 35 903 058
B.9 Prognéza alebo odhad Nepouzije sa; Emitent sa rozhodol nezaradit prognézu zisku a ku dnu vypracovania
' zisku tohto Zakladného prospektu prognézu zisku nezverejnil.
B.10 ;/r))/:\érs:y v auditorskej Nepouzije sa; Vo vyroku auditora neboli uskutoénené Ziadne vyhrady.
Vybrané klu€ové historické finanéné informacie
B 12 Vybrané klucové historické finanéné informacie z auditorsky overenych konsolidovanych uétovnych zavierok za

obdobie koncéiace 31.12.2011,
finanéného vykazovania (IFRS).

31.12.2012 a 31.12.2013, zostavenych v sulade s Medzinarodnymi Standardami
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Konsolidovany vykaz o finan€nej situacii
(v tisicoch eur)
Upraveny
2013 2012 2011
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 96 820 150 837 90 977
Pohladavky voci bankam 771638 580 780 502 291
Finan¢ny majetok na obchodovanie 207 674 73770 273 962
Derivatové finanéné nastroje 29221 42 619 80 399
Finan¢ny majetok na predaj 1588 324 1482727 1 455 626
Dlhodoby majetok na predaj - - 3
Uvery poskytnuté klientom 7574 317 7 526 581 7 266 546
Investicie drzané do splatnosti 995 831 1041721 1137 540
Pridruzené a spolo¢ne kontrolované podniky 14 362 7 596 7077
Nehmotny majetok 54 807 47 841 41 486
Goodwill 29 305 29 305 29 305
Hmotny majetok 122 108 138 776 146 732
Splatné dariové pohladavky - 16 475 2791
Odlozené darové pohladavky 41 895 43 637 77 463
Ostatny majetok 30121 33292 19 100
11 556 423 11 215 957 11 131 298
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam 781 504 667 350 688 469
Derivatové finanéné nastroje 42 884 53194 57 382
Vklady a uvery od klientov 7 838 211 7 632 684 7 487 408
Emitované dlhové cenné papiere 1404 607 1417 762 1660 487
Splatné dariové zavazky 1166 - -
Rezervy 22 033 25 607 27 328
Ostatné zavazky 86 629 97 766 94 966
10177 034 9894 363 10 016 040
Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez ¢istého zisku za rok) 1244 293 1201 890 938 355
Cisty zisk za rok 135 096 119 704 176 903
1379 389 1321 594 1115258
11 556 423 11 215 957 11 131 298
Podsuvahové polozky 2 833 496 150 837 2 691 354
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(v tisicoch eur)

Konsolidovany vykaz komplexného vysledku

2013 2012 2011
Urokové a obdobné vynosy 528 491 543 131 541 281
Urokové a obdobné naklady (115 769) (151 895) (138 403)
Cisté urokové vynosy 412 722 391 236 402 878
Vynosy z poplatkov a provizii 136 756 142 294 141 406
Naklady na poplatky a provizie (36 432) (32 670) (32 979)
Cistée vynosy z poplatkov a provizii 100 324 109 624 108 427
Cisty zisk z finanénych operacii 9 655 (25 485) 942
Ostatné prevadzkové vynosy 8133 6 338 13 646
Prevadzkové vynosy 530 834 481 713 525 893
Mzdy a odmeny zamestnancom (107 796) (97 428) (103 844)
Ostatné prevadzkové naklady (91 154) (91 766) (99 814)
Osobitny odvod vybranych finanénych institdcii (38 480) (35 151) -
Odpisy nehmotného majetku (11 216) (12 171) (14 297)
Odpisy hmotného majetku (16 630) (18 575) (18 314)
Prevadzkové naklady (265 276) (255 091) (236 269)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 265 558 226 622 289 624
Opravné polozky k finanénému majetku (87 880) (79 995) (67 935)
Prevadzkovy zisk 177 678 146 627 221 689
Podiel na zisku pridruzenych a spolo¢ne kontrolovanych podnikov 2032 1213 850
Zisk pred zdanenim 179 710 147 840 222 539
Dari z prijmov (44 614) (28 136) (45 636)
CISTY ZISK ZA ROK 135 096 119 704 176 903
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni:
Kurzovy rozdiel z prepo¢tu zahrani¢nej prevadzky (6) 152 (38)
Finanény majetok na predaj (14 667) 130 458 (45 012)
Zabezpecenie pefiaznych tokov 1697 3116 (1 006)
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni (12 976) 133 726 (46 056)
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK 122 120 253 430 130 847
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Vybrané klacové priebezné finanéné informacie

Vybrané udaje su prevzaté z auditorsky neoverenej PriebezZnej individualnej uctovnej zavierky za obdobie konciace sa
31. marca 2014, zostavenej v sulade s Medzinarodnym uac¢tovnym Standardom IAS 34 Priebezné financné

vykazovanie.
Individualny vykaz o finan¢nej situacii k 31. marcu 2014
(v tisicoch eur)
Mar Dec
2014 2013
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankéach 136 014 96 634
Pohladavky voci bankam 893 172 771 467
Finan¢ny majetok v realnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat 237 504 207 674
Derivatové finan¢né nastroje 22 744 29 221
Finan¢ny majetok na predaj 1656 478 1588 324
Uvery poskytnuté klientom 7 220 966 7 159 983
Investicie drzané do splatnosti 609 443 995 831
Dcérske, pridruzené a spolocné podniky 95 566 95 990
Nehmotny majetok 48 591 51 348
Hmotny majetok 108 116 111 743
Splatné dariové pohfadavky - 1699
Odlozené darové pohladavky 27 312 27 960
Ostatny majetok 16 038 13 504
11 071 944 11 151 378
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam 223918 507 276
Derivatové finanéné nastroje 28 221 42 884
Vklady a tvery od klientov 7994 644 7 839 050
Emitované dihové cenné papiere 1435172 1404 607
Splatné dariové zavazky 5 866 -
Rezervy 22181 21973
Ostatné zavazky 142 513 63 161
9852 515 9878 951
Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za obdobie) 1190 474 1167 789
Cisty zisk za obdobie 28 955 104 638
1219 429 1272 427
11 071 944 11 151 378
Podsuvahové polozky 2 827 888 2 848 946
Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za 3 mesiace konéiace sa 31. marca 2014
(v tisicoch eur)
Mar Mar
2014 2013
Qrokové a obdobné vynosy 112 676 115138
Urokové a obdobné naklady (23 968) (28 811)
Cisté arokové vynosy 88 708 86 327
Vynosy z poplatkov a provizii 30 610 33435
Naklady na poplatky a provizie (14 969) (13 884)
Zakladny prospekt ponukového programu 8
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Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii

Ostatné prevadzkové vynosy
Vynosy z dividend

Prevadzkové vynosy

Mzdy a odmeny zamestnancom

Ostatné prevadzkové naklady

Osobitny odvod vybranych finan€nych institacii

Odpisy nehmotného majetku
Odpisy hmotného majetku

Prevadzkové naklady

Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek

Opravné polozky
Zisk pred zdanenim
Dan z prijmov

CISTY ZISK ZA 3 MESIACE

Ostatné sucasti komplexného vysledku za 3 mesiace po zdaneni:
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia

v buducich obdobiach:

Kurzovy rozdiel z prepo¢tu zahrani¢nej prevadzky

Finanény majetok na predaj

Zabezpecenie pefiaznych tokov
Ostatné sucasti komplexného vysledku za 3 mesiace po zdaneni

CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA 3 MESIACE

Zakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,2 € v eurach

15 641 19 551
2039 3536
795 770
2287 -
109 470 110 184
(24 100) (23 448)
(21 401) (18 717)
(9 887) (9712)
(2 584) (2 234)
(3 368) (3 849)
(61 340) (57 960)
48 130 52 224
(11 360) (17 037)
36 770 35 187
(7 815) (8 345)
28 955 26 842
= (7)

2240 (10 114)
345 115
2585 (10 006)
31 540 16 836
2,23 2,07

Podstatna nepriazniva Od obdobia, kedy boli uverejnené posledné Konsolidované vysledky hospodarenia,
zmena vyhliadok Emitenta |vypracované v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania,
nenastala Ziadna podstatna nepriazniva zmena vyhliadok Emitenta.
Nepouzije sa; Po obdobi, za ktoré su uvedené historické financné informacie,
Vyznamné zmeny nenastali ziadne vyznamné zmeny vo finan¢nej alebo obchodnej pozicii Emitenta.
B.13 Sp?cmcke udalost_l vo Nepouzije sa; Nenastali ziadne nedavne Specifické udalosti pre Emitenta, ktoré by
. vzt'ahu k platobnej i vol eho olatobnd sch £
schopnosti Emitenta mali vplyv na jeho platobnu schopnost.
Zavislost VUB, a.s., na inych subjektoch v ramci skupiny je priamo Gmerna podielu
tychto subjektov na zakladnom imani Emitenta. Akciondrom s rozhodujucim podielom
na Zl a hlasovacich pravach Emitenta je Intesa Sanpaolo Holding International S.A.,
B.14 Zavislost’ od inych so sidlom 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxemburg, Luxembursko,
' subjektov v ramci skupiny | identifikacné Cislo B 44318, s podielom 96,97%. Pravnicka osoba, ktora ma kontrolu
nad spolo¢nostou Intesa Sanpaolo Holding International S.A., Luxemburg je Intesa
Sanpaolo S.p.A., so sidlom Piazza San Carlo 156, Turin, Taliansko, identifikaéné Cislo
00799960158, s podielom 100%.
Medzi hlavné ¢innosti Emitenta ako univerzalnej banky patri poskytovanie uverov,
B.15 | Hlavné €innosti Emitenta prijimanie vkladov, poskytovanie bankovych sluzieb obyvatelstvu, poskytovanie
sluzieb na kapitalovom trhu a na medzibankovom trhu.
Pravnicka osoba, ktord ma kontrolu nad Emitentom je Intesa Sanpaolo Holding
Priame alebo nepriame International S.A., so sidlom 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxemburg,
B.16 |vlastnenie alebo ovladanie | Luxembursko, identifikacné cislo B 44318, s podielom 96,97%. Pravnicka osoba,
Emitenta ktora ma kontrolu nad spolo¢nostou Intesa Sanpaolo Holding International S.A.,
Luxemburg je Intesa Sanpaolo S.p.A., so sidlom Piazza San Carlo 156, Turin,
Zakladny prospekt ponukového programu 9
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Taliansko, identifikacné ¢islo 00799960158, s podielom 100%.
Emitentovi bol spoloénostou Moody's prideleny nasledovny rating:
. vklady A3/P- 2; finanéna sila C-; vyhlad negativny.

B.17 |Rating . e . , . o )
Hypotekarnym zéloZnym listom vydavanym emitentom v ramci Ponukového programu
bol prideleny rating na urovni A1.

Oddiel C - Cenné papiere
Prvok | Poziadavka na zverejnenie
Druh atrieda cennych Zaknihovany dlhopis na dorucitela - hypotekarny zalozny list.
papierov
c1 Identifikaéné &isl 6h
p;pnielr; acne cislo cenneno | Tiqt5 informacie budu uvedené v Konec&nych podmienkach konkrétnej emisie.
C.2 | Menaemisie Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.
C5 Obmedzenie vol'nej NepouZije sa; Dlhopis je prevoditelny na nového majitefa bez obmedzenia, nie je
' prevoditelnosti S nim spojené Ziadne predkupné alebo vymenné pravo.
Prava spojené s DIhopismi, obmedzenia prav a postup pri ich vykonavani, ako aj
zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov, su obsiahnuté v platnych pravnych predpisoch
Slovenskej republiky, najma v zakone o dlhopisoch a v zakone o cennych papieroch,
v tomto Zakladnom prospekte a v prislusnych Koneénych podmienkach jednotlivej
emisie. S vynimkou obmedzeni vyslovne uvedenych v tomto dokumente ako aj v
dokumentoch s nim suvisiacich a obmedzeni priamo vyplyvajucich z prisluSnych
pravnych predpisov Slovenskej republiky, Emitent nijako inak neobmedzil ani
nevyuzil svoje pravo obmedzit prava majitefov Dlhopisov, a to ani v pripadoch, v
Opis prav spojenych s ktqrych p.rllsI,Lane platng pravne predpisy $Iovenskej rvevpgt’)llky take}o opmedz_emg
> . L prav maijitelov Dlhopisov zo strany Emitenta umoznuju. Skutonosti spojené
cennymi papiermi vratane M ) . g . . . o o
C.8 . . s uplatiovanim prav majitefov Dlhopisov budld uvedené v periodickej tlaci
hodnotiaceho zaradenia a s celoStatnou pbsobnostou uverejfiujucej burzové spravy. K Dlhopisom sa neviazu
obmedzeni tychto prav < pOsSobnos verejnujuce; pravy. P
Ziadne predkupné ani vymenné prava.
HZL predstavuju priame, vSeobecné, zabezpelené a nepodmienené zavazky, ktoré
sU pari passu (vzajomne rovnocenné) medzi sebou a vo vztahu k inym su¢asnym a
buducim priamym, vS§eobecnym, zabezpefenym a nepodmienenym zavazkom Banky,
s vynimkou tych zavazkov, pri ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov.
Majitel DIhopisu ma pravo najma na vyplatu vynosov a splatenie menovitej hodnoty v
zmysle podmienok emisie.
Urokova sadzba, splatnost’
cennych papierov, vynos L L . . . . e
C.9 a zastupcovia drzitefov Tieto informacie budu uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie.
cennych papierov
C.10 Vysvvetler_ne de':'vat?‘.'ej Nepouzije sa; Emisie HZL nemaju derivatovu zlozku pri vyplacani uroku.
zlozky pri vyplacani uroku
C.11 |Prijatie naobchodovanie Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.
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Oddiel D - Rizika

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

D.2

Kracové informacie o
najvyznamnejSich rizikach,
ktoré su Specifické pre
Emitenta

Vystavenie Emitenta kreditnému riziku, riziku likvidity, irokovej miery &i operaCnému
riziku vyvstava z beznej podnikatelskej Cinnosti s ohfadom na predmet podnikania
Emitenta.

Emitent v zaujme zniZzenia spomenutych rizik vyuziva viacero nastrojov ktorymi
kontroluje kvalitu svojich aktiv, finanénych operacii a obchodov, ktoré su vykonavané.
Pracovné procesy na eliminovanie tychto rizik su implementované pod dohfadom
vnutornej kontroly. VSetky aktivity, ktoré Emitent vykonava, su pravidelne
monitorované a kontrolované Narodnou bankou Slovenska.

Hospodarenie Emitenta a jeho vysledky mézu byt nepriaznivo ovplyvnené aj
externymi faktormi, ktoré si mimo vplyvu Emitenta. Sem patri napriklad zmena
ekonomickych podmienok, fazy ekonomického cyklu, volatilita na finanénych trhoch, ¢i
narast konkurencie v sektore finanénych sluzieb. Su¢asna nepriazniva situacia na
svetovom finanénom trhu zvySuje kolisavost cien dlhopisov, ktorda modze spolu s
volatilitou urokovych sadzieb a vymennych kurzov zniZit dopyt po produktoch a
sluzbach Emitenta.

Emitenta a jeho schopnost plnit' si svoje zavazky okrem vySSie uvedenych rizik mézu
ovplyviiovat' aj rizika vyplyvajuce zo zmeny legislativy a postavenia Emitenta na
slovenskom bankovom trhu. Dal$iu skutoénost, ktord je potrebné zvazit je rating
Emitenta, ktory v§ak nemusi vyjadrovat vSetky potencialne rizika.

VSeobecne negativne zmeny lokalnych aj medzinarodnych ekonomickych podmienok,
inflacia, spotreba obyvatelstva a podnikovej sféry, recesia, nezamestnanost,
obmedzené uUverové moznosti a dalSie faktory, ktoré investor nie je schopny
ovplyvnit, mézu mat negativny vplyv na hospodarenie Emitenta, hodnotu
investi€ného portfélia ako aj trhovu hodnotu cennych papierov vydanych Emitentom.

D.3

Kra€ové informacie o
najvyznamnejsich rizikach,
ktoré su Specifické pre
cenné papiere

Potencialny investor by mal zodpovedne zvazit investiciu do Emitentom vydanych
Dlhopisov. Najma je potrebné, aby:

1) mal dostatok znalosti a skusenosti urobit zmyslupiné ohodnotenie Dlhopisov,
posudenie vyhod a rizik investovania do Dlhopisov a informacii obsiahnutych
v Zakladnom prospekte alebo tych, na ktoré Zakladny prospekt alebo jeho relevantny
Dodatok odkazuje;

2) mal dostatok informacii tykajucich sa investicie ako aj schopnost zhodnotit' ju v
kontexte svojej finanCnej situacie a vplyvu tejto investicie na jeho uz existujuce
portfélio;

3) mal dostatok finanénych prostriedkov, aby bol schopny zvladnut pripadny
negativny vyvoj rizikovych faktorov tykajucich sa Emitenta alebo Dlhopisov;
4) plne porozumel podmienkam emisie, poznal relevantné finanéné ukazovatele a ich
mozny vyvoj spolu s vyvojom finanénych trhov;

5) bol schopny zhodnotit mozné scenare vyvoja ekonomiky, Urokovych sadzieb a
ostatnych faktorov, ktoré mézu ovplyvnit jeho investiciu a schopnost niest prislusné
rizika.

Nizka likvidita sekundarneho trhu - su€asnu situaciu na kapitalovom trhu v Slovenskej
republike charakterizuje pretrvavajica nizka likvidita. V pripade, Zze Emitent pozZiada
Burzu cennych papierov v Bratislave, a.s., o prijatie konkrétnej emisie DIhopisov na jej
regulovany trh, nemo6ze dat zaruku, Zze s Dlhopismi sa bude aktivhe obchodovat,
respektive bude po tychto Dlhopisoch na trhu dopyt, pripadne, Ze po zacati
obchodovania takyto stav pretrva.

Negarantovana cena Dlhopisov na sekundarnom trhu - Emitent nemdze garantovat
cenu, za ktord sa budu dat’ Dlhopisy na sekundarnom trhu kupit, respektive predat.
Cenu ovplyvriuju aktualne trhové podmienky a preto sa v priebehu obchodovania
meni.

Urokové riziko — na hodnotu Dlhopisov vplyva zmena urokovych sadzieb, ktoré
reaguju na ekonomické, politické ¢i trhové ocakavania.
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Kreditné riziko — hodnota Dlhopisov sa m6zZe menit v zavislosti od trhového vnimania
uverovej bonity Emitenta.

Vplyv inflacie - vy8ka zavazku Emitenta splatit dlh v ur€itej mene ma z dévodu
zvySenej inflacie tejto meny niZSiu redlnu hodnotu ako v ¢ase investicie.

Vplyv dani a poplatkov - navratnost investicie do Dlhopisov ovplyviiuje danovy rezim
platny v krajine sidla Emitenta, investora i v krajine, kde dochadza k prevodu
cenného papiera. Potencialny investor by sa mal taktiez oboznamit' s vySkou a druhmi
poplatkov, ktoré mu budu uctované v suvislosti s nadobudnutim, drZzbou, pripade s
predajom Dlhopisov.

Pravny rezim - Dlhopisy su vydané v sulade s pravnym poriadkom platnym v
Slovenskej republike v €ase ich vydania. Zmena pravnych predpisov po¢as Zivotnosti
Dlhopisov méze mat vplyv na ich hodnotu, respektive na navratnost investicie.

Oddiel E - Ponuka

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

E.2b

Doévody ponuky a pouzitia
vynosov

Emisie HZL su vydavané za ucelom zabezpecenia zdrojového krytia hypotekarnych
obchodov vykonavanych na zaklade platného bankového povolenia. Vynos z emisie
je pouzity na financovanie hypotekarnych obchodov.

E.3

Opis podmienok ponuky

Dlhopisy m6zu byt v ramci primarneho predaja ponukané kvalifikovanym investorom
alebo nie kvalifikovanym investorom alebo vSetkym kategoriam investorov. Vybrany
variant bude uvedeny v Kone¢nych podmienkach emisie.

Investor na zaklade Zavaznej objednavky primarneho nakupu uhradi cenu za
Dlhopisy na ucet Emitenta uvedeny v Zavaznej objednavke. Emitent na zaklade
doslej platby zabezpedi pripisanie daného mnozstva Dlhopisov na majetkovy ucet
investora vedeny v CDCP alebo u ¢lena CDCP.

OcCakavana cena, za ktoru budu cenné papiere ponukané bude uvedena
v Kone€nych podmienkach konkrétnej emisie stym, ze v pripade verejnej ponuky
v zmysle zakona o cennych papieroch bude emisny kurz stanoveny ako konkrétne
percento z menovitej hodnoty Dlhopisu (maximalne 120%) a pri ponuke v zmysle
§ 120 ods. 3 zakona o cennych papieroch bude emisny kurz stanoveny rozpatim.
Dlhopisy mézu byt ponukané nad, pod alebo za menovitu hodnotu Dlhopisu s tym, Ze
ak to bude relevantné, k emisnému kurzu Dlhopisov vydanych po datume emisie
bude pripocitany zodpovedajuci alikvétny urokovy vynos. Cena pre nadobudatela
bude stanovena ako nasobok emisného kurzu, menovitej hodnoty Dlhopisu a poctu
kusov Dlhopisov.

Spdsob oznamenia o mnozstve upisanych Dlhopisov je obsiahnuty v prislusnej
Zavaznej objednavke a Konfirmacii primarneho nakupu, ktoru investor obdrzi po
uzavreti obchodu. Obchodovanie s Dlhopismi nie je mozné zacat pred realizaciou
notifikacie.

Naklady na vydanie emisie v plnej vyske hradi Emitent. Pripadné poplatky uc¢tované
upisovatelom budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Platobni a depozitni z&stupcovia nebudu ustanoveni. Vyplatu vynosov a splatenie
menovitej hodnoty si zabezpec&i Emitent.

Ostatné informacie tykajuce sa podmienok ponuky budu uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

E.4

Dolezité zaujmy, vratane
konfliktnych

Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

E.7

Odhadované naklady pre
investora

Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.
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. RIZIKOVE FAKTORY

Investicia do Dlhopisov zahffa urCité rizika vratané tych, ktoré su zmienené v tomto Zakladnom prospekte.
Emitent upozornuje na skuto¢nost, Ze v pripade zaujmu o investiciu do jednotlivych emisii DIhopisov, ktoré mézu
byt v ramci Programu vydané, je nevyhnutné aby potencialni investori pred uskuto€nenim rozhodnutia investovat
do Dlhopisov uskutoénili vlastné investiéné rozhodnutie po starostlivom zvazeni nasledovnych rizikovych faktorov
a ostatnych investi€nych uvah, rovnako ako aj na zaklade informacii uvedenych v celom tomto Zakladnom
prospekte av jednotlivych Kone€nych podmienkach, Suhrnnych dokumentoch a Dodatkoch, ktoré budu
vyhotovené v buducnosti, po€as platnosti tohto Zakladného prospektu ako aj informacii v dokumentoch, na ktoré
Zakladny prospekt odkazuje v kapitole ,Zoznam pouzitych krizovych odkazov“ aich neskorSom doplneni
Dodatkom.

Vyskyt niektorych z uvedenych rizik je ovplyvneny vyvojom nepredvidatelnych udalosti, pri€¢om nie je mozné urcit,
Ci tieto udalosti nastanu, pripadne aka je pravdepodobnost vyskytu tychto udalosti. Zmienené rizika by v pripade
ich vyskytu mali vyznamny vplyv na finanéné vysledky Emitenta ajeho schopnost plnit si svoje zavazky z
Dlhopisov.

Nasledujuci prehlad rizik nembdze byt posudzovany ako koneny a Emitent nedava Ziadnu zaruku, Ze okrem
uvedenych rizikovych faktorov neexistuju aj dalSie, ktoré by mali vplyv na Emitenta, pripadne na nim emitované
Dlhopisy. Preto buduci investori by mali urobit svoje vlastné nezavislé ohodnotenie vsetkych rizikovych faktorov
a zvazit vetky ostatné &asti tohto dokumentu. Ugelom tejto &asti dokumentu nie je zoradenie rizik podla
doblezitosti alebo pravdepodobnosti ich vyskytu.

Na schopnost Emitenta splinit si svoje zavazky z Dlhopisov mézu vplyvat nizSie uvedené rizikové faktory.

2.1 Rizika vplyvu makroekonomického prostredia Emitenta

Vysoky stupen otvorenosti slovenskej ekonomiky preduruje toto hospodarstvo k velkej senzitivnosti na vyvoj
vonkajSieho prostredia. V pripade priaznivého globalneho vyvoja prinaSa otvorenost’ velky rastovy potencial, na
druhej strane vSak tento vztah plati aj opacne. Zahrani¢ny dopyt sa tak stava rozhodujicim faktorom vykonnosti
domacej ekonomiky v ktorej Emitent pésobi. Na pozadi klesajucej ekonomiky eurozony v uplynulom roku 2013
rast slovenského HDP spomalil az na hodnoty blizke nule, no recesii sa domacej ekonomike podarilo ubranit.
Pozitivne moZno hodnotit’ aj fakt, Ze potas spominanych rokov dosiahlo Slovensko napravu aj na poli verejnych
financii. Na konci roku 2013 deficit verejnych financii pravdepodobne opét’ klesol v pomere k HDP pod stanoveny
3%-ny limit. Opatrenia, ktorymi bolo toto zniZzenie deficitu zabezpe&ené viak boli predovSetkym jednorazového
charakteru a nemozno ich povazovat za skutoénu a trvall konsolidaciu. Rast danového =zatazZenia
podnikatelskych subjektov a dramaticky pokles vladnych investicii navySe ohrozuje potencial buduceho rastu
ekonomiky. Nadalej tak pred Slovenskom stoji vaZzna vyzva nastavit verejné financie spat na udrzatelné urovne.
Dlhodobou vyzvou a slabym miestom slovenskej ekonomiky zostava aj slaby pracovny trh. Nezamestnanost je na
Slovensku jednym z najzavaznejSich problémov. Ekonomika sa tak stdle neméze vyraznejSie opriet o domaci
dopyt a ostava zavisla predovSetkym od krehkého ozivenia eurozony.

Pokial ide o menovu politiku, ECB v ostatnom obdobi &elila viacerym vyzvam. Napokon sa vSak situaciu na trhu
podarilo dostat opat pod kontrolu a to nie len vdaka poklesu oficialnych sadzieb na historické minimum, ale aj
vdaka nekonvenénym nastrojom menovej politiky. Spolu s daldimi zachrannymi programami v eurozéne
(EFSF/ESM) a intenzivnejSou integraciou eurépskeho bankového priestoru pomohol kumulativny efekt tychto
opatreni utlmit' podstatnu Cast' tlaku na finanénych trhoch. Ostatny postoj ECB navySe jasne deklaroval ochotu
menovej autority podporit’ spolo&nt ekonomiku eurozény v8etkymi dostupnymi prostriedkami.

Drviva vacsinu Eurdpy nadalej ¢aka proces Strukturalnych zmien veduci k opatovnému ozdraveniu ekonomiky
a pracovného trhu, avSak stdle zo zretefom na udrzatelné nastavenie verejnych financii. Aktualne rizika
bankového podnikania su v takomto prostredi spojené najma s tymito udalostami:

1) Rast slovenskej ekonomiky bude aj nadalej zavisly od ekonomik nasSich hlavnych obchodnych
partnerov. Vzhladom na tradiéné zameranie bankového sektora na Slovensku (vratane VUB, a.s.) na
poskytovanie sluzieb pre obyvatelstvo bude doblezitym faktorom prave vyvoj na pracovnom ftrhu.
Pripadna opatovna eskalacia dlhovych problémov v eurozone mébze vymazat oCakavané oZivenie
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spolo¢nej ekonomiky s negativnym dopadom na domaci pracovny trh. To sa mbze prejavit
v pomalsom ako oCakavanom prileve vkladov, menSom dopyte po Uveroch, ako aj vo zvySenej miere
nesplacanych uverov a tym negativne ovplyvnit finanénu vykonnost Banky.

2) Riziko dalSieho vyustenia fiskalnej krizy niektorych periférnych krajin moze opatovne zvysit' volatilitu
na finanénych trhoch a v krajnom pripade destabilizovat bankovy sektor v EU. To by mimo rastu
rizikovej prirazky mohlo znamenat zhor$enie vykonnosti bankoveho sektora.

3) Tlak na udrzanie fiSkalnej vykonnosti v oblasti verejnych financii méze vyustit do nutnosti zvysit prijmy
Statneho rozpoctu formou dalSieho zvySovania dani. Znacne vysSie danové zatazenie spolu so
zvySenymi poziadavkami na regulaciu v rdmci bankového sektora tak rovnako mézu negativne
ovplyvnit finanénu vykonnost Banky.

Okrem uvedenych ekonomickych a politickych rizik vyplyvajucich z doterajSieho vyvoja ekonomiky Slovenska a
z predpokladov jej buduceho vyvoja je Emitent pri svojej podnikatefskej €innosti vystaveny predovSetkym
uverovému, operacnému a trhovému riziku. V zaujme ich minimalizacie Emitent uplatiiuje rézne kontrolné
mechanizmy, vnutrobankové postupy a interné opatrenia. Cinnost Banky podlieha dohladu zo strany Narodnej
banky Slovenska a Emitent musi dodrziavat aj pravidla tykajuce sa kapitalovej primeranosti a obozretného
podnikania. Napriek tomu nie je vylu€ené, ze v buducnosti sa mbzu vyskytnat aj dalSie rizika.

Z aktualneho stavu na finanénom trhu, ako aj stavu v Slovenskej republike ako celku, sU zrejmé mozné rizika,
ktoré by mohli byt podstatné pre Dlhopisy a posudenie trhovych rizik s nimi spojenych, avsak Emitent nevie
posudit’ vplyv ani intenzitu vplyvu tychto rizik. Emitent nemdze dat’ Ziadnu zaruku, ze okrem uvedenych rizik sa
nevyskytnu aj iné faktory, ktoré by mohli mat nepriaznivy vplyv na DIhopisy a trhové rizika s nimi spojené.

2.2 Rizika tykajuce sa Emitenta

Vystavenie Emitenta kreditnému riziku, riziku likvidity, urokovej miery &i operaénému riziku vyvstava z beZnej
podnikatelskej ¢innosti s ohfadom na predmet podnikania Emitenta.

Kreditné riziko - je riziko neplnenia zavazkov zo strany Emitenta. Sektor bankovych a finanénych sluZieb méze
byt negativhe poznadeny mnozstvom faktorov ako su napriklad vSeobecné trhové podmienky, vykonnost
finan¢nych trhov, Urovne urokovych sadzieb, vykyvy kurzov, legislativhe zmeny, ako aj zmeny regulacie zo strany
centralnych bank. ZhorSenie situacie na trhu mdze negativne ovplyvnit dopyt po Emitentom poskytovanych
produktoch a sluzbach. Negativny vyvoj tychto faktorov moze taktiez ohrozit schopnost’ klientov uhradzat svoje
zavazky, ¢o by mohlo mat’ negativny dopad na Emitenta a potencidlne by to mohlo predstavovat riziko neplnenia
si svojich zavazkov.

Riziko likvidity - riziko neschopnosti Emitenta splnit svoje zavazky riadne a v€as. V zaujme obmedzenia tohto
rizika sa Emitent usiluje o vyvazenost v splatnosti aktiv a pasiv.

Urokové riziko - vznika v dosledku nestladu medzi aktivami a pasivami citlivymi na urokové sadzby. Ide
predovSetkym o riziko zmeny Urokovej sadzby, jej volatilitu a zmenu tvaru vynosovej krivky.

Operaéné riziko - predstavuje riziko vzniku straty spésobené nevhodnymi alebo zle nastavenymi internymi
procesmi, zlyhanim ludského faktora ako aj pésobenim vonkajSich udalosti. Operacéné riziko taktiez zahffa riziko
straty z porusenia pravnych predpisov, zmluvnej zodpovednosti alebo inych sudnych sporov €i spravnych konani.

Emitent v zaujme zniZenia vy$Sie spomenutych rizik vyuziva viacero nastrojov, ktorymi kontroluje kvalitu svojich
aktiv, finan€nych operécii a obchodov, ktoré su vykonavané. Pracovné procesy na eliminovanie tychto rizik su
implementované pod dohladom vnutornej kontroly. VSetky aktivity, ktoré Emitent vykonava, su pravidelne
monitorované a kontrolované Narodnou bankou Slovenska.

Hospodarenie Emitenta a jeho vysledky mdzu byt nepriaznivo ovplyvnené aj externymi faktormi, ktoré st mimo
vplyvu Emitenta. Sem patri napriklad zmena ekonomickych podmienok, fazy ekonomického cyklu, volatilita na
finan¢énych trhoch, ¢i narast konkurencie v sektore finanénych sluzieb. Stu¢asna nepriazniva situacia na svetovom
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finanénom trhu zvySuje kolisavost cien dlhopisov, ktord mdze spolu s volatilitou urokovych sadzieb a vymennych
kurzov znizit dopyt po produktoch a sluzbach Emitenta.

Emitenta a jeho schopnost pInit' si svoje zavazky okrem vyssie uvedenych rizik mézu ovplyviovat aj rizika
vyplyvajuce zo zmeny legislativy a postavenia Emitenta na slovenskom bankovom trhu. DalSiu skuto¢nost, ktoru
je potrebné zvazit je rating Emitenta, ktory vS8ak nemusi vyjadrovat vSetky potencialne rizika.

V8eobecne negativne zmeny lokalnych aj medzinarodnych ekonomickych podmienok, inflacia, spotreba
obyvatelstva a podnikovej sféry, recesia, nezamestnanost, obmedzené Uverové moznosti a dalSie faktory, ktoré
investor nie je schopny ovplyvnit, mézu mat negativny vplyv na hospodarenie Emitenta, hodnotu investi¢ného
portfélia ako aj trhovd hodnotu cennych papierov vydanych Emitentom.

2.3 Rizika tykajuce sa DIhopisov

Potencialny investor by mal zodpovedne zvazit investiciu do Emitentom vydanych Dlhopisov. Najma je potrebné,
aby:
1) mal dostatok znalosti a skusenosti urobit zmyslupiné ohodnotenie Dlhopisov, posudenie vyhod a rizik
investovania do Dlhopisov a informacii obsiahnutych v Zakladnom prospekte alebo tych, na ktoré
Zakladny prospekt alebo jeho relevantny Dodatok odkazuje;
2) mal dostatok informacii tykajucich sa investicie ako aj schopnost zhodnotit' ju v kontexte svojej
finan¢nej situacie a vplyvu tejto investicie na jeho uz existujuce portfolio;
3) mal dostatok finanénych prostriedkov, aby bol schopny zvladnut pripadny negativny vyvoj rizikovych
faktorov tykajucich sa Emitenta alebo Dlhopisov;
4) plne porozumel podmienkam emisie, poznal relevantné finanéné ukazovatele a ich mozny vyvoj spolu
s vyvojom finanénych trhov;
5) bol schopny zhodnotit mozné scenare vyvoja ekonomiky, Urokovych sadzieb a ostatnych faktorov,
ktoré mé2u ovplyvnit jeho investiciu a schopnost’ niest prislusné rizika.

Nizka likvidita sekundarneho trhu - sucasnu situaciu na kapitalovom trhu v Slovenskej republike charakterizuje
pretrvavajuca nizka likvidita. V pripade, Ze Emitent poZiada BCPB o prijatie emisie DIhopisov na jej regulovany
trh, nemdze dat zaruku, ze s Dlhopismi sa bude aktivne obchodovat, respektive bude po tychto Dlhopisoch na
trhu dopyt, pripadne, Ze po zac¢ati obchodovania takyto stav pretrva.

Negarantovana cena Dlhopisov na sekundarnom trhu - Emitent nemoze garantovat' cenu, za ktort sa budu
dat tieto Dlhopisy na sekundarnom trhu kupit, respektive predat. Cenu ovplyvriuju aktualne trhové podmienky
a preto sa v priebehu obchodovania meni.

Urokové riziko - na hodnotu DIhopisov vplyva zmena urokovych sadzieb, ktoré reaguju na ekonomické, politické
Ci trhové oCakavania.

Kreditné riziko - hodnota Dlhopisov sa m&ze menit v zavislosti od trhového vnimania Gverovej bonity Emitenta.

Vplyv inflacie - vySka zavazku Emitenta splatit dih v urlitej mene ma z dévodu zvy3enej inflacie tejto meny niZSiu
realnu hodnotu ako v Case investicie.

Vplyv dani a poplatkov - navratnost investicie do Dlhopisov ovplyviiuje dafiovy rezim platny v krajine sidla
Emitenta, investora €i krajine, kde dochadza k prevodu cenného papiera. Potencialny investor by sa mal taktiez
oboznamit’ s vySkou a druhmi poplatkov, ktoré mu budd ucétované v suvislosti s nadobudnutim, drZzbou, pripade s
predajom Dlhopisov.

Pravny rezim - Dlhopisy su vydané v sulade s pravnym poriadkom platnym v Slovenskej republike v ¢ase ich
vydania. Zmena pravnych predpisov pocéas Zivotnosti DIhopisov m&Zze mat vplyv na ich hodnotu, respektive na
navratnost investicie.

Akékolvek predpoklady a vyhlady tykajuce sa buduceho vyvoja Emitenta, jeho financnej situacie, okruhu
podnikatelskej Cinnosti alebo postavenia na trhu nemozno interpretovat ako prehlasenie, &i zavazny prislub
tykajuci sa buducich udalosti alebo vysledkov, nakolko tieto zavisia Uplne alebo sCasti na okolnostiach

Zakladny prospekt ponukového programu 15

VUB je ¢lenom skupiny  INTESA SANPAOLO



7 VUB BANKA

a udalostiach, ktoré Emitent nie je schopny ovplyvnit. Potencialni investori by mali uskutoénit vlastnd analyzu
akychkolvek vyvojovych trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Zakladnom prospekte, pripadne uskutoénit
dalSie vlastné prieskumy a svoje investi¢né rozhodnutie zaloZit' na vysledkoch takychto analyz a prieskumov.

Informacie v tejto kapitole nie s vycerpavajlce a su uvedené iba ako vSeobecné informacie vychadzajuce zo
stavu k datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu. Potencialni nadobudatelia Dlhopisov by sa mali
spolahnut vyhradne na vlastni analyzu faktorov uvedenych v tejto kapitole a na svojich vlastnych pravnych,
danovych a inych odbornych poradcov.

V tomto dokumente ,EUR", ,,euro” alebo ,€* znamena zakonnu menu Slovenskej republiky od 1.1.2009.
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IILINFORMACIE O EMITENTOVI

3.1 Zodpovedné osoby

Zodpovedné osoby: VSeobecna uverova banka, a.s., zastipena c¢lenkou predstavenstva Ing. Elenou
Kohutikovou, PhD., a ¢lenom predstavenstva Andrea De Michelis, vyhlasuje, Ze ako Emitent nesie zodpovednost
za informacie obsiahnuté v tejto ¢asti Zakladného prospektu.

Vyhlasenie zodpovednych os6b: Emitent vyhlasuje, Ze priprave tejto Casti Zakladného prospektu bola
venovana nalezita starostlivost podla najlepSich vedomosti a znalosti, Ze informacie a udaje v iom uvedené su
k datumu jeho vyhotovenia aktualne, UpIné, pravdivé a v stlade so skuto¢nostou a neboli vynechané Ziadne
udaje, ktoré by mohli ovplyvnit vyznam tejto Casti Zakladného prospektu, presné a spravne posudenie Emitenta
a nim vydanych DIlhopisov.

Podpisy zodpovednych oséb st uvedené v kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH* tohto
Zakladného prospektu.

3.2 Zakonni auditori

Audit Konsolidovanej ucCtovnej zavierky za rok kondiaci 31. decembra 2012, zostaveny v sulade
s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, vykonala spoloénost KPMG Slovensko spol. s r.o.,
Dvorakovo nabrezie 10, P.O.Box 7, 820 04 Bratislava 24, ktora je ¢lenom SKAU (licencia SKAU ¢&. 96).

Audit Konsolidovanej ucCtovnej zavierky za rok koncCiaci 31. decembra 2013, zostaveny v sulade

s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, vykonala spolo¢nost KPMG Slovensko spol. sr.o.,
Dvorakovo nabrezie 10, P.O.Box 7, 820 04 Bratislava 24, ktora je ¢lenom SKAU (licencia SKAU €. 96).

3.3 Rizikové faktory

Rizikové faktory $pecifické pre Emitenta su uvedené v kapitole ,Il. RIZIKOVE FAKTORY* tohto Z&kladného
prospektu.

3.4 Histéria a vyvoj Emitenta

Obchodné meno VSeobecnd uverova banka, a.s.; skrateny nazov: VUB, a.s.
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,
Oddiel: Sa, vlozka Cislo: 341/B

Datum registracie 1.4.1992

Identifikacné Cislo 31320 155

Sidlo Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Pravna forma akciova spolo¢nost

Pravne predpisy, na zaklade

ktorych vykonava éinnost’ zakon ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov,
zakon o bankach a zakon o cennych papieroch

Krajina registracie Slovenska republika

Cislo telefénu 02/5055 1111

Cislo faxu 02/5055 2507

Internetova stranka www.vub.sk

VSeobecna Uverova banka bola zaloZena Statnou bankou deskoslovenskou v suvislosti s reformou
Ceskoslovenského bankového systému k 1.1.1990, ako Statny pefazny ustav (3.p.0.) s pdsobnostou na uzemi
celej CSFR.
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VUB, §.p.u., bola zaradena do prvej viny kupénovej privatizacie. V stlade so schvalenym privatizaénym projektom
bola transformovana na akciovu spoloénost, s Gginnostou od 1.4.1992. Do obchodného registra bola VUB, a.s.,
zapisana so zakladnym imanim 2 039 054 000 Ké&s. VUB, a.s., bola zaloZena v sulade s pravnym poriadkom
Slovenskej republiky, zakonom ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, zakonom ¢&. 92/1991 Zb. o podmienkach
prevodu majetku $tatu na iné osoby a zakonom ¢&. 253/1991 Zb. o pdsobnosti organov vo veciach prevodov
majetku $tatu na iné osoby a Fonde narodného majetku SR, v sulade s uznesenim viady CSFR &. 1 zo dia
9.1.1992 o schvaleni privatizaéného projektu, vypracovaného pre privatizaciu V&eobecnej Gverovej banky. VUB,
a.s., bola zaloZzena na dobu neurcitu.

Na zaklade rozhodnutia Valného zhromazdenia akcionarov VUB, a.s., zo dfia 26.5.1994 o zvy$eni zakladného
imania emisiou novych akcii, boli nové akcie v po¢te 2 039 054 kusov upisané a splatené. Zakladné imanie vo
vySke 4 078 108 000 Sk bolo zapisané do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava |, dfha 22.3.1995.
Rozhodnutim mimoriadneho Valného zhromazdenia akcionarov VUB, a.s., konaného dfia 8.12.1999, bolo
zvy$ené zakladné imanie VUB, a.s., o 8 900 mil. Sk upisanim novych akcii. Zakladné imanie vo vyske
12 978 108 000 Sk bolo zapisané v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, zo dfia 20.12.1999.

V roku 2001, nadobudnutim majoritného podielu zahraniénym akcionarom Gruppo IntesaBci, ktory ziskal 94,46%-
ny podiel akcii VUB, a.s., sa Banka stala &lenom tejto vyznamnej finanénej skupiny. Finanéna skupina Banca
Intesa (predtym Gruppo IntesaBci), bola podla bilanénej sumy a objemu vlastného kapitalu najvaéSou bankou v
Taliansku a jednou z poprednych bank v Eurépe. Stratégia Banky, od vstupu Banca Intesa, bola zamerana na
cielavedomu restrukturalizaciu a transformaciu, ktoré po¢as uplynulych rokov premenili Banku na modernda,
dynamicku a proklientsky orientovanu finan€nu instituciu.

Banca Intesa sa dnia 1.1.2007 oficialne zlucila s dalSou talianskou bankou Sanpaolo IMI a vznikla finanéna
skupina Intesa Sanpaolo, ktorej Ustredie ma sidlo v Turine. Finanéna skupina Intesa Sanpaolo ma veducu poziciu
v Taliansku a je jednou z veducich bank poskytujucich finanéné produkty a sluzby domacnostiam aj firmam v
Eurépe schopnou konkurovat na medzinarodnej drovni.

Intesa Sanpaolo ma strategické obchodné zastupenie v regidne strednej a vychodnej Eurépy a v oblasti
Stredozemného mora. Intesa Sanpaolo pdsobi prostrednictvom dcérskych bank v Srbsku, kde sa radi na prvé
miesto, dalej v Albansku, Chorvatsku a Slovensku, kde kontroluje druhé najvacSie banky na trhu,
v Madarsku s tretou najvacsSou bankou, piatou najvad¢Sou bankou v Bosne a Herzegovine a Egypte a v Slovinsku,
kde vlastni Siestu najvyznamnejSiu banku. Skupina ma taktiez svoje zastupenie na Ukrajine,
v Ruskej federacii a v Rumusku.

Zamerom skupiny Intesa Sanpaolo na Slovensku je dalsi rozvoj VUB, a.s., ako univerzalneho pefiazného Ustavu,
posilnenie jej sluzieb poskytovanych firemnej klientele, rozSirenie retailovych sluzieb na baze franchisingu a
rozvijanie sofistikovanych aktivit na kapitalovych trhoch. Déraz je kladeny na vyvoj novych produktov pre klientov,
na intenzivnejSiu marketingovi komunikaciu a na zvySovanie komfortu klientov pri vyuZivani bankovych
produktov a sluzZieb. Zdsadnym cielom je vybudovanie dlhodobych, vzajomne vyhodnych a komplexnych vztahov
s klientmi.

Vroku 2014 sa VUB, a.s., bude zameriavat na zlepSovanie kvality sluZieb, zvySovanie trhovych podielov
a pokracovanie v trende zniZzovania nakladov a zvy3ovania efektivnosti.

Strategickym zamerom VUB, a.s., ako univerzalneho pefiazného Ustavu v najblizSich rokoch je neustale
upeviovanie jej postavenia na slovenskom bankovom trhu, posilnenie sluzieb poskytovanych firemnej klientele a
rozSirenie retailovych sluzieb.

V poslednom obdobi Emitent nezaznamenal ziadne skutoCnosti, ktoré su v rozhodujucej miere dblezité pre
vyhodnotenie jeho solventnosti. Banka pini vSetky regulatormi predpisané limity obozretného hospodéarenia
a zverejfiuje udaje o svojej €innosti a hospodareni v zmysle platnych pravnych predpisov.

V sulade s ustanovenim § 12 ods.2 zakona &. 659/2007 Z. z. o zavedeni meny euro v Slovenskej republike
a 0 zmene a doplneni niektorych zadkonov bola vykonana premena menovitych hodnét akcii a zdkladného imania
VUB, a.s., zo slovenskej meny na euro. S uginnostou od 3. marca 2009 je zakladné imanie VUB, a.s., vo vyske
430 819 063,81 EUR zapisané v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I.
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3.5 Prehlad podnikatel'skej ¢innosti

3.5.1 Hlavné aktivity

VSeobecna Uverova banka, a.s., je moderna univerzalna banka, ktora poskytuje Siroky rozsah produktov a sluzieb
firemnym, retailovym a institucionalnym klientom v ramci tuzemského a zahrani¢ného trhu. VUB, a.s., kladie
déraz na stabilitu, lojalitu a déveru vo vztahu ku klientom.

Predmet &innosti VUB, a.s., podla vypisu z Obchodného registra Okresného sudu Bratislava | zo dfia 15.5.2014

tvori:
[ ]
[ ]

prijimanie vkladov,

poskytovanie averov,

spravu pohladavok klienta na jeho ucet vratane suvisiaceho poradenstva,

finanény lizing,

poskytovanie zaruk, otvaranie a potvrdzovanie akreditivov,

poskytovanie poradenskych sluzieb v oblasti podnikania,

vydavanie cennych papierov, U€ast’ na vydavani cennych papierov a poskytovanie suvisiacich sluzieb,
finanéné sprostredkovanie,

uloZenie veci,

prenajom bezpecnostnych schranok,

poskytovanie bankovych informacii,

hypotekarne obchody podla § 67 ods. 1 zakona o bankach,

funkciu depozitara podla osobitného predpisu,

spracuvanie bankoviek, minci, pamatnych bankoviek a paméatnych minci,

investovanie do cennych papierov na vlastny ucet, poskytovanie investi¢nych sluzieb, investi¢nych
¢innosti a vedlajSich sluzieb v sulade s ustanovenim § 79a ods. 1 a v spojeni s ustanovenim § 6 ods. 1
a 2 zakona o cennych papieroch v tomto rozsahu: prijatie a postipenie pokynu klienta tykajuceho sa
jedného alebo viacerych finanénych nastrojov, vykonanie pokynu klienta na jeho uc¢et a obchodovanie na
vlastny ucet vo vztahu k finanénym néastrojom:

@)

@)
O
@)

prevoditelné cenné papiere,

nastroje pefazného trhu,

podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektami kolektivheho investovania,
opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, urokovych
mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych
mier, ktoré moézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

opcie, swapy a forwardy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu
vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému
vyrovnaniu dochadza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok
ukonc&enie zmluvy,

opcie a swapy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju na
regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

opcie, swapy a forwardy tykajuce sa opravneni na emisie, miery inflacie, ktoré sa musia vyrovnat
v hotovosti alebo sa mbzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako
z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majucej za nasledok ukonéenie zmluvy,

riadenie portfdlia vo vztahu k finanénym néstrojom:

o

O
O
@)

prevoditelné cenné papiere,

nastroje pefiazného trhu,

podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektami kolektivneho investovania,
opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, finanénych indexov,
finanénych mier, mien, drokovych mier alebo vynosov, ktoré mézu byt vyrovnané dorudenim
alebo v hotovosti,

investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym néstrojom:

O
@)
@)

prevoditelné cenné papiere,
nastroje pefiazneho trhu,
podielove listy alebo cenné papiere vydané zahraniCnymi subjektami kolektivheho investovania,
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e upisovanie a umiestfiovanie finanénych nastrojov na zaklade pevného zavazku vo vztahu k finanénym
nastrojom:
o prevoditelné cenné papiere,
o podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektami kolektivneho investovania,
e umiesthovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:
o prevoditelné cenné papiere,
o nastroje pefnazného trhu,
o podielove listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektami kolektivneho investovania,
e Uschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitelskej spravy, a suvisiacich sluzieb,
najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek vo vztahu k finanénym nastrojom:
o prevoditelné cenné papiere,
o nastroje pefiazného trhu,
o podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢énymi subjektami kolektivneho investovania,

finan€nymi nastrojmi, ak je poskytovatel uveru alebo pézicky zapojeny do tohto obchodu,
e poskytovanie poradenstva v oblasti Struktury kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva
a sluzieb tykajucich sa zlucenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kupy podniku,
e vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb,
e vykonavanie investicného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporucania
tykajuceho sa obchodov s finan&nymi nastrojmi,
e sluzby spojené s upisovanim tychto finanénych nastrojov,
e poskytovanie platobnych sluzieb a zuctovanie,
e vydavanie a sprava elektronickych penazi,
¢ obchodovanie na vlastny ucet:
o sfinanénymi nastrojmi penazného trhu v Eurach avcudzej mene, so zlatom vratane
zmenarenskej ¢innosti,
o s finanénymi nastrojmi kapitalového trhu v Eurach a v cudzej mene,
o s mincami z drahych kovov, pamatnymi bankovkami a pamatnymi mincami, harkami bankoviek
a subormi obehovych minci,
e prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov,
vykonanie pokynu klienta na jeho ucet, obchodovanie na viastny ucet tykajuce sa podkladovych nastrojov
derivatov — forwardy tykajuce sa opravneni na emisie, ktoré sa musia vyrovnat' v hotovosti alebo sa mézu
vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran, ato inak ako z dévodu platobnej neschopnosti
alebo inej udalosti majucej za nasledok ukon€enie zmluvy, ak su spojené s poskytovanim investi¢nych
sluzieb alebo vedlajsich investiCnych sluzieb pre tieto derivaty,
vykonavanie finanéného sprostredkovania podla osobitného predpisu
o Vv sektore poistenia a zaistenia ako samostatny finanény agent,
o Vv sektore dopinkového dochodkového sporenia ako viazany finanény agent,
o Vv sektore poistenia Uverov a spotrebitelskych uverov ako viazany finanény agent.

Za ucelom uspokojovania rastucich potrieb klientov, Banka uvadza na trh nové produkty a sluzby pre firemnych a
retailovych klientov. V praxi to znamena ponuku Sirokej Skaly produktov a sluzieb, od klasickych bankovych
produktov az po vyvoj sofistikovanych aktivit na finanénom trhu. Banka sa suUstreduje na vyvoj novych
atraktivnych produktov pre klientov, marketingovd komunikaciu a zvySenie komfortu v pristupnosti bankovych
produktov a sluzieb.

Hlavné produkty a sluzby Banky v ramci hlavnych €innosti:

e Poskytovanie uverov a poziciek v eurach a v cudzich menach pre individualnych klientov
o Flexihypotéka

Flexipbzicka

Flexidebet

Kreditna karta

Hypopdzicky

O O O O

e Prijimanie vkladov, vedenie uc¢tov v eurach a cudzich menach, vydavanie platobnych kariet
o Flexi ucet
o Start konto
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Start Junior

Start Generation

Senior konto

Osobné konto v cudzej mene
Debetné platobné karty

O O O O O

e Sprostredkovanie poistenia

Zivotné poistenie La Vita

Poistenie nesebestatnosti Sempre
Doplnkové zdravotné poistenie
Cestovné poistenie

Poistenie k iverom

Poistenie k depozitnym produktom
Povinné zmluvné poistenie ONLINE

O O O O O O O

e Poskytovanie produktov a sluzieb pre firemnych klientov
o Profi Gver

Preklenovaci Uver s fondmi EU
InvestiCny aver

Flexibiznis uver

Exportny odberatel'sky uver

o Podnikatelska uverova linka

o Profi aver s finanénym ru¢enim

o Profihypo aver

o Finanény leasing

o FLEXI uver pre pofnohospodarov
o Financovanie skladiskovych a tovarovych zaloznych listov
o Forfaiting

o Faktoring

O

O

O

@)

e Sluzby elektronického bankovnictva
o Internet banking
o VUB VIAMO
o Mobil banking
o Biznis banking

Nové produkty a sluzby poskytované Emitentom:

e VUB VIAMO

Struktarovany depozit

VUB POZICKA

Debetna karta vo forme platobnej nalepky VISA Inspire Wave 2 Pay
Predplatena Emma karta

3.5.2 Hlavné trhy

VUB, a.s., pdsobi na trhu v Slovenskej republike a prostrednictvom jednej pobo&ky v Prahe aj na trhu v Ceskej
republike.

VUB, a.s., zaujima popredné miesto na slovenskom trhu. Je druhou najva&Sou bankou na Slovensku podria
celkovej bilan€nej sumy a nachadza sa v prvej trojke bank aj z hfadiska porovnavania ostatnych hlavnych
ukazovatelov — v marci 2014 dosiahol trhovy podiel VUB, a.s., v celkovych primarnych vkladoch 17,8%, pri
uveroch sa trhovy podiel zvysil na 18,0%.

VUB, a.s., si aj v prvom kvartali roku 2014 udrzala vyznamnu poziciu na trhu bankomatov, platobnych terminélov
a platobnych kariet. V ramci ATM si Banka udrziava druhy najvy$si trhovy podiel na urovni 22,0%, v oblasti
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platobnych terminalov je druha na trhu s podielom 21,9%. V oblasti platobnych kariet Banka dosiahla trhovy
podiel 26,9% ku koncu marca 2014.

VUB, a.s., si spomedzi slovenskych komerénych bank aj nadalej udrziava druhy najvy$si po&et pobociek (takmer
20%-ny trhovy podiel). PoCet zamestnancov v ramci bank je druhym najvy$sim (18,8%-ny trhovy podiel).
Prevadzkové vynosy skupiny VUB v prvom $tvrtroku 2014 dosiahli 132,1 mil. eur, o znamenalo mierny pokles o
0,8% suvisiaci hlavne s obdobim nizkych urokovych sadzieb a so zruSenim poplatkov za vedenie uctu pri
hypotekarnych a spotrebnych Gvery a zruSenim poplatkov za pred€asné splatenie spotrebnych uverov so zvy$nou
splatnostou nizSou ako dva roky. Tieto dopady boli Ciasto€ne kompenzované urokovymi vynosmi, ktoré stupli o
4% vdaka vyrazne niz§im nakladom na financovanie (-16,3%). VUB skupina tak uzavrela prvy $tvrtrok 2014
s hrubym konsolidovanym prevadzkovym ziskom podla IFRS vo vySke 64 mil. EUR. Pomer nakladov k vynosom,
bez bankového odvodu a odvodu do fondu na ochranu vkladov, tak skon€il na drovni 44,2%.

Kapitalova primeranost VUB banky ku koncu $tvrtroka dosiahla 16,32%, ¢o je vysoko nad minimom
pozadovanym Narodnou bankou Slovenska.

Emitent v su€asnosti poskytuje bankové sluzby firemnym, retailovym aj intitucionalnym klientom prostrednictvom
Sirokej siete 244 obchodnych miest v ramci celého Uzemia Slovenskej republiky.

Rating
Moody’s (Januar 2013)
Vyhlad negativny
Vklady A3/ P-2
Finanéna sila C-

Spolo€nost Moody's Investors Service Ltd. so sidlom One Canada Square, Canary Wharf, London, United
Kingdom E14 5FA, v zmysle ¢lanku 40 Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 zo 16.
septembra 2009 o ratingovych agenturach podala dfa 12. augusta 2010 ziadost o registraciu podfa tohto
nariadenia a 31. oktdbra 2011 bola UspeSne zaregistrovana.

3.6 Organizac¢na struktara
VUB, a.s., je &lenom skupiny Intesa Sanpaolo.

Akcionarom s rozhodujucim podielom na Zl a hlasovacich pravach Emitenta je Intesa Sanpaolo Holding
International S.A.

Zavislost VUB, a.s., na inych subjektoch v ramci skupiny je priamo umerna podielu tychto subjektov na zakladnom
imani Emitenta.

Pravnicka osoba, ktora ma kontrolu nad VUB, a.s. k 31.3.2014

Obchodné meno % podielu Sidlo I€o

Intesa Sanpaolo Holding International 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724

S.A. 96,97 Luxemburg, Luxembursko B 44318
Pravnické osoby pod kontrolou akcionara, ktory ma kontrolu nad VUB, a.s. k 31.3.2014

Obchodné meno % podielu Sidlo I€o
Central-European International 67,69 Medve utca, 4-14 H, 1027 Budape&t, Madarsko 0110041004

Bank Ltd (CIB BANK LTD)

Societé Europeénne de Banque 19-21 Boulevard du Prince Henri, L-1724

S.A. 100,00 Luxemburg, Luxembursko B 13859

Banca Intesa ad Beograd 77,79 Milentija PvO.pOV'Ca /b, 11070 Belehrad, 07759231
Srbsko a Cierna Hora
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Privredna Banka Zagreb d.d. 76,59 Rackoga 6, HR-10000 Zahreb, 080002817
Chorvatsko
Banca Intesa (Rusko) 53,02 él'jsektgo"e“gg"’ 101000 Moskva, 7708022300
Intesa Soditic Trade Finance Ltd 24,00 12 Cr!arles I,I ’Stre.eg, .Sth Floor, SW1Y 4QU, 3487487
Londyn, Velka Britania
ISB d.d. Bosna i Hercegovina 94.92 Obala Kulllna Bana 9A, 71000 Sarajevo, Bosnaa | 4200720670007
Hercegovina (1-4639)
Intesa Sanpaolo Servitia S.A. 100,00 12, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, B 14241
Luxembursko
Latovska 23, 10000 Zahreb, MBS
Intesa Sanpaolo Card D.o.o 53,46 Chorvatsko (080693976)
. Regione Brasov, lonescu Crum 1, Corp C2 J08/821/2009
Exelia S.rl 100,00 Tower 2, Et. 1, Brasov, Rumunsko (25586445) CUI
s 9, rue Goethe, L-1637 Luxemburg,
Intesa Sanpaolo Immobiliére S.A 100,00 Luxembursko B 55753
Intesa Sanpaolo Real Estate S.A 100,00 8, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, B 62762
Luxembursko
Intesa Sanpaolo House Immo S.A 100,00 12, Avenue de la Liberté, L-1931 Luxemburg, B 154021
Luxembursko
. CH-
Intesa Sanpaolo Private Bank S.A. 100,00 | yiaCarlo Frasca, 5, CH-6900 Lugano 660.0.921.000-7
Svajciarsko (Tl)

Pravnicka osoba, ktord ma kontrolu nad Intesa Sanpaolo Holding International S.A., Luxemburg

Obchodné meno % podielu

Sidlo

[ofo)

100,00

Intesa Sanpaolo S.p.A.

Piazza San Carlo 156, Turin, Taliansko

00799960158

Prehlad o priamych majetkovych tGéastiach VUB, a.s., v obchodnych spoloénostiach k 31.3.2014

x Zskladné imanie | Fodiel VUB,
Obchodné meno, sidlo a ICO Predmet podnikania a.s., naZl
(v EUR) v %)
Consumer Finance Holding, a.s. r’j]aaq;tk)gs{a;']eu%:sizava
Hlavné nam. 12, 060 01 Kezmarok Jk yet oankowich 53 110 277 100,00
IGO: 35 923 130 pos ytovanie nebankovyc
) uverov
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. Kolektivne investovanie. sprava
Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24 otku. i N ,d P 4 093 560 40,55
1GO: 35 786 272 majetku, investicné poradenstvo
VUB, Factoring, a.s. Factoringové a forfaitingové
Miynské nivy 1, 829 90 Bratislava Chhod 9 9 2232334 100,00
ICO: 31 345 310 y
Nadacia VUB 7000
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Dobroc¢inna nadacia dacné i . 100,00
IGO: 30 856 043 (nadacné imanie)
VUB Leasing, a.s.
Milynské nivy 1, 820 05 Bratislava Financny a operativny leasing 16 600 000 100,00
ICO: 31 318 045
VUB Generali, Déchodkova spravcovska
spoloénost’ (DSS), a.s. Sprava fondov starobného
Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava déchodkového sporenia 10090976 50,00
ICO: 35 903 058
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o. . . .
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava tat?/rget‘)tlzgt\ilzczrf)r\)/;ancigvame (vklad spolsc;)(?r?iﬁ,olvg 33,33
1CO: 35 869 810
RVS, a.s. Ubytovacie, relaxa¢no-
Zrinskeho 13, 814 85 Bratislava v . 6 852 480 8,38
1GO: 31 331 041 rekreacné sluzby
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S.W.LE.T. Belgicko Medzinrodny clearin

Avenue Adéle |, B-1310, La Hulpe . any ci 9 14 032 250 0,01
h a posielanie sprav

Belgicko

VISA EUROPE Ltd. Sluzby elektronickych

P.0.Box 39662, Londyn W2 6WH, platobnych metdd a kartovych 150 000 0,01

Velka Britania obchodov

Do skupiny s uzkymi vazbami, z titulu viac ako 20% podielu na hlasovacich pravach, nevchadza ina spolo¢nost’ ako
uvedené.

VUB, a.s., k 31.3.2014 nemé Ziadnu nepriamu majetkovu Uast’.

3.7 Informacie o trende

Emitent vyhlasuje, Zze nedoSlo k Ziadnej rozhodujucej nepriaznivej zmene vo vyhliadkach Emitenta od datumu
poslednych zverejnenych auditorsky overenych uétovnych zavierok.

Emitentovi nie sU zname Ziadne trendy a neistoty, pripadne nevie o Ziadnych narokoch, zavazkoch alebo

udalostiach, o ktorych je realne pravdepodobné, Zze budi mat podstatny vplyv na perspektivu Emitenta aspon
pocas bezného finanéného roka.

3.8 Prognézy alebo odhady zisku

Emitent sa rozhodol nezaradit prognézu zisku a ku diu vypracovania tohto Zakladného prospektu prognézu zisku
nezverejnil.

3.9 Spravne, riadiace a dozorné organy
3.9.1 Udaje o élenoch $tatutarneho organu a dozornej rady

Najvy$§im rozhodovacim organom VUB, a.s., je valné zhromazdenie akcionarov. Dozorna rada je najvy$sim
kontrolnym organom VUB, a.s. Dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva a uskuto&iiovanie podnikatelskej
¢innosti Banky. Predstavenstvo je Statutarnym organom, ktory riadi ¢innost Banky, je opravnené konat v mene
Banky, vo vSetkych veciach a zastupuje ju navonok vodi tretim osobam.

Predstavenstvo
L Datum .
Meno a priezvisko narodenia Trvaly pobyt
Rr. Deshmoret e 4 Shkurtit, kompl. Green Park
RESCH Alexander ) ! '
predseda predstavenstva a generalny riaditel 14.04.1972 kullg 1, ap. 64, 1.001 Tirana,
Albanska republika
KOHUTIKOVA Elena, Ing., PhD. 03.04.1953 | Limbova 20,900 91 Limbach,
¢len predstavenstva o Slovenska republika
MAGALA Peter, Ing. 01.03.1975 Kosicka 58, 821 09 Bratislava
¢len predstavenstva e Slovenska republika
HUML Jifi 07011964 | Pardubicka 1230, 252 28 Cemosice
¢len predstavenstva o Ceska republika
DE MICHELIS Andrea 03.01.1964 Via Europa 29, Airasca, Turin |- 10060,
¢len predstavenstva T Taliansko
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KAUSICH Jozef, Ing. Hranigiarska 256/7A, 851 10 Bratislava - Cunovo,
N 29.12.1973 . .
Clen predstavenstva Slovenska republika
Dozorna rada
Meno a priezvisko E:rtgg:enia Trvaly pobyt
SALVAI Ezio 26.10.1952 Vla_Galllel 19/1, Roletto, 100 60 Turin,
predseda Taliansko
JAQUOTOT Ignacio Paseo de Alcobendas 14, 281 09 Madrid,
03.01.1958 & : .0
podpredseda Spanielske kralovstvo
MALAGOLI Massimo 12.04.1960 Vla_Trebbla 5,201 35 Milano,
¢len Taliansko
?TRAKA Andrej, Ing. 26.12.1970 Rie¢na 1:%, 915 Oj Nové Mesto nad Vahom,
¢len Slovenska republika
9ALLO Jan, Ing. 14.03.1952 Mengusoyce 59, 959 36 Mengusovce,
¢len Slovenska republika
SARCINELLI Paolo Via dell” Orso 7/A, 201 21 Milano,
¢len 29.11.1968 Taliansko
§CHAACK Christian 21.03.1958 Rue Scheuerhof 29, L-5142 Canach,
¢len Luxembursko

Zlozenie Predstavenstva a Dozornej rady je uvedené podla vypisu z Obchodného registra k 15.5.2014.

Banka neeviduje aktivity vykonavané mimo VUB, a.s., &lenmi predstavenstva alebo dozornej rady, ktoré by boli
vyznamné vzhladom na Emitenta.

K 30.4.2014 Banka evidovala 3 472 zamestnancov.

3.9.2 Konflikty zaujmov

Emitent vyhlasuje, Ze mu nie su zname Ziadne potencialne konflikty zaujmov medzi povinnostami vo&i Emitentovi
horeuvedenych oséb a ich sukromnymi zdujmami a/alebo inymi povinnostami.

3.10 Hlavni akcionari
Zakladné imanie Emitenta

Podla vypisu z Obchodného registra z 15.5.2014 predstavuje zakladné imanie VUB, a.s., sumu 430 819 063,81
EUR a je rozdelené na:

e 4 078 108 kusov akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 33,20 EUR verejne obchodovanych,
vydanych v zaknihovanej podobe, ISIN SK1110001437 séria 01, 02, 03, 04, 05, 06;

e 89 kusov akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 3319 391,89 EUR verejne
neobchodovanych, vydanych v zaknihovanej podobe, ISIN SK1110003573 séria 01.

S akciou na meno, podla vSeobecne zavaznych predpisov a stanov Banky, je spojené pravo akcionara podiefat
sa na riadeni VUB, a.s., na podiel z jej zisku a z likvidaCného zostatku pri jej zaniku. Akcia je volne prevoditelna.
VUB, a.s., ma celé zakladné imanie splatené.
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Struktara akcionarov VUB, a.s., k 31.3.2014

Podrla typu majitela VB%? f.lsf‘?vz"k)
Intesa Holding International S.A. — vaésinovy majitel 96,97
Ostatné pravnické osoby 1,07
Fyzické osoby 1,96
SPOLU 100,00
Podla Statnej prisluSnosti majitela VE%? Elsrl?vz"l/o)
Intesa Holding International S.A. — vacsinovy majitel 96,97
Domaéci akcionari 2,23
Ostatni zahrani¢ni akcionari 0,80
SPOLU 100,00

Akcie VUB, a.s., vlastnilo 33 326 akcionarov ku dfiu 31. marec 2014.
Pocet hlasov akcionara sa uréuje pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vySke zdkladného imania.
Zakladné imanie VUB, a.s., bolo premenené na 430 819 063,81 EUR s G&innostou od 3. marca 2009.

Charakter kontroly hlavného akcionara na VUB, a.s., vyplyva priamo umerne z jeho podielu na zakladnom imani
Banky. Emitentovi nie su zname Ziadne konania zo strany tohto akcionara, ktoré by viedli k zneuzitiu kontroly.
Hlavnym akcionarom a vlastnikom Emitenta, ktory nad nim vykonava kontrolu, je Intesa Sanpaolo Holding
International S.A., so sidlom 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembursko, ktora k 31. marcu 2014 vlastni
96,97% na zakladnom imani Emitenta. Najvy$8im kontrolnym organom Emitenta je dozorna rada, ktora ma 7
¢lenov. Dve tretiny ¢lenov dozornej rady voli valné zhromazdenie a jednu tretinu volia zamestnanci.

Emitentovi nie su zname zZiadne mechanizmy, ktorych uplatfiovanie méze mat’ v neskorSom ¢ase za nasledok
zmenu jeho ovladania.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu
formu. Transakcie vykonavané s tymito stranami sa realizujd za obvyklych a Standardnych obchodnych
podmienok, ktoré sa beZne uplatiuju pri transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.

3.11 Finanéné informacie tykajuce sa aktiv a pasiv, finanénej situacie, ziskov a strat
Emitenta

3.11.1 Historické finanéné informacie

Konsolidované vysledky hospodarenia podla IFRS zostavené k 31. decembru 2012

Udaje za rok 2012 su prevzaté z auditorsky overenej Konsolidovanej uétovnej zavierky za rok kongiaci sa
31. decembra 2012 zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, ktora bola
vratane spravy auditorov ako priloha Roénej finanénej spravy VUB, a.s., za rok 2012 predlozena Narodnej banke
Slovenska dna 26.4.2013 a ktora je dostupna k nahliadnutiu v sidle Emitenta. Oznam o spristupneni bol
zverejneny v Hospodarskych novinach dna 30.4.2013.
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Konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2012

(v tisicoch eur)

2012 2011
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 150 837 90 977
Pohladavky voci bankam 580 780 502 291
Financny majetok v realnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat 73770 273 962
Derivatové finan¢né nastroje 42 619 80 399
Finan¢ny majetok na predaj 1482 727 1 455 626
Dihodoby majetok na predaj 2 3
Uvery poskytnuté klientom 7 526 581 7 266 546
Investicie drzané do splatnosti 1041721 1137540
Pridruzené a spolo¢ne kontrolované podniky 7 596 7077
Nehmotny majetok 47 841 41 486
Goodwill 29 305 29 305
Hmotny majetok 138 774 146 732
Splatné dariové pohladavky 16 475 2791
Odlozené danové pohladavky 43 637 77 463
Ostatny majetok 33292 19 100
11 215 957 11 131 298
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam 533 565 688 469
Derivatové finanéné nastroje 53 194 57 382
Vklady a uvery od klientov 7 766 469 7 487 408
Emitované dlhové cenné papiere 1417 762 1660 487
Rezervy 25 607 27 328
Ostatné zavazky 97 766 94 966
9 894 363 10 016 040
Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za rok) 1201 890 938 355
Cisty zisk za rok 119 704 176 903
1321 594 1115 258
11 215 957 11 131 298
Podsuvahové polozky 2682 700 2691 354

Konsolidovany vykaz komplexného vysledku za rok kon¢éiaci sa 31. decembra 2012

(v tisicoch eur)

2012 2011
L:Jrokové a obdobné vynosy 543 131 541 281
Urokové a obdobné naklady (151 895) (138 403)
Cisté urokové vynosy 391 236 402 878
Vynosy z poplatkov a provizii 142 294 141 406
Naklady na poplatky a provizie (32 670) (32 979)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 109 624 108 427
Cisty zisk/(strata) z finan&nych operacii (25 485) 942
Ostatné prevadzkové vynosy 6 338 13 646
Prevadzkové vynosy 481 713 525 893
Mzdy a odmeny zamestnancom (97 428) (103 844)
Ostatné prevadzkové naklady (91 766) (99 814)
Osobitny odvod vybranych finan¢nych institacii (35 151) -
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Odpisy nehmotného majetku
Odpisy hmotného majetku

Prevadzkové naklady

Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek
Opravné polozky

Prevadzkovy zisk

Podiel na zisku pridruzenych a spolo€ne kontrolovanych podnikov
Zisk pred zdanenim

Dan z prijmov

CISTY ZISK ZA ROK

Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni:
Kurzovy rozdiel z prepoctu zahrani¢nej prevadzky

Finan¢ny majetok na predaj

Zabezpecenie pefiaznych tokov

Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni

CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK

(12 171) (14 297)
(18 575) (18 314)
(255 091) (236 269)
226 622 289 624
(79 995) (67 935)
146 627 221 689
1213 850
147 840 222 539
(28 136) (45 636)
119 704 176 903
152 (38)
130 458 (45 012)
3116 (1.006)
133726 (46 056)
253 430 130 847

Konsolidovany vykaz o penaznych tokoch za rok kongciaci sa 31. decembra 2012

(v tisicoch eur)

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zdanenim
Upravy:
Odpisy nehmotného majetku
Odpisy hmotného majetku
Cenné papiere v redlnej hodnote preceriované cez vykaz

ziskov a strat, emitované dlhové cenné papiere a kurzové rozdiely

Podiel na zisku pridruzenych, spolo€ne kontrolovanych podnikov
a ocenovacich rozdieloch
Urokové vynosy
Urokové naklady
Predaj hmotného majetku
Opravné polozky a podobné polozky
Prijaté aroky
Zaplatené uroky
Uhradena dan
Pohladavky vo¢i bankam
Finanény majetok v realnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat
Derivatové finanéné nastroje (majetok)
Finan&ny majetok na predaj
Uvery poskytnuté klientom
Ostatny majetok
Zavazky voci centralnym a inym bankam
Derivatové finanéné nastroje (zavazky)
Vklady a uvery od klientov
Ostatné zavazky

Cisté periazné prostriedky z/(na) prevadzkové &innosti

Peinazné toky z investiénych éinnosti
Obstaranie investicii drzanych do splatnosti
Splatenie investicii drzanych do splatnosti
Nakup nehmotného a hmotného majetku
Predaj hmotného majetku

2012 2011
147 840 222 539
12171 14 297
18 575 18 314
7 944 (1282)
(1 270) (858)
(543 131) (541 281)
151 895 138 403
109 (277)
79 967 69 183
550 347 535 640
(154 594) (129 214)
(7 994) (50 805)
(69 915) (396 920)
200 335 (24 389)
40 946 (36 180)
99 195 113 544
(334 846) (894 979)
(17 613) 8 246
(153 303) 25 201
(4 188) (3 347)
278 728 215 138
(1341) 19 588
299 857 (699 439)
(69 000) -
161 212 650 449
(30 800) (31 891)
2220 6 259
63 632 624 817
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Cisté periazné prostriedky z investiénych éinnosti

Penazné toky z finanénych éinnosti

Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 194 150 311 504
Splatenie dlhovych cennych papierov (442 554) (274 070)
Vyplatené dividendy (47 364) (59 692)
Cisté periazné prostriedky na financéné ¢innosti (295 768) (22 258)
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 67 721 (96 880)
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 98 248 195 128
Peniaze a periazné ekvivalenty na konci roka 165 969 98 248

Konsolidovany vykaz zmien vo vlasthom imani za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2012

(v tisicoch eur)

Kurzovy
rozdiel Zabezpe-
Zakonny z prepoétu  Finanény cenie
Zakladné Emisné rezervny Nerozde-  zahrani€nej majetok penaznych
imanie azio fond leny zisk prevadzky napredaj tokov Spolu
1. januar 2011 430819 13 368 93 090 537 680 24 (27 618) (3 605) 1043758
Celkovy komplexny vysledok
za rok po zdaneni - - - 176 903 (38) (45012) (1 006) 130 847
Dividendy akcionarom - - - (59 692) - - - (59 692)
Neprevzaté dividendy - - - 346 - - - 346
Zakonny rezervny fond - - 2203 (2 203) - - - -
Likvidacia VUB Leasingovej,
a.s.v likvidacii * - - (32) 31 - - - 1)
Ostatné ** - - - 139 (139) - - -
Efekt zabezpecenia pefiaznych
tokov suvisiacich s kurzovym
rizikom ** - - - (20) - - 20 -
31. december 2011 430 819 13 368 95 261 653 184 (153) (72 630) (4 591) 1115 258
1. januar 2012 430 819 13 368 95 261 653 184 (153) (72 630) (4 591) 1115 258
Celkovy komplexny vysledok
za rok po zdaneni - - - 119 704 152 130 458 3116 253 430
Dividendy akcionarom - - - (47 364) - - - (47 364)
Neprevzaté dividendy - - - 272 - - - 272
Zakonny rezervny fond - - 2482 (2 482) - - - -
Ostatné ** - - - 3) 1 - - )
Efekt zabezpecenia pefiaznych
tokov suvisiacich s kurzovym
rizikom ** - - - (50) - = 50 =
31. december 2012 430 819 13 368 97 743 723 261 - 57 828 (1 425) 1321 594

* Diia 19. januara 2011 bola spolognost VUB Leasingova, a.s. v likvidacii vymazana z obchodného registra, &im sa ukongil proces likvidacie

Zakladny prospekt ponukového programu 29

VUB je ¢lenom skupiny  INTESA SANPAOLO



7 VUB BANKA

spolo&nosti a doslo k strate kontroly skupiny VUB nad touto dcérskou spolo&nostou.

** Transferom zisku roku 2010 a 2011 zo zahrani¢nej prevadzky bol vysporiadany rozdiel z prepoétu cudzej meny vykazany v Prepocte

zahrani¢nej prevadzky. Tento nerozdeleny zisk vznikol v €eskych korunach (,CZK”) a bol zabezpec€ovany.

Konsolidované vysledky hospodarenia podrla IFRS zostavené k 31. decembru 2013

Udaje za rok 2013 su prevzaté z auditorsky overenej Konsolidovanej Gétovnej zavierky za rok konéiaci sa 31.
decembra 2013, zostavenej v sulade s Medzinarodnymi S§tandardami finanéného vykazovania v zneni prijatom
Eurépskou uniou, ktora bola vratane spravy auditorov predlozena do Registra uctovnych zavierok dna 2.4.2014
a z Roénej finanénej spravy VUB, a.s., za rok 2013 predloZenej do Registra Uétovnych zavierok diia 29.4.2014.
Roc¢na finanéna sprava je dostupna k nahliadnutiu v sidle Emitenta priCom oznam o jej spristupneni bol
zverejneny v Hospodarskych novinach dna 30.4.2014.

Konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2013

Majetok

Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankéach

Pohladavky voci bankam

Finan¢ny majetok v realnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat

Derivatové finan¢né nastroje

Finan¢ny majetok na predaj

Uvery poskytnuté klientom

Investicie drzané do splatnosti

Pridruzené a spolo¢ne kontrolované podniky

Nehmotny majetok

Goodwill

Hmotny majetok a DIhodoby majetok na predaj

Splatné dariové pohladavky

Odlozené danové pohladavky

Ostatny majetok

Zavazky

Zavazky voci centralnym a inym bankam
Derivatové finanéné nastroje

Vklady a uvery od klientov

Emitované dihové cenné papiere
Splatné dariové zavazky

Rezervy

Ostatné zavazky

Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za rok)
Cisty zisk za rok

Podsuvahové polozky

(v tisicoch eur)

Upraveny

2013 2012

96 820 150 837
771638 580 780
207 674 73770
29 221 42 619
1588 324 1482 727
7 574 317 7 526 581
995 831 1041721
14 362 7 596

54 807 47 841

29 305 29 305
122 108 138 776

- 16 475

41 895 43 637
30121 33292

11 556 423 11 215 957
781 504 667 350
42 884 53 194

7 838 211 7 632 684
1 404 607 1417 762
1166 -

22 033 25 607

86 629 97 766

10 177 034 9894 363
1244 293 1201890
135 096 119 704
1379 389 1321594
11 556 423 11 215 957
2 833 496 2 682 700
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Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku

za rok konciaci sa 31. decembra 2013

(v tisicoch eur)

L:Jrokové a obdobné vynosy
Urokové a obdobné naklady

Cisté turokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Cisty zisk/(strata) z finanénych operéacii
Ostatné prevadzkové vynosy

Prevadzkové vynosy
Mzdy a odmeny zamestnancom
Ostatné prevadzkové naklady
Osobitny odvod vybranych finan€nych institdacii
Odpisy nehmotného majetku
Odpisy hmotného majetku
Prevadzkové naklady
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek
Opravné polozky
Prevadzkovy zisk
Podiel na zisku pridruzenych a spolo€ne kontrolovanych podnikov
Zisk pred zdanenim
Dan z prijmov
CISTY ZISK ZA ROK
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni:
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia
v buddcich obdobiach:
Kurzovy rozdiel z prepo¢tu zahrani¢nej prevadzky
Finanény majetok na predaj
Zabezpecenie pefiaznych tokov

Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni

CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK

2013 2012
528 491 543 131
(115 769) (151 895)
412722 391 236
136 756 142 294
(36 432) (32 670)
100 324 109 624
9 655 (25 485)

8 133 6 338
530 834 481713
(107 796) (97 428)
(91 154) (91 766)
(38 480) (35 151)
(11 216) (12 171)
(16 630) (18 575)
(265 276) (255 091)
265 558 226 622
(87 880) (79 995)
177 678 146 627
2032 1213
179 710 147 840
(44 614) (28 136)
135 096 119 704
(6) 152

(14 667) 130 458
1697 3116
(12 976) 133 726
122 120 253 430

Cela suma Cistého zisku, ako aj celkového komplexného vysledku, pripada na vlastnikov materskej spolo¢nosti.
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Konsolidovany vykaz o penaznych tokoch za rok konéiaci sa 31. decembra 2013

(v tisicoch eur)

Penazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred zdanenim
Upravy:
Odpisy nehmotného majetku
Odpisy hmotného majetku
Cenné papiere v realnej hodnote precenované cez vykaz
ziskov a strat, emitované dlhové cenné papiere a kurzové rozdiely
Podiel na zisku pridruzenych a spolo¢ne kontrolovanych podnikov
Urokové vynosy
Urokové naklady
Predaj hmotného majetku
Opravné polozky a podobné polozky
Prijaté aroky
Zaplatené uroky
Uhradena dan
Pohladavky voci bankam
Finan&ny majetok v realnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat
Derivatové finanéné nastroje (majetok)
Finan&ny majetok na predaj
Uvery poskytnuté klientom
Ostatny majetok
Zavazky voci centralnym a inym bankam
Derivatové finanéné nastroje (zavazky)
Vklady a uvery od klientov
Ostatné zavazky

Cisté periazné prostriedky z prevédzkovych Sinnosti
Penazné toky z investiénych éinnosti

Obstaranie investicii drzanych do splatnosti
Splatenie investicii drzanych do splatnosti

Nakup nehmotného a hmotného majetku

Predaj hmotného majetku

Cisté periazné prostriedky z investiénych innosti
Penazné toky z finanénych éinnosti

Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov
Splatenie dlhovych cennych papierov

Predaj vlastnych akcii

Vyplatené dividendy

Cisté periazné prostriedky na financné Ginnosti
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov

Peniaze a pefazné ekvivalenty na zaciatku roka

Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka

Upraveny

2013 2012
179 710 147 840
11 216 12171
16 630 18 575
(17 186) 7944
(2 018) (1 270)
(528 491) (543 131)
115 769 151 895
(423) 109
101 518 79 967
535 582 550 347
(120 042) (154 594)
(25 231) (7 994)
(30 339) (69 915)
(137 334) 200 335
15 095 40 946
(125 243) 99 195
(148 783) (334 846)
8484 (17 613)
113 233 (179 160)
(10 310) (4 188)
211 360 304 585
(9 116) (1341)
154 081 299 857
- (69 000)

43 152 161 212
(26 135) (30 800)
1223 2220

18 240 63 632
122 359 194 150
(119 885) (442 554)
133 -

(64 623) (47 364)
(62 016) (295 768)
110 305 67 721
165 969 98 248
276 274 165 969
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Konsolidovany vykaz zmien vo vlasthom imani za rok konciaci sa 31. decembra 2013

(v tisicoch eur)

Kurzovy
rozdiel Zabezpe-
Zakonny z prepoétu Finanény cenie
Zakladné Emisné rezervny Nerozde- zahraniénej majetok penaznych
imanie azio fond leny zisk prevadzky na predaj tokov Spolu
1. januar 2012 430819 13 368 95 261 653 184 (153) (72 630) (4591) 1115258
Celkovy komplexny vysledok
za rok po zdaneni - - - 119 704 152 130458 3116 253 430
Dividendy akcionarom - - - (47 364) - - - (47 364)
Neprevzaté dividendy - - - 272 - - - 272
Zakonny rezervny fond - - 2482 (2 482) - - - -
Ostatné * - - - ?3) 1 - - 2
Efekt zabezpecenia
penaznych tokov
suvisiacich s kurzovym
rizikom * - - - (50) - - 50 -
31. december 2012 430 819 13 368 97 743 723 261 - 57 828 (1425) 1321594
1. januar 2013 430 819 13 368 97 743 723 261 - 57 828 (1425) 1321594
Celkovy komplexny vysledok
za rok po zdaneni - - - 135 096 (6) (14667) 1697 122 120
Dividendy akcionarom - - - (64 623) - - - (64 623)
Neprevzaté dividendy - - - 166 - - - 166
Zakonny rezervny fond - - 1764 (1764) - - - -
Ostatné * - - - (15) 14 - - 1)
Predaj vlastnych akcii - 133 - - - - - 133
31. december 2013 430 819 13 501 99 507 792 121 8 43 161 272 1379389

* Transferom zisku roku 2011 a 2012 zo zahrani¢nej prevadzky bol vysporiadany rozdiel z prepoctu cudzej meny vykazany v polozke Kurzovy
rozdiel z prepo¢tu zahranicnej prevadzky. Tento zisk vznikol v Ceskych korunach (,CZK“) pri€om vroku 2012 bol efekt z prepoctu
zabezpecovany.

Vybrané finanéné ukazovatele k 31.12.2013 (vypocitané zo zisku pred zdanenim):

ROE: 10,1%
ROA: 1,2%

3.11.2 Audit historickych roénych finanénych informacii

Emitent vyhlasuje, Ze historické ro¢né finanéné informacie boli podrobené auditu. Okrem historickych ro&nych
finan&nych informacii Ziadne iné &asti tohto Zakladného prospektu neboli podrobené auditu.
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3.11.3 Vek najnovsich finanénych informacii

Auditorsky overené finanéné informacie vybrané z Konsolidovanej uc¢tovnej zavierky za rok konciaci 31.
decembra 2013 zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, zahrnuté do tohto
Zakladného prospektu, nie su starSie ako 18 mesiacov od datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu.

3.11.4 Predbezné a ostatné financné informacie

Finanéné informacie, ktoré emitent zverejnil od poslednych auditovanych uctovnych zavierok za rok konciaci 31.
decembra 2013, nie su auditorsky overené.

Priebezné vysledky hospodarenia podla IAS 34 zostavené k 31. marca 2014
Udaje za prvy $tvrtrok 2014 sU prevzaté z auditorsky neoverenej Priebeznej individualnej Gétovnej zavierky za

obdobie 3 mesiacov konciacich sa 31. marca 2014 zostavenej v sulade s Medzinarodnym ucétovnym Standardom
IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie. Tato uc¢tovna zavierka je prilohou Zakladného prospektu.

Individualny vykaz o finanénej situacii k 31. marcu 2014

(v tisicoch eur)

Mar Dec
2014 2013
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 136 014 96 634
Pohfladavky voci bankdm 893172 771 467
Finan¢ny majetok v realnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat 237 504 207 674
Derivatové finanéné nastroje 22 744 29 221
Finanény majetok na predaj 1656 478 1588 324
Uvery poskytnuté klientom 7 220 966 7 159 983
Investicie drzané do splatnosti 609 443 995 831
Dcérske, pridruzené a spolo€né podniky 95 566 95 990
Nehmotny majetok 48 591 51 348
Hmotny majetok 108 116 111 743
Splatné dariové pohfadavky - 1699
Odlozené danové pohladavky 27 312 27 960
Ostatny majetok 16 038 13 504
11 071 944 11 151 378
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam 223918 507 276
Derivatové finanéné nastroje 28 221 42 884
Vklady a tvery od klientov 7994 644 7 839 050
Emitované dlhové cenné papiere 1435172 1404 607
Splatné darové zavazky 5 866 -
Rezervy 22181 21973
Ostatné zavazky 142 513 63 161
9852 515 9878 951
Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za obdobie) 1190 474 1167 789
Cisty zisk za obdobie 28 955 104 638
1219 429 1272 427
11 071 944 11 151 378
Podsuvahové polozky 2 827 888 2 848 946
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Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2014

(v tisicoch eur)

Mar Mar

2014 2013
Urokové a obdobné vynosy 112 676 115 138
Urokové a obdobné naklady (23 968) (28 811)
Cisté Grokové vynosy 88 708 86 327
Vynosy z poplatkov a provizii 30610 33435
Naklady na poplatky a provizie (14 969) (13 884)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 15 641 19 551
Cisty zisk/(strata) z finanénych operéacii 2 039 3536
Ostatné prevadzkové vynosy 795 770
Vynosy z dividend 2287 -
Prevadzkové vynosy 109 470 110 184
Mzdy a odmeny zamestnancom (24 100) (23 448)
Ostatné prevadzkové naklady (21 401) (18 717)
Osobitny odvod vybranych finan€nych institdacii (9 887) (9712)
Odpisy nehmotného majetku (2 584) (2 234)
Odpisy hmotného majetku (3 368) (3 849)
Prevadzkové naklady (61 340) (57 960)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 48 130 52224
Opravné polozky (11 360) (17 037)
Zisk pred zdanenim 36 770 35187
Dan z prijmov (7 815) (8 345)
CISTY ZISK ZA 3 MESIACE 28 955 26 842
Ostatné sucasti komplexného vysledku za 3 mesiace po zdaneni:
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia

v buducich obdobiach:

Kurzovy rozdiel z prepo¢tu zahrani¢nej prevadzky - (@)
Finanény majetok na predaj 2 240 (10 114)
Zabezpecenie pefiaznych tokov 345 115
Ostatné sucasti komplexného vysledku za 3 mesiace po zdaneni 2 585 (10 006)
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA 3 MESIACE 31 540 16 836
Zakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,2 € v eurach 2,23 2,07

Individualny vykaz o penriaznych tokoch za 3 mesiace konéiace sa 31. marca 2014

(v tisicoch eur)

Mar Mar
2014 2013

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zdanenim 36 770 35187

Upravy:
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Odpisy nehmotného majetku
Odpisy hmotného majetku
Cenné papiere v realnej hodnote precenované cez vykaz
ziskov a strat, emitované dlhové cenné papiere a kurzové rozdiely
Urokové vynosy
Urokové naklady
Vynosy z dividend
Predaj hmotného majetku
Opravné polozky a podobné polozky
Prijaté aroky
Zaplatené aroky
Prijaté dividendy
Prijata/(uhradena) dan
Pohladavky voci bankam
Finanény majetok v realnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat
Derivatové finanéné nastroje (majetok)
Finan&ny majetok na predaj
Uvery poskytnuté klientom
Ostatny majetok
Zavazky voci centralnym a inym bankam
Derivatové finanéné nastroje (zavazky)
Vklady a uvery od klientov
Ostatné zavazky

Cisté periazné prostriedky (na)/z prevadzkovych &innosti
Penazné toky z investi¢énych éinnosti

Splatenie investicii drzanych do splatnosti

Nakup nehmotného a hmotného majetku

Predaj hmotného majetku

Predaj dcérskych spolo¢nosti

Cisté periazné prostriedky z/(na) investicné éinnosti
Penazné toky z finanénych éinnosti

Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov
Splatenie dlhovych cennych papierov

Spatné odkupenie vlastnych akcii

Cisté periazné prostriedky z finanénych &innosti
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov

Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka

Peniaze a pefiazné ekvivalenty k 31. marcu

2584 2234
3368 3849

6 034 (1 474)
(112 676) (115 138)
23 968 28 811
(2 287) -
(1) (15)

14 773 17 022
127 518 130 210
(27 512) (26 271)
2287 -
398 (11 030)

6 947 3968
(31337) (30 984)
6 822 (2 448)
(78 916) 152 658
(66 346) 102 667
(2 543) (1 491)
(283 362) 78 688
(14 663) (14 533)
156 729 (240 286)
(6 745) (12 846)
(238 190) 98 778
376 221 -
= (98)

433 17

424 -
377078 (81)
36 200 70 000
(8 050) -
(191) (160)

27 959 69 840
166 847 168 537
275 917 165 716
442 764 334 253

Individualny vykaz zmien vo vlasthom imani za 3 mesiace konéiace sa 31. marca 2014

(v tisicoch eur)

Kurzovy
rozdiel Zabezpe-
Zakonny z prepoctu Financny cenie
Zakladné Emisné Vlastné rezervny Nerozde- zahraniénej majetok penazny
imanie azio akcie fond leny zisk prevadzky napredaj ch tokov Spolu
1. januar 2013 430 819 13 368 - 87 493 657 018 - 57 802 (1425) 1245075
Celkovy komplexny
vysledok
za 3 mesiace po
zdaneni - - - - 26 842 (7)  (10114) 115 16 836
Ostatné - - - - (14) 14 - - -
Spéatné odkupenie
vlastnych akcii - - (160) - - - - - (160)
430 819 13 368 (160) 87493 683 846 7 47 688 (1310) 1261751
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31. marec 2013

1. januar 2014 430 819 13501 - 87 493 697 185 8 43 149 272 1272 427
Celkovy komplexny
vysledok

za 3 mesiace po
zdaneni - - - - 28 955 - 2240 345 31 540
Dividendy akcionarom - - - - (84 347) - - - (84 347)
Ostatné - - - - 8 (8) - - -
Spatné odkupenie
vlastnych akcii - - (191) - - - - - (191)
31. marec 2014 430 819 13 501 (191) 87 493 641 801 - 45 389 617 1219429

Vybrané financné ukazovatele k 31.3.2014 (ro€né vyjadrenie, vypocitané zo zisku pred zdanenim):

ROE: 11,0%
ROA: 1,3%

3.11.5 Sudne a arbitrazne konania

V obdobi 12 kalendarnych mesiacov pred datumom vyhotovenia Zakladného prospektu neprebiehali Ziadne
spravne, sudne alebo arbitrazne konania, ktoré by mali, alebo by v buducnosti mohli mat, vyznamny vplyv na
finanénu situaciu a ziskovost’ Emitenta a/alebo skupiny.

3.11.6 Vyznamna zmena finan€nej alebo obchodnej situacie Emitenta

Od obdobia, kedy boli predlozené NBS Konsolidované vysledky hospodarenia 31.12.2013 vypracované v sulade
s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, nenastali ziadne vyznamné zmeny financnej alebo
obchodnej situacie skupiny.

3.12 Vyznamné zmluvy

Emitent neeviduje zmluvy, ktoré neboli uzatvorené pri zvy&ajnom vykone €innosti Emitenta, ktoré by mohli viest
k tomu, Ze ktorykolvek ¢len skupiny bude mat zavazok alebo opravnenie, ktoré je rozhodujice pre schopnost
Emitenta splnit svoj zavazok voci drzitefom vydavanych cennych papierov.

S ohfadom na svoje hlavné Cinnosti Emitent nevykonava vyskum ani vyvoj. V8eobecna uverova banka, a.s.,
nema vlastné ani nadobudnuté patenty a licencie.

3.13 Informacie tretej strany

Emitent vyhlasuje, Ze informécie ziskané od tretich stran uvedené v kapitole ,II. RIZIKOVE FAKTORY* a v &asti
.Hlavné trhy“ tohto Zakladného prospektu boli ziskané z nizSie uvedenych verejne pristupnych zdrojov, boli
spravne reprodukované do tej miery do akej si je Emitent vedomy a je schopny z uvedenych informacii zistit
a neboli opomenuté ziadne skuto¢nosti, ktoré by spdsobili ich nespravnost alebo zavadzajuci charakter. Emitent
osobitne nezistoval presnost Statistickych informacii.

Zdroje informacii pouZzitych v tomto Zakladnom prospekte:
1. internetova stranka Narodnej banky Slovenska (informécie v kapitole ,II. RIZIKOVE FAKTORY* a v &asti
»3.5.2 Hlavné trhy*);
2. internetova stranka Statistického Uradu Slovenskej republiky a Eurostatu (informéacie v kapitole
LI RIZIKOVE FAKTORY");
3. internetova stranka Slovenskej bankovej asociacie (informacie v ¢asti ,3.5.2 Hlavné trhy*).
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3.14 Dokumenty na nahliadnutie

Pocas platnosti tohto Zakladného prospektu je mozneé si v pripade potreby prezriet tieto dokumenty (alebo ich
képie), ktoré su vo fyzickej podobe pristupné v sidle Emitenta, VUB, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava:

1. zakladatel'ska zmluva a stanovy Emitenta;

2. historické konsolidované finanéné informacie o zavazkoch Emitenta ajeho dcérskych spoloCnosti,
konsolidované uc¢tovné zavierky zostavené v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného
vykazovania vratane auditorskych sprav za rok 2012 a 2013;

3. priebezna individualna udétovna zavierka za 3 mesiace koncdiace sa 31. marca 2014 zostavena v sulade
s Medzinarodnym ucétovnym Standardom IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie

3.15 Zoznam pouzitych krizovych odkazov

1. Odkaz na auditorsky overenu Konsolidovanu uétovnu zavierku za rok konciaci 31. decembra 2012,
zostavenu v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, ktora bola vratane spravy
auditorov ako priloha Roé¢nej finanénej spravy VUB, a.s., za rok 2012 predlozena Narodnej banke
Slovenska dna 26.4.2013 a ktora je dostupna k nahliadnutiu v sidle Emitenta, sa nachadza na strane 27
Zakladného prospektu. Oznam o spristupneni bol zverejneny v Hospodarskych novinach dna 30.4.2013;

2. Odkaz na auditorsky overenu Konsolidovanu uctovnu zavierku za rok konciaci 31. decembra 2013,
zostavenu v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, ktora bola vratane spravy
auditorov predlozena do Registra uctovnych zavierok dna 2.4.2014 a ktora je dostupna k nahliadnutiu
v sidle Emitenta sa nachadza na strane 31 Zakladného prospektu. Oznam o spristupneni bol zverejneny
v Hospodarskych novinach dha 30.4.2014.

3.16 Délezité upozornenie

Tento Zakladny prospekt je vypracovany v sulade s prisluSnymi ustanoveniami zakona ¢&. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch a investiCnych sluZzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich
predpisov (dalej len ,zakon o cennych papieroch), zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich
predpisov (dalej len ,zakon o dlhopisoch®) a zakona €. 483/2001 Z. z. o bankach v zneni neskorsich pravnych
predpisov (dalej len ,zakon o bankach®), v silade s Nariadenim Komisie (ES) €. 809/2004, ktorym sa vykonava
smernica 2003/71/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady (dalej len ,smernica o Prospekte®) pokial ide o informacie
obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format, uvaddzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie reklamy
(dalej len ,Nariadenie®).

Tento Zakladny prospekt sam ani v spojeni s akymikolvek Kone¢nymi podmienkami a/alebo pripadnym
Dodatkom Zakladného prospektu nemdze byt pouzity v suvislosti s ponukou na kupu akychkolvek inych
dihopisov ako Dlhopisov jednotlivych emisii vydavanych v ramci Programu.

Tento Zakladny prospekt sam ani v spojeni s akymikolvek Kone¢nymi podmienkami a/alebo pripadnym
Dodatkom Zakladného prospektu nemdzZe byt pouzity v suvislosti s ponukou na kupu alebo predaj Dlhopisov
jednotlivych emisii vydavanych v ramci Programu ani akychkolvek inych Dlhopisov v8ade tam, kde je takéato
ponuka zdkonom alebo inym vS8eobecne zavaznym pravnym predpisom zakdzana. RozSirovanie tohto
Zakladného prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov jednotlivych emisii vydavanych v ramci Programu
su v niektorych krajinach obmedzené zakonom. Dlhopisy nebudu z podnetu Emitenta registrované inde ako
v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s. (dalej len ,CDCP*) a Z&kladny prospekt nebude podliehat
schvaleniu akymkolvek spravnym alebo inym organom akéhokolvek pravneho poriadku s vynimkou NBS
v Slovenskej republike. Dlhopisy jednotlivych emisii vydavanych v ramci Programu najma nebudu registrované
v sllade so zakonom o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku 1933 a nesmu byt ponukané
alebo rozSirované na uzemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su ich rezidentom. Osoby, do
ktorych dispozicie sa tento Z&kladny prospekt dostane, si zodpovedné za dodrzZiavanie obmedzeni, ktoré sa
v jednotlivych krajinach vztahuju k ponuke, nakupu alebo predaju tychto Dlhopisov alebo drzby a rozSirovaniu
akychkolvek materialov vztahujucich sa k tymto Dlhopisom.
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Emitent neschvalil akékolvek iné prehlasenie alebo informacie o Programe, Emitentovi alebo o Dlhopisoch ako
tie, ktoré su uvedené v tomto Zakladnom prospekte, jeho Dodatkoch alebo v Kone¢nych podmienkach. Na Ziadne
iné prehlasenie alebo informacie sa nemozno spoliehat ako na prehlasenie alebo informacie schvalené
Emitentom. Pokial nie je uvedené inak, su v8etky informacie v tomto Zakladnom prospekte uvedené k datumu
vyhotovenia tohto Zakladného prospektu. Odovzdanie alebo ina forma spristupnenia tohto Zakladného prospektu
kedykolvek po datume jeho vyhotovenia neznamena, Ze informacie a prehlasenia v iom uvedené su spravne ku
ktorémukolvek okamziku po datume jeho vyhotovenia. Tieto informacie mézu byt v bududcnosti menené alebo
dopinané prostrednictvom Dodatkov.

Za zavazky z Dlhopisov je zodpovedny vylu¢ne Emitent, Ziadna tretia osoba nie je zodpovedna za plnenie
zavazkov z Dlhopisov ani za ich splnenie nijako nerudi.

Zakladny prospekt vratane jeho neskorSich Dodatkov ako aj Kone€né podmienky a Suhrnny dokument konkrétnej
emisie mézu byt prelozené do anglického jazyka alebo do inych jazykov. V pripade akychkolvek vykladovych
rozporov medzi roznymi jazykovymi verziami bude rozhodujuca slovenska verzia.
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[Tato strana je zamerne prazdna]
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IV.INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH

Této &ast Zékladného prospektu aZ po kapitolu ,N. INFORMACIE O PROGRAME® obsahuje popis cennych
papierov vztahujici sa na vetky emisie DIhopisov vydavané v ramci Programu ako aj vyznacenie tych informacii,
ktoré budu uvedené v Konecnych podmienkach jednotlivej emisie.

4.1 Zodpovedné osoby

Zodpovedné osoby: VSeobecna uverova banka, a.s., zastipena clenkou predstavenstva Ing. Elenou
Kohutikovou, PhD., a ¢lenom predstavenstva Andrea De Michelis, vyhlasuje, ze ako Emitent nesie zodpovednost
za informacie obsiahnuté v celom tomto Zakladnom prospekte.

Vyhlasenie zodpovednych oséb: Emitent vyhlasuje, Ze priprave tohto Zakladného prospektu bola venovana
nalezita starostlivost podla najlepsich vedomosti a znalosti, Ze informacie a Udaje v hom uvedené su k datumu
jeho vyhotovenia aktualne, uplné, pravdivé a v sulade so skuto¢nostou a neboli vynechané Ziadne udaje, ktoré by
mohli ovplyvnit vyznam tohto Zakladného prospektu, presné a spravne posudenie Emitenta a nim vydanych
Dlhopisov.

Bratislava 15. maj 2014

Ing. Elena Kohutikova, PhD. Andrea De Michelis
Clenka predstavenstva VUB, a.s. ¢len predstavenstva VUB, a.s.

4.2 Rizikové faktory

Rizikove faktory podstatné pre Dlhopisy s ciefom posudit’ trhové riziko s nimi spojené: Tieto informacie su
uvedené v kapitole ,Il. RIZIKOVE FAKTORY" tohto Zakladného prospektu.

4.3 Zakladné informacie

Zaujem fyzickych a pravnickych oséb zuéastnenych na emisii/ponuke: Tieto informacie budu uvedené
v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Dovody ponuky a pouzitie vynosov:
e Dobvod ponuky: Emisie HZL su vydavané za ucCelom zabezpecCenia zdrojového krytia hypotekarnych
obchodov vykonavanych na zaklade platného bankového povolenia.
e Odhadované naklady a pouzitie vynosov: Tieto informacie budu uvedené v Koneé¢nych podmienkach
konkrétnej emisie.
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4.4 Informacie tykajuce sa cennych papierov, ktoré maju byt ponuknuté/ prijaté na
obchodovanie

Nazov Dlhopisu: Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.
Menovita hodnota: Tieto informacie budu uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie.

Najvyssia suma menovitych hodnoét vydavanych Dlhopisov: Tieto informacie budu uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

Druh cennych papierov: Dlhopis - hypotekarny zalozny list.
ISIN: Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Pravne predpisy, na zaklade ktorych sa cenné papiere vydavaja: Dihopisy st vydavané spoloénostou VUB,
a.s., v sulade s pravnym poriadkom platnym v Slovenskej republike a na z&klade zakona o dlhopisoch, zakona o
cennych papieroch a zakona o bankach.

Forma a podoba: Dlhopisy su vydavané v zaknihovanej podobe, vo forme na dorucitela.

Nazov a adresa subjektu zodpovedného za vedenie zaznamov: Centralny depozitar cennych papierov SR,
a.s., Ul. 29 augusta 1/A, 814 80 Bratislava.

Mena emisie Tieto informacie budu uvedené v Kone€nych podmienkach konkrétnej emisie.
Emitent sa zavazuje vyplacat vynos a splatit menoviti hodnotu Dlhopisov vyluéne v mene emisie, ktora bude
stanovenda v Kone¢nych podmienkach.

Klasifikacia cennych papierov: HZL predstavuju priame, vSeobecné, zabezpeené a nepodmienené zavazky,
ktoré su pari passu (vzajomne rovnocenné) medzi sebou a vo vztahu k inym suasnym a budicim priamym,
vSeobecnym, zabezpeCenym a nepodmienenym zavazkom Banky s vynimkou tych zavazkov, pri ktorych tak
ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Opis prav spojenych s cennymi papiermi: Prava spojené s Dlhopismi, obmedzenia prav a postup pri ich
vykonavani, ako aj zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov, su obsiahnuté v platnych pravnych predpisoch Slovenskej
republiky, najméa v zdkone o dlhopisoch av zakone o cennych papieroch, vtomto Zakladnom prospekte
a v prislusnych Konecnych podmienkach jednotlivej emisie. S vynimkou obmedzeni vyslovne uvedenych v tomto
dokumente ako aj v dokumentoch s nim suvisiacich a obmedzeni priamo vyplyvajucich z prisluSnych pravnych
predpisov Slovenskej republiky, Emitent nijako inak neobmedzil ani nevyuzil svoje pravo obmedzit prava
majitefov Dlhopisov, a to ani v pripadoch, v ktorych prislusné platné pravne predpisy Slovenskej republiky takéto
obmedzenie prav majitefov Dlhopisov zo strany Emitenta umoziuju. SkutoCnosti spojené s uplatfiovanim prav
majitelov Dlhopisov budu uvedené v periodickej tlaCi s celoStatnou pdsobnostou uverejfiujucej burzové spravy.
K Dlhopisom sa neviaZu Ziadne predkupné ani vymenné prava.

Nominalna urokova miera: Variant pouzity pri jednotlivej emisii bude uvedeny v jej Kone€nych podmienkach.
Dlhopisy mézu mat’ nasledovné urenie vynosu:

1. Vynos Dlhopisu uréeny pevnou uUrokovou sadzbou - v Kone&nych podmienkach konkrétnej emisie takto
uréeny vynos Dlhopisu bude uUroeny pevnou urokovou sadzbou pocCas celej zivotnosti Dlihopisu alebo
pocas vopred uréeného obdobia. VySka urokovej sadzby ako aj obdobie uroCenia bude stanovené
v Kone¢nych podmienkach.

2. Vynos Dlhopisu ur€eny pohyblivou trokovou sadzbou - v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie takto
uréeny vynos Dlhopisu bude uro&eny pohyblivou urokovou sadzbou rovnajucej sa prislusnej referencnej
sadzbe zvySenej alebo zniZzenej o prisludni marzu (ak sa bude uplathovat) vZzdy poc€as jednotlivych, na
seba nadvazujucich drokovych obdobi. Konkrétne zloZzenie vynosu bude uvedené v Koneénych
podmienkach. PrisluSna urokova sadzba bude pre nasledujuce urokové obdobie stanovena v druhy
pracovny den predchadzajici terminu vyplaty vynosov pre prebiehajuce urokové obdobie. Pre prvé urokoveé
obdobie bude urokovéa sadzba uréena v druhy pracovny deri pred datumom emisie.
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3. Vynos Dlhopisu uréeny rozdielom medzi menovitou hodnotou Dlhopisu a jeho niz§im emisnym kurzom -
v Kone&nych podmienkach konkrétnej emisie takto uréeny vynos Dlhopisu nebude uro¢eny. Vynos z tychto
Dlhopisov predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom a menovitou hodnotou kazdého takéhoto Dlhopisu.

4. Vynos uréeny kombinaciou uvedenych spdsobov - v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie takto
uréeny vynos Dlhopisu bude uroeny kombinaciou niekolkych alebo vSetkych bodov 1. az 3. tejto Casti pre
jednotlivé urokové obdobia. Konkrétne zloZenie vynosu bude uvedené v Kone¢nych podmienkach.

Urokova sadzba méze byt v Konednych podmienkach stanovena zhodne pre vSetky urokové obdobia alebo
odliSne pre jednotlivé urokové obdobia.

Ustanovenia tykajluce sa splatného vynosu: Vynos za kazdé urokové obdobie je splatny v termine vyplaty
vynosu. Vynos bude vyplacany v intervaloch a v terminoch stanovenych Konecnymi podmienkami konkrétnej
emisie. Ak pripadne den vyplaty vynosu na den, ktory nie je pracovnym dhom, za termin vyplaty vynosov sa
povazuje najblizSi nasledujuci pracovny den s tym, ze v takom pripade nevznikne ziadny narok na dodato¢ny
vynos, urok alebo iné zhodnotenie. Vo vztahu ku kazdému jednotlivému Dlhopisu bude vynos stanoveny pre
kazdé urokové obdobie Emitentom so zaokruhlenim na zaklade matematickych pravidiel na dve desatinné miesta
podla tretieho desatinného miesta.

Vynos pripadajuci na jeden Dlhopis sa stanovi ako nasobok menovitej hodnoty tohto Dlhopisu (pripadne jej
nesplatenej Casti ak menovita hodnota nie je splatna jednorazovo), prislusnej urokovej sadzby (vyjadrene]
desatinnym €islom) a prisluSného zlomku dni v zmysle pouzitej konvencie.

Urokovym obdobim sa rozumie obdobie medzi jednotlivymi terminmi vyplaty vynosov, a to od diia vyplaty vynosu
(vratane) do najbliz8ieho dha vyplaty vynosu, pri€om prvym urokovym obdobim je obdobie zacinajice datumom
emisie (vratane) do prvého terminu vyplaty vynosu.

Datum ex-kupénu je stanoveny na 30. kalendarny den pred prislusSnym terminom vyplaty vynosu. Vynos za
prislusné obdobie bude vyplateny iba tomu majitefovi Dlhopisu, ktory bol majitefom Dlhopisu ku koncu
pracovného dna bezprostredne predchadzajiceho datumu ex-kupénu (dalej len ,opravnena osoba“) a to podla
zoznamu majitefov cennych papierov vyhotoveného osobou s povolenim na vznik a &innost centralneho
depozitdra cennych papierov, ktora pre Emitenta vedie register emitenta cennych papierov.

Maijitefom Dlhopisu je osoba, na ucte ktorej je Dlhopis evidovany v centralnej evidencii cennych papierov vedenej
CDCP, pripadne inou osobou, ktora je v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky opravnena alebo
poverena vedenim evidencie zaknihovanych cennych papierov.

Datum od ktorého sa vynos stava splatnym: Tieto informacie budu uvedené v Koneénych podmienkach
konkrétnej emisie.

Datumy splatnosti vynosu: Tieto informacie budu uvedené v Kone€nych podmienkach konkrétnej emisie.

Lehota platnosti narokov na vynos a lehota na splatenie istiny: Prava z Dlhopisov sa v sulade so zakonom
o dlhopisoch preml&uju uplynutim 10 rokov odo dfia ich splatnosti.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, druh podkladu od ktorého je odvodena: Podkladom
pre stanovenie Urokovej miery je medzibankova Urokova sadzba pre dand menu zobrazena na stranke financnej
informacnej platformy spolo¢nosti Thomson Reuters.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, opis podkladu, od ktorého je odvodena: Tieto
informé&cie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, metéda pouzita na uvedenie druhu a opisu
podkladu do vzajomnej suvislosti: Tieto informacie budi uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej
emisie.

Metdda vypoctu vynosu bude pozostavat z prisluSsnej medzibankovej urokovej sadzby, ktora mdze byt zvySena
alebo znizena o vysku marze.
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Ak nomindlna Urokova miera nie je pevne stanovena, kde je mozné ziskat’' udaje o minulej a budtcej
vykonnosti podkladu a o jeho volatilite: Udaje o minulej a sugasnej vykonnosti a volatilite medzibankovej
urokovej sadzby (napr. EURIBOR, PRIBOR) je mozné najst na stranke finan¢nej informacnej platformy
spolo€nosti Thomson Reuters. Tieto informacie mdzu byt pouzité ako su€ast’ viacerych informaénych zdrojov na
uréenie predpokladanej buducej vykonnosti podkladu.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, opis vSetkych udalosti narusajucich trh alebo
vyrovnanie, ktoré ovplyviiuju podklad: Podklad pre stanovenie nomindlnej urokovej miery pouzitej na
stanovenie jej hodnoty modze ovplyviiovat mnozstvo faktorov, ako napriklad krach burzy, zlyhanie informacénych
systémov, nezafixovanie urokovej sadzby, ekonomicka kriza a pod. Emitent neméze dat’ Ziadnu zaruku, ze okrem
uvedenych faktorov sa nevyskytnu aj iné faktory, ktoré by mohli mat’ na podklad nepriaznivy vplyv.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, pravidla pre uUpravy vo vztahu k udalostiam
tykajucim sa podkladu: Ak v den stanovenia nominalnej urokovej miery nebude k dispozicii aktualna hodnota
medzibankovej urokovej sadzby, od ktorej sa nominalna Urokova miera danej emisie Dlhopisov odvija, na jej
stanovenie sa pouzZije jej posledna znama hodnota zverejnena na stranke finanénej informacénej platformy
spolo¢nosti Thomson Reuters (alebo akejkolvek nahradnej stranke, na ktorej je tato informacia zobrazena).

Ak nominalna drokova miera nie je pevne stanovena, meno zastupcu pre vypodéty: Nebudu stanoveni
zastupcovia pre vypocty, tuto ¢innost vykonava Emitent.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena a cenny papier ma derivatovu zlozku pri vyplacani
uroku, uviest’ vysvetlenie, ako je hodnota investicie ovplyvnena hodnotou podkladového nastroja
(nastrojov) vzhladom na najzretelnejsie rizika investicie: Emisie HZL vydané v ramci Programu nebudd mat
derivatovu zlozku pri vyplacani uroku.

Datum splatnosti: Datum splatnosti menovitej hodnoty Dlhopisov bude stanoveny v Koneénych podmienkach
kazdej jednotlivej emisie (dalej ,den splatnosti“). Po dni splatnosti sa DIhopis neuroci. Ak pripadne den splatnosti
menovitej hodnoty Dlhopisu na defi, ktory nie je pracovnym drfiom, za termin vyplaty menovitej hodnoty sa
povazuje najbliz8i nasledujuci pracovny den s tym, Ze v takom pripade nevznikne Ziadny narok na dodatocny
vynos, urok alebo iné zhodnotenie.

Postupy splacania, umorovanie a moznost’ predéasného splatenia: Variant pouZity pri jednotlivej emisii bude
uvedeny v jej Kone¢nych podmienkach.

1. Emitent splati celd menoviti hodnotu Dlhopisov jednorazovo v den splatnosti Dlhopisov. Emitent sa
nezavazuje k pred¢asnému splateniu Dlhopisov na ziadost majitela Dlhopisov a majitel Dlhopisov nie je
opravneny pozadovat pred€asné splatenie Dlhopisov; alebo

2. Menovita hodnota Dlhopisov je splacana v niekolkych splatkach, tzn. nie jednorazovo na konci splatnosti.
Prislusna splatka menovitej hodnoty spolu s vynosom za dané urokové obdobie bude splatena v den
vyplaty vynosu. Splatenie menovitej hodnoty bude rozdelené do tofkych splatok, kolko bude urokovych
obdobi, ak nie je v Kone¢nych podmienkach uvedené inak. Vy3ka jednotlivych splatok menovitej hodnoty
a vynosov, spolu s prislusnym dfiom vyplaty, bude uvedena v splatkovom kalendari v Koneénych
podmienkach emisie. Emitent sa nezavazuje k pred€asnému splateniu Dlhopisov na Ziadost majitela
Dlhopisov a majitel Dlhopisov nie je opravneny pozadovat pred€asné splatenie DIhopisov; alebo

3. Emitent splati celd menoviti hodnotu Dlhopisov jednorazovo v den splatnosti Dlhopisov s moznostou
predCasného splatenia zo strany maijitelov Dlhopisov. Moznost pozadovat predéasné splatenie maju len ti
majitelia DIhopisov, ktori nadobudli Dlhopisy v ramci primarneho predaja emisie, teda priamo od Emitenta.
PredCasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov bude zrealizované v pripade, ak o to vySSie uvedeny
majitel Dlhopisu pisomne poziada Emitenta — Treasury Back Office, v lehote a za podmienok uvedenych
v Kone&nych podmienkach. Ziadost o predéasné splatenie DIhopisov je neodvolatelné a investor je povinny
poskytovat plnu sucinnost, ktoru méze Emitent v pripade pred€asného splatenia DIhopisov poZadovat. Pri
pred€asnom splateni menovitej hodnoty Dlhopisov na zaklade Ziadosti maijitela Dlhopisu ma majitef
Dlhopisov pravo na pomerny vynos z Dlhopisov ku dfiu ich pred€asného splatenia podla podmienok
uréenych v Kone&nych podmienkach. Po pred€asnom splateni menovitej hodnoty Dlhopisov zanikaju
byvalému majitelovi akékolvek dalSie naroky na vyplatu vynosov z Dlhopisov a splatenie menovitej hodnoty
Dlhopisov. K Dlhopisom, pri ktorych maijitelia neprejavili zaujem o pred¢asné splatenie menovitej hodnoty
sa dalej viazu zavazky Emitenta vyplyvajice z kapitoly ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH*
Zakladného prospektu spolu s Koneénymi podmienkami; alebo
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4. Emitent splati celd menovitu hodnotu Dlhopisov jednorazovo v den splatnosti Dlhopisov s moznostou
pred€asného splatenia zo strany Emitenta. Emitent je opravneny na zaklade svojho rozhodnutia splatit
Dlhopisy pred drfiom ich splatnosti a to za podmienok uvedenych v Kone¢nych podmienkach. Emitent je
opravneny na zaklade svojho rozhodnutia splatit’ ast DIhopisov alebo vSetky Dlhopisy kedykolvek, a to aj
opakovane, avsak za predpokladu, Ze toto svoje rozhodnutie oznami vybranym alebo vSetkym maijitefom
Dlhopisov najskor 60 a najneskér 5 kalendarnych dni pred diiom predCasného splatenia uverejnenim
oznamenia v tlagi s celostatnou pdsobnostou. Oznamenie Emitenta o predéasnom splateni Dlhopisov je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta splatit Dlhopisy v sulade s Kone¢nymi podmienkami emisie. V takom
pripade Emitent splati nesplatenu ¢ast menovitej hodnoty €asti DIhopisov alebo vSetkych Dlhopisov spolu
s doposial nevyplatenym vynosom.

Emitent je opravneny Dlhopisy kedykolvek odkupovat na trhu alebo ich inak nadobudat a to za akukolvek cenu.
Za predCasné splatenie sa nepovazuje nakup vlastnych HZL Emitentom na sekundarnom trhu. V pripade, ze
Emitent nadobudne pred datumom splatnosti nim vydané HZL tieto v zmysle zakona o dlhopisoch zanikaju. Za
predCasné splatenie sa taktiez nepovazuje pripad, kedy v sulade s prislusnymi KoneCnymi podmienkami ide
o amortizované Dlhopisy (istina nie je splacana jednorazovo, ale postupne).

Datum ex-istiny je stanoveny na 30. kalendarny deri pred dfiom splatnosti. Menovita hodnota Dlhopisu bude
vyplatena iba tomu majitefovi Dlhopisu, ktory bol majitelom Dlhopisu ku koncu pracovného dfia bezprostredne
predchadzajuceho datumu ex-istiny a to podla zoznamu maijiteflov cennych papierov vyhotoveného CDCP.

Vyplata vynosov a/alebo splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov sa uskuto¢ni formou bezhotovostného prevodu
na ucet opravnenej osoby (dalej len ,ucet”) uvedeny v Zavaznej objednavke alebo na taky iny ucet, uvedeny
v Ziadosti opravnenej osoby o vyplatu vynosov a/alebo splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu doru€enej
Emitentovi, oddeleniu Treasury Back Office, Ustredia (dalej len ,ziadost™), najneskor 20. den pred diiom vyplaty
vynosov a/alebo dfiom splatnosti Dlhopisu. Pokial nebolo &islo u&tu na ucely vyplaty vynosov a/alebo splatenie
menovitej hodnoty Dlhopisu uvedené opravnenou osobou v zavaznej objednavke a ziadost obsahujuca Cislo
uctu, na ktory maju byt vynosy a/alebo menovitd hodnota Dlhopisu poukazané nebude dorucena Emitentovi
v lehote uvedenej vy3Sie, bude Emitent povinny vyplatit vynosy a/alebo splatit menoviti hodnotu Dlhopisu do
piatich pracovnych dni odo dfia kedy bude Ziadost s uvedenim &isla uétu Emitentovi doruéena (najskor vSak
vdeh vyplaty vynosov a/alebo splatenia menovitej hodnoty Dlhopisu podla tychto spolo&nych informacii
tykajucich sa Dlhopisov), priom za obdobie odo dha vyplaty vynosu a/alebo splatnosti DIhopisu podfa tychto
spoloénych informacii tykajucich sa Dlhopisov do dna skutoéného vyplatenia a/alebo splatenia, neprislicha
opravnenej osobe narok na ziadny dodato€ny vynos, urok &i iné zhodnotenie.

Zavaznou objednavkou sa rozumie Zavazna objednavka primarneho nakupu, na zaklade ktorej dojde
k primarnemu nakupu vSetkych alebo niekofkych Dlhopisov.

Emitent nie je povinny akceptovat dokumenty a pisomnosti predlozené opravnenymi osobami alebo osobami
konajucimi v ich mene, ak budu vyhotovené v inom ako slovenskom alebo &eskom jazyku. V ostatnych pripadoch
je Emitent opravneny zaroven vyzadovat ich preklad do slovenského jazyka opatreny timocnickou doloZkou.
Emitent ma pravo spoliehat sa na text prekladu dokumentu alebo listiny a nie je povinny skumat jeho sulad
s origindlom textu dokladu alebo listiny. V pripade dokumentov vyhotovenych v zahrani¢i je Emitent opravneny
poZadovat, aby boli tieto Uradne overené a superlegalizované alebo opatrené dolozkou ,Apostille podla
Haagskeho dohovoru o zruSeni poZiadavky vy3Sieho overovania zahraniénych listin z 5.10.1961. Emitent nie je
povinny vykonat akékolvek ukony, a to najma avSak bez obmedzenia vyplatit vynosy a splatit menoviti hodnotu
Dlhopisov na zaklade ziadosti, pokial mu nebudu predlozené: (i) originaly alebo uradne overené kopie
dokumentov preukazujucich totoznost, existenciu a spésob konania opravnenej osoby a/alebo maijitela Dlhopisu
alalebo osbb konajucich za nich avich mene; a (i) originaly alebo uUradne overené koépie dokumentov
preukazujucich opravnenost na konanie za a v mene oséb uvedenych v €asti (i) vy$Sie. Emitent nie je povinny
prijat Ziadne dokumenty alebo listiny pokial podpisy na nich neboli overené opravnenymi zamestnancami
Emitenta alebo neboli iradne overené.

Platobné miesto vyplaty vynosov a splatenia menovitej hodnoty Dlhopisov je VUB, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava.

Emitent vyhlasuje, ze dlhuje menovitu hodnotu Dlhopisu jeho majitelovi.
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Emitent sa zavazuje vyplacat vynos Dlhopisu a splatit menovitd hodnotu Dlhopisu jeho maijitelovi v sulade
s Kone¢nymi podmienkami danej emisie. Emitent zabezpedi pefiazné prostriedky na vyplatu vynosov a splatenie
menovitej hodnoty HZL zo splatok Emitentom poskytnutych hypotekarnych uverov, pripadne z nahradného krytia
v zmysle § 16 odseku 5, zakona o dlhopisoch.

Uvedenie vynosu: Tieto informacie budi uvedené v Kone€nych podmienkach konkrétnej emisie.

Metéda vypoctu vynosu (konvencia): Variant pouzity pri konkrétnej emisii bude uvedeny v jej Koneénych

podmienkach.

Na ucely vypoctu vynosu z Dlhopisu na prislusné urokové obdobie bude pouzita jedna z nasledovnych konvencii:

1. ,Act/Act® ako podiel skuto€ného poctu dni v obdobi, za ktoré je vynos stanovovany, a €isla 365 (alebo

v pripade, kedy akakolvek ¢ast obdobia, za ktoré je urok stanovovany, spada do prestupného roku, potom
suctu (i) skutoéného poctu dni vtej Casti obdobia, za ktoré je urok stanovovany, ktora spada do
prestupného roku, vydeleného Cislom 366 a (ii) skutocného poctu dni v tej Casti obdobia, za ktoré je urok
stanovovany, ktora spada do neprestupného roku, vydeleny ¢islom 365); alebo

. »Act/365" ako podiel skutoéného poctu dni v obdobi, za ktoré je vynos stanovovany, a Cisla 365; alebo

. »Act/360“ ako podiel skutoéného poctu dni v obdobi, za ktoré je vynos stanovovany, a Cisla 360; alebo

. »30/360" ako podiel poc¢tu dni v obdobi, za ktoré je vynos stanovovany, a Cisla 360 (kde sa ma za to, ze rok
ma 360 dni, 12 mesiacov a mesiac ma 30 dni, priCom ale v pripade, Ze (i) posledny deri obdobia, za ktoré
je vynos stanovovany, pripada na 31. defl v mesiaci a su¢asne prvy den tohto obdobia nie je 30. alebo 31.
denl v mesiaci, potom tento mesiac ma 31 dni alebo (ii) posledny den obdobia, za ktoré je vynos
stanovovany, je posledny deri februara, potom sa mesiac nepredizuje na 30 dni; alebo

5. ,30E/360% podiel poctu dni v obdobi, za ktoré je vynos stanovovany, a Cisla 360 (kde sa ma za to, ze rok

ma 360 dni, 12 mesiacov a mesiac ma 30 dni).

A WN

Zastupenie drzitelov dlhovych cennych papierov: Majitelom Dlhopisov nebudi poskytnuté Ziadne dalSie
vyhody a tieZ nie je a nebude ustanoveny spolo€ny zastupca majitelov DIhopisov na uspokojenie pohfadavok z
Dlhopisov. Emitent neuzavrel so Ziadnym subjektom pevnu dohodu o spoloénom zastupovani drZitelov DIhopisov.

Vyhlasenie o uzneseniach, povoleniach a schvaleniach: Tieto informacie budu uvedené v Konecnych
podmienkach konkrétnej emisie.

Datum zaciatku vydavania Dlhopisov (dalej ,datum emisie®): Tieto informacie budu uvedené v Kone&nych
podmienkach konkrétnej emisie.

Opis obmedzeni volnej prevoditelnosti: Dlhopisy su prevoditelné na nového majitela bez obmedzeni.

Zdanovanie: Vynos z Dlhopisu bude zdariovany pri jeho vyplate v zmysle zakona &. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov v zneni neskorSich pravnych predpisov (dalej len ,zakon o dani z prijmov®).

Podla zakona o dani z prijmov su vynosy z HZL od 1.1.2014 zdarfované darfou vyberanou zrazkou (sadzba dane
19%) ak plynu rezidentovi - fyzickej osobe, dafiovnikovi nezalozenému alebo nezriadenému na podnikanie,
Fondu narodného majetku a Narodnej banke Slovenska. Platitefom dane v pripade vynosu, ktory plynie fyzickej
osobe je Emitent a v pripade vykonu drzitelskej spravy cennych papierov obchodnik s cennymi papiermi.
Dafovnici nezalozeni alebo nezriadeni na podnikanie, Fond narodného majetku a Narodna banka Slovenska su
v tomto pripade sucasne aj platitemi dane vyberanej zrazkou. Rezidenti - pravnické osoby budu vynosy z HZL
zdafovat’ ako su€ast svojho zakladu dane podanim dafového priznania (sadzba dane 22%). Vynosy z HZL
plynice nerezidentom sa nepovaZuju za prijem zo zdroja na uzemi Slovenskej republiky, preto sa na uzemi
Slovenskej republiky zdafiovat nebudu.

VysSie uvedené informacie su v3eobecnymi informaciami o zdafiovani HZL zo zdroja na Uzemi Slovenskej
republiky platné k datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu a nie su komplexnym popisom vSetkych jeho
aspektov. Potencidlni investori by sa mali pred uskuto€nenim investicného rozhodnutia poradit so svojimi
pravnymi a danovymi poradcami o danovych a devizovych désledkoch takéhoto rozhodnutia.

KedZe zakonna uprava dani z prijmu sa mdze pocas zivotnosti Dlhopisov zmenit, vynos z Dlhopisu bude
zdanovany vzdy v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.
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4.5 Podmienky ponuky

Podmienky, ktorym ponuka podlieha: Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétne;j
emisie.

Celkova vyska emisie/ ponuky; ak vyska nie je pevne stanovena, opis spésobu a €asu jej oznamenia
verejnosti: Tieto informacie budu uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie.

Lehota pocas ktorej bude ponuka otvorena a predpokladana lehota vydavania Dlhopisov: Tieto informacie
budu uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie.

Pokial Emitent nevyda k datumu emisie v3etky Dlhopisy tvoriace prislusni emisiu Dlhopisov, mbze zvySné
Dlhopisy vydat kedykolvek pocas predpokladanej lehoty vydavania Dlhopisov. V pripade skorSieho vypredania
emisie bude primarny predaj skoneny pred uvedenym datumom ukon&enia predaja ato v defn vypredania
emisie. Po uplynuti uvedeného obdobia primarneho predaja, resp. po skorSom vypredani emisie, nebudu
akceptované dalSie Zavazné objednavky.

Opis postupu pre ziadost: Investor na zaklade Zavaznej objednavky primarneho nakupu uhradi cenu za
Dlhopisy na uc€et Emitenta uvedeny v Zavaznej objednavke. Emitent na zaklade doSlej platby zabezpecdi
pripisanie daného mnozstva Dlhopisov na majetkovy ucet investora vedeny v CDCP alebo u ¢lena CDCP.

Opis moznosti znizit' upisovanie; spésob nahrady preplatku: Tieto informacie budu uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

Udaje o minimalnej al/alebo maximalnej vyske investicie: Tieto informacie budu uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

Spoésob alehoty na uhradu a pripisanie cennych papierov: Tieto informacie budu uvedené v Konecnych
podmienkach konkrétnej emisie.

Opis spdsobu a datumu zverejnenia vysledkov ponuky: Tieto informécie budu uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

Postup vykonu kazdého predkupného prava, obchodovatelnosti upisovacich prav a zaobchadzania
s neuplatnenymi upisovacimi pravami: K Dlhopisom sa neviazu Ziadne predkupné ani vymenné prava.

Roézne kategérie potencidlnych investorov, ktorym sa cenné papiere ponukaju: Variant pouzity pri
konkrétnej emisii bude uvedeny v jej Kone&nych podmienkach. Dlhopisy méZu byt v ramci primarneho predaja
ponukané:

1. kvalifikovanym investorom; alebo

2. nie kvalifikovanym investorom; alebo

3. vSetkym kategdriam investorov.

Oznaéenie emisie, ktora bude realizovana sué¢asne na trhoch dvoch alebo viacerych krajin a emisia bola
alebo je pre niektory z nich vyhradena: Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej
emisie.

Postup notifikacie prideleného mnozstva a moznost’' za¢at’ obchodovanie pred realizaciou notifikacie:
Spdsob oznamenia o mnoZstve upisanych Dlhopisov je obsiahnuty v prisluSnej Zavaznej objednavke
a Konfirmacii primarneho nakupu, ktoru investor obdrzi po uzavreti obchodu. Obchodovanie s Dlhopismi nie je
mozné zacat pred realizaciou notifikacie.

Ocakavana cena, za ktorad budu cenné papiere ponukané: Tieto informacie budu uvedené v Kone&nych
podmienkach konkrétnej emisie s tym, ze v pripade verejnej ponuky v zmysle zakona o cennych papieroch bude
emisny kurz stanoveny ako konkrétne percento z menovitej hodnoty Dlhopisu (maximalne 120%) a pri ponuke
v zmysle § 120 ods. 3 zakona o cennych papieroch bude emisny kurz stanoveny rozpatim.

Emisny kurz akychkolvek Dlhopisov vydanych poc€as lehoty vydavania bude vzdy uréeny Emitentom tak, aby
zohladrioval aktualne podmienky na trhu. Dlhopisy méZzu byt ponukané nad, pod alebo za menovitd hodnotu
Dlhopisu s tym, Ze ak to bude relevantné, k emisnému kurzu Dlhopisov vydanych po datume emisie bude
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pripoCitany zodpovedajuci alikvétny drokovy vynos. Cena pre nadobudatefa bude stanovena ako nasobok
emisného kurzu, menovitej hodnoty Dlhopisu a poctu kusov Dlhopisov. Emisny kurz bude uvedeny v Zavaznej
objednavke a Konfirmacii primarneho nakupu.

Vyska vSetkych nakladov a dani zvlast’ uétovanu upisovatelovi: Naklady na vydanie emisie v plnej vyske
hradi Emitent. Pripadné poplatky Uc¢tované upisovatelom budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej
emisie.

Nazov a adresa koordinatora celkovej ponuky a jednotlivych €asti ponuky; pripadne umiestiiovatelov
v réznych krajinach, v ktorych sa ponuka uskutoénuje: Tieto informacie budd uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

Nazov a adresa platobnych a depozitnych zastupcov v kazdej krajine: Platobni a depozitni zastupcovia
nebudu ustanoveni. Vyplatu vynosov a splatenie menovitej hodnoty si zabezpedi Emitent.

Nazov a adresa subjektov, s ktorymi bolo dohodnuté upisovanie emisie na zaklade pevného zavazku,
umiestnenie emisie bez pevného zavazku alebo na zaklade dohéd typu ,najlepSia snaha“. Podstatné
charakteristiky dohéd vratane kvét. Vyhlasenie o nekrytej ¢asti, vySka provizie: Tieto informacie budu
uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Kedy bola alebo bude dosiahnutd dohoda o upisovani: Tieto informacie budd uvedené v Konecnych
podmienkach konkrétnej emisie.

4.6 Prijatie na obchodovanie a dohody o obchodovani

Obchodovanie na burze: Udaj o obchodovani a pripadnom konkrétnom regulovanom trhu bude uvedeny
v Koneénych podmienkach danej emisie. Emitent sa pre kazdu jednotlivi emisiu mbzZe zaviazat k nasledovnému:
1. PoZiada Burzu cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava (dalej len
,BCPB®), pripadne jej pravneho nastupcu o prijatie emisie Dlhopisov vydanej v ramci Programu na jej
regulovany trh; a/alebo
2. Poziada iného organizatora regulovaného trhu ako BCPB o prijatie emisie Dlhopisov vydanej v ramci
Programu na jej regulovany trh; alebo
3. Nepoziada ziadneho organizatora regulovaného trhu cennych papierov, o prijatie emisie DIhopisov vydanej
v ramci Programu na obchodovanie.

Datum ku ktorému budi cenné papiere prijaté na obchodovanie: V pripade, Ze sa Emitent zaviaze poziadat
burzu o prijatie danej emisie na obchodovanie, informacia o predpokladanom datume predlozenia ziadosti bude
uvedenda v Koneénych podmienkach tejto emisie.

VsSetky regulované alebo rovnocenné trhy, na ktorych si cenné papiere Emitenta rovnakej triedy, uz
prijaté na obchodovanie: BCPB

Nazov aadresa subjektov, ktoré sa pevne zaviazali konat' ako sprostredkovatelia v sekundarnom
obchodovani, opis hlavhych podmienok ich zavazku: Emitent neudeli suhlas na pouzitie Zakladného
prospektu finanénymi sprostredkovatelmi v sekundarnom obchodovani a ziadna osoba nebude konat ako
sprostredkovatel v sekundarnom obchodovani.

4.7 Doplnujuce informacie

Poradcovia v spojeni s emisiou aich funkcia: Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach
konkrétnej emisie.

Informacie, ktoré boli auditované: V kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH" tohto Zakladného
prospektu sa nenachadzaju informacie, ktoré boli auditované, resp. ku ktorym auditori vypracovali spravu.
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Vyhlasenie alebo sprava znalca: V kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH* tohto Zakladného
prospektu sa nenachadzaju vyhlasenia ani spravy, ktoré by mohli byt pripisané urcitej osobe ako znalcovi.

Informacie ziskané od tretej strany: V kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH* tohto
Zakladného prospektu sa nenachadzaju informacie ziskané od tretej strany.

Rating prideleny Emitentovi: Informécia o ratingu Emitenta je uvedena v Casti ,3.5.2 Hlavné trhy“ tohto
Zakladného prospektu.

Rating prideleny cennym papierom vydanym Emitentom: Hypotekarnym zaloznym listom vyddvanym
emitentom v ramci Ponukového programu bol prideleny rating na drovni A1.

4.8 Vymedzenie pojmov

»Burza cennych papierov v Bratislave“ znamena spoloCnost Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so
sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054, zapisanou v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka €islo: 117/B.

»Centralny depozitar cennych papierov“ je osobou s povolenim na vznik a ¢innost centralneho depozitara
cennych papierov - Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom Ulica 29. augusta 1/A, 814 80
Bratislava, ICO: 31 338 976, zapisany v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka &.
493/B, ktory pre Emitenta vedie register emitenta cennych papierov.

,Datum emisie*“ je datumom oznacujucim zadiatok vydavania Dlhopisov prislusnej emisie aje stanoveny
v Kone¢nych podmienkach emisie.

»Datum ex-istiny“ je stanoveny na 30. kalendarny defi pred diiom splatnosti. Menovita hodnota dlhopisu bude
vyplatena iba tomu majitefovi Dlhopisu, ktory bol majitelom Dlhopisu ku koncu pracovného diia bezprostredne
predchadzajuceho datumu ex- istiny a to podla zoznamu majitelov cennych papierov vyhotoveného CDCP.

»Datum ex-kupénu“ je stanoveny na 30. kalendarny den pred prislusnym terminom vyplaty vynosu. Vynos za
prislusné obdobie bude vyplateny iba tomu majitelovi Dlhopisu, ktory bol majitelom Dlhopisu ku koncu
pracovného drfia bezprostredne predchadzajuceho datumu ex-kupénu a to podla zoznamu majitefov cennych
papierov vyhotoveného CDCP.

»Datum splatnosti“ je datumom oznacujucim den, kedy déjde k splateniu menovitej hodnoty Dlhopisov.

»Den stanovenia vynosu pri Dlhopisoch s pohyblivou trokovou sadzbou“ znamena druhy pracovny den
predchadzajuci terminu vyplaty vynosov pre prebiehajuce urokové obdobie. Pre prvé urokové obdobie bude
urokova sadzba urena v druhy pracovny deri pred datumom emisie.

»Dlhopisy“ je oznacgenie pre dlhové cenné papiere - hypotekarne zalozné listy (HZL). Dlhopisy su cenné papiere,
s ktorymi je spojené pravo majitela pozadovat splacanie diznej sumy v menovitej hodnote a vyplacanie vynosov z
nej k ur¢itému datumu a povinnost Emitenta tieto zavazky spinit.

»Emisny kurz Dlhopisu® je cena, za ktoru Emitent predava Dlhopis pri jeho vydani.

»EURIBOR" je referencna sadzba na medzibankovom trhu Eurdépskej menovej unie, ktora je zobrazena na
stranke finan€nej informacnej platformy spolo€nosti Thomson Reuters: EURIBORO01 (alebo akakolvek nahradna
stranka, na ktorej je tato informacia zobrazena). Pre u&ely vypoctu vynosu je pouzivana vyska sadzby EURIBOR
fixovana v druhy pracovny defi pred zaliatkom urokového obdobia. V pripade, ak sadzba EURIBOR nebude

sadzba pre prislusny EURIBOR.

»HZL" je dlhopis - hypotekarny zalozny list, ktorého menovitd hodnota vratane vynosov z neho je riadne kryta
pohladavkami Banky z hypotekarnych uverov zabezpelenych zaloznym pravom k nehnutelnostiam alebo je
nahradne kryta a ma v nazve oznacenie ,hypotekarny zalozny list".
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»Lehota, pocas ktorej bude ponuka otvorena“ je obdobie, pocas ktorého méze Emitent alebo nim poverena
osoba ponukat’ Dlhopisy potencialnym investorom a v sulade s platnou legislativou méze zacat aj pred datumom
emisie a skonc€i sa najneskér v posledny deri predpokladanej lehoty vydavania DIhopisov.

»Marza“ znamena jednu zo zloziek pohyblivej drokovej sadzby, ktorej vySka je stanovena v Konecnych
podmienkach emisie.

»Menovita hodnota“ je pefiazna suma na ktoru Dlhopis znie.

»NBS® je centralnou bankou Slovenskej republiky, ktora vznikla 1. januara 1993 na zaklade zakona NR SR
€. 566/1992 Zbh. o Narodnej banke Slovenska ako nezavisla centrdlna banka Slovenskej republiky. Ustredie NBS
je na ulici Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava.

,Opravnena osoba“ ma vyznam uvedeny v kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH* tohto
Zakladného prospektu.

»Ponukovy program“ znamena ponukovy program Emitenta v maximalnom objeme 1 500 000 000 EUR
menovitej hodnoty vSetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci Programu, alebo ekvivalent tejto sumy
v inej mene. Doba trvania Programu, pocas ktorej méze VUB, a.s., vydavat jednotlivé emisie DIhopisov v ramci
Programu, je 10 rokov, do 6. maja 2023.

»Predpokladana lehota vydavania Dlhopisov“ znamena predpokladanu dobu pocas ktorej mézu byt vydavané
Dlhopisy jednotlivej emisie, zaginajucu datumom emisie. Dizka predpokladanej lehoty vydavania Dlhopisov bude
pre kazdu emisiu stanovend v Kone¢nych podmienkach emisie.

»Pracovny den“ na ucely tohto Zakladného dokumentu pracovny defi znamena den, ktory nie je sviatkom podla
zakona €. 241/1993 Z. z. o Statnych sviatkoch, dfioch pracovného pokoja a paméatnych drioch v zneni neskorsich
zmien a doplneni, a podla zakona €. 311/2001 Z. z. Zakonnik prace v zneni neskorsich zmien a doplneni a tiez
deni, ktory je TARGET diom (den, kedy je ,Eurépsky automatizovany expresny systém zuc¢tovania platieb
v realnom Case® v prevadzke a zucétovava platby denominované v Euro).

»PRIBOR“ je referenéna sadzba na Ceskom medzibankovom trhu, ktora je zobrazenu na stranke finanénej
informacnej platformy spolo€nosti Thomson Reuters: PRBO pre €esku korunu (alebo akékolvek nahradna
stranka, na ktorej je tato informacia zobrazena) v prislusny defi stanovenia Urokovej sadzby. Pre ucely vypoctu
vynosu je pouzivana vySka sadzby PRIBOR fixovana v druhy pracovny den pred zaciatkom urokového obdobia.
V pripade, ak sadzba PRIBOR nebude 2 pracovné dni pred zaciatkom Urokového obdobia fixovana, bude pouzita
najblizSia predchadzajuca fixovana sadzba pre prisluSny PRIBOR.

»Referenéna sadzba“ znamena Urokovu sadzbu stanovenu na vypocet urokového vynosu pre Dlhopisy uroené
pohyblivou urokovou sadzbou. Pokial v Kone&nych podmienkach nie je stanovena relevantna Referenéna sadzba
plati, Zze v pripade Dlhopisov uro&enych pohyblivou urokovou sadzbou, ktorych menovitd hodnota je
denominovana v eurach, je Referenénou sadzbou sadzba EURIBOR, v pripade Dlhopisov uroenych pohyblivou
urokovou sadzbou, ktorych menovitd hodnota je denominovana v €eskych korunach, je Referenénou sadzbou
sadzba PRIBOR. V pripade denominacie emisie v inej mene bude Referenéna sadzba uvedena v Konelnych
podmienkach emisie.

»rermin vyplaty vynosu“ znamena datum stanoveny v Kone&nych podmienkach emisie, v ktory su vyplacané
vynosy. Ak pripadne den vyplaty vynosu na den, ktory nie je pracovnym dhom, za termin vyplaty vynosov sa
povazuje najblizSi nasledujuci pracovny def s tym, ze v takom pripade nevznikne ziadny narok na dodato¢ny
vynos, urok alebo iné zhodnotenie.

,Uéet“ ma vyznam uvedeny v kapitole IV. tohto Zakladného prospektu.

»Zavazna objednavka“ je zavazna objednavka primarneho nakupu, na zaklade ktorej dbjde k primarnemu
nakupu vsetkych alebo niekolkych Dlhopisov.
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V. INFORMACIE O PROGRAME

Dlhopisy budu vydavané v ramci Programu, maximalny celkovy objem menovitych hodnét vSetkych nesplatenych
Dlhopisov vydanych v ramci Programu je stanoveny na 1 500 000 000 EUR alebo ekvivalent tejto sumy v inej
mene. Doba trvania Programu je 10 rokov. Program bol dfia 24.10.2012 schvaleny Dozornou radou VUB, a.s..

Na zaklade tohto Zakladného prospektu bude Emitent vydavat jednotlive emisie Dlhopisov, ktorych popis sa
nachadza v kapitole ,IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH?® tohto dokumentu.

HZL su podla zakona o dlhopisoch dlhopisy, ktorych menovita hodnota vratane vynosov z nich je riadne kryta
pohladavkami banky z hypotekarnych Gverov zabezpelenych zaloznym pravom k nehnutefnostiam alebo je
nahradne kryta a ma v nazve oznacenie ,hypotekarny zalozny list".

Riadne krytie vydanych HZL mozno nahradit nahradnym krytim najviac do vysky 10% celkovej menovitej hodnoty
vydanych HZL. Na nahradné krytie mozno pouzit majetkové hodnoty patriace Emitentovi vo forme vkladov v NBS,
pokladniénych poukazok NBS, vkladov v bankach so sidlom v Slovenskej republike, vkladov v pobocékach
zahraniénych bank v Slovenskej republike, hotovosti, Statnych dlhopisov, $tatnych pokladniénych poukazok,
hypotekarnych zaloznych listov vydanych inou bankou, komunalnych obligécii vydanych inou bankou.

V zmysle zakona o bankach majetkové hodnoty sluziace na krytie menovitej hodnoty vydanych HZL, vratane
zaloznych prav k nehnutelnostiam neméze Emitent zalozit' ani ich pouzit na iné zabezpec€enie svojich zavazkov.
Zoznam a rozsah hypotekarnych Uverov, zaloznych prav a pohladavok Emitenta z hypotekarnych uverov, ktoré
slizia na krytie HZL, alebo iné hodnoty sluziace ako nahradné krytie musi Emitent jednotlivo evidovat vo svojom
registri hypoték.

Dozor nad vykonavanim hypotekarnych obchodov vykonava hypotekarnych spravca, ktorého vymenuva NBS.

Maijitefom HZL patri prednostné zabezpelovacie pravo k majetkovym hodnotdm sliziacim na krytie vydanych
HZL vratane zaloZznych prav k nehnutelnostiam. Tymto zabezpe€ovacim pravom su zabezpelené pohladavky
majitefov HZL voc&i Emitentovi na ihradu menovitej hodnoty a vynosov z HZL.

V ramci Programu mdze Emitent vydavat HZL formou verejnej ponuky alebo vynimky z verejnej ponuky v zmysle
zékona o cennych papieroch a to jednému alebo viacerym investorom so sidlom na uzemi Slovenskej republiky
alebo aj v zahranic¢i. Podmienky vydania kazdej emisie budu uvedené v prisludnych Koneé¢nych podmienkach.

Dlhopisy budu vydavané v zaknihovanej podobe, vo forme na doruditefa. Dlhopisy budu vydavané opakovane
ako samostatné emisie, kazda emisia bude pozostavat z cennych papierov, ktoré su rovnaké vo vSetkych
aspektoch t.j. Dlhopisy tvoriace jednu emisiu budu vzdy vzajomne zastupitelné.

VUB, a.s., bude vydavat Dlhopisy na zaklade Zavaznych objednavok primarneho nakupu len tym
nadobudatelom, ktori k prislusnému datumu nakupu uhradia emisny kurz a alikvotny arokovy vynos Dlhopisu
(pomernu &ast Urokového vynosu) na uéet VUB, a.s., uvedeny v Zavaznej objednavke. Cena pre nadobudatela
bude stanovena ako nasobok emisného kurzu, po¢tu kusov Dlhopisov a ich menovitej hodnoty, vratane pomerne;j
Casti urokového vynosu (AUV), pocitaného poCas celého obdobia primarneho predaja, zac¢inajuc datumom
emisie, pokial v Kone¢nych podmienkach nebude uvedené inak.

Pokial emisia nebude vydana formou verejnej ponuky, Emitent nestanovi spdsob a ¢as zverejnenia vysledkov
ponuky Dlhopisov. V pripade, Ze emisia bude vydana formou verejnej ponuky, Cas a spOsob zverejnenia
vysledkov bude uvedeny v Kone¢nych podmienkach takejto emisie.

Zdanenie vyplaty vynosov alebo splacania menovitej hodnoty bude uskutoCfiované vzdy v zmysle platnych
pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

V Kone€nych podmienkach prislusnej emisie bude uvedené, ¢i Emitent poda alebo nepoda Ziadost o prijatie
emisie Dlhopisov na regulovany trh BCPB alebo iny regulovany trh s oznadenim tohto trhu.
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VI.PODOBA KONECNYCH PODMIENOK

NizZsie je uvedeny vzor Koneénych podmienok emisie Dlhopisov, ktory bude vypracovany a zverejneny pre kazdu
Jednotlivi emisiu Dlhopisov vydavanu v ramci Programu pred zaciatkom vydavania Dihopisov.

Do niz3ie uvedenej podoby Koneénych podmienok budu pre kazdu jednotlivi emisiu vydavanu v ramci Programu
doplnené konkrétne udaje. Do Konecnych podmienok mézu byt okrem nizsie uvedenych udajov doplnené dalSie
informacie podla prilohy XXI Nariadenia. V pripade, Ze niektoré informacie z tohto vzoru nebudu pre konkrétnu
emisiu relevantné, uvedie sa ,NepouZije sa”. Text v tejto Casti uvedeny kurzivou netvori sucast Koneénych
podmienok, je len pre ich dopinenie vysvetlujici. Tymto symbolom (e) su oznalené tie casti Konecnych
podmienok, ktoré budu doplnené. Vyrazy v tychto Koneénych podmienkach, ktoré su uvedené velkym
zacCiatocnym pismenom, maju vyznam uvedeny v Zakladnom prospekte. Ak je pri danej informaénej poloZzke
uvedené ,Vybrany variant uvedeny v Zakladom prospekte” znamena to, Ze dany udaj je uvedeny v Zakladnom
prospekte v kapitole ,/V. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH* pri prislusnej informaénej polozke vo
viacerych variantoch a v Kone¢nych podmienkach bude/budi vybraty/é variant/ty relevantny/né pre danu emisiu
a to bud’ zopakovanim vybraného variantu alebo odkazom na prislusnu éast Zakladného prospektu s oznacenim
vybraného variantu.

] VUB BANKA

VSeobecna uverova banka, a.s.

KONECNE PODMIENKY

zo dna (e)

Emisia (nazov emisie)
ISIN (ISIN kod)
v celkovej menovitej hodnote (objem emisie)
splatna (datum splatnosti)

vydavana v ramci Ponukového programu hypotekarnych zaloznych listov
v maximalnom objeme nesplatenych dlhopisov 1 500 000 000 EUR
s dobou trvania programu 10 rokov

Narodna banka Slovenska svojim rozhodnutim Cislo (e) zo dnia (e) schvalila Emitentovi VSeobecnej Uverovej
banke, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisanej v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka &. 341/B Zakladny prospekt zo dfia 15.5.2014, ktory obsahuje
spoloéné informacie tykajuce sa Dlhopisov, spolu svyznadenim tych informécii, ktoré budu doplnené
v Kone¢nych podmienkach jednotlivych emisii, vydavanych Emitentom v ramci Programu.

Konecné podmienky sa vypracovali na ucely ¢lanku 5 ods. 4 smernice 2003/71 ES a musia sa vykladat' v spojeni
so Zakladnym prospektom vratane jeho neskorSich Dodatkov, ktory je zverejneny bezplatnym spristupnenim
v pisomnej forme v sidle Emitenta: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, v odbore Riadenie bilancie a na webovom
sidle Emitenta: http://www.vub.sk/informacny-servis/prospekty-cennych-papierov/. Ku Kone&nym podmienkam je
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priloZzeny Suhrnny dokument jednotlivej emisie, ktory obsahuje klu€ové informacie pre investorov. Na ziskanie
ucelenych informacii o Emitentovi a o ponuke Dlhopisov sa Kone¢né podmienky musia Citat spoloéne so
Zakladnym prospektom vratane jeho neskorSich Dodatkov. Potencialni investori by mali pozornost’ venovat najma
kapitole ,Il. RIZIKOVE FAKTORY* Z&kladného prospektu a starostlivo zvazit tam uvedené rizikové faktory
a ostatné investi¢né Uvahy pred uskutoc¢nenim rozhodnutia investovat do Dlhopisov.

V pripade akychkolvek vykladovych rozporov medzi Zakladnym prospektom a Kone&nymi podmienkami maiju
prednost ustanovenia Kone¢nych podmienok. Tym vSak nie je dotknuté znenie Zakladného prospektu vo vztahu
k akejkolvek inej emisii DIhopisov vydanej v ramci Programu.

Kone&né podmienky ani vydavanie Dlhopisov neboli schvalené €i registrované zo strany akéhokolvek spravneho
¢i samospravneho organu akejkolvek jurisdikcie a boli realizované v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej
republiky. Sirenie tychto Kone&nych podmienok a predaj, nakup alebo ponuka Dlhopisov mézu byt v ramci

niektorych jurisdikcii obmedzené pravnymi predpismi. Potencialni investori, ktori obdrzali tieto Kone¢né
podmienky by sa mali informovat o tychto obmedzeniach a dodrziavat ich.

1. ZAKLADNE INFORMACIE

1.1. Zaujem fyzickych a pravnickych os6b zu€astnenych na emisii/ ponuke

Zaujem fyzickych a pravnickych oséb ziucastnenych (e)
na emisii/ponuke

1.2.D6vod ponuky a pouzitie vynosov
Odhadované naklady a pouzitie vynosov (o)

2. INFORMACIE TYKAJUCE SA CENNYCH PAPIEROV, KTORE MAJU BYT PONUKNUTE/ PRIJATE
NA OBCHODOVANIE

Nazov Dlhopisu (o)
Menovité hodnota (o)
NajvysSia suma menovitych hodn6t Dihopisov (o)
ISIN (o)
Mena emisie cennych papierov (o)
Nominalna arokova miera (®) Vybrany variant uvedeny v Zakladnom prospekte
Datum, od ktorého sa vynos stava splatnym (o)
Datumy splatnosti vynosu (o)

Ak miera nie je pevne stanovena
Opis podkladu, od ktorého je odvodena (®) / Nepouzije sa

Metéda na pouzitéa na uvedenie druhu a opisu (e) / NepouZije sa
podkladu do vzajomnej suvislosti

Datum splatnosti (o)

Postupy splacania, umorovanie a moznost (®) Vybrany variant uvedeny v Zakladnom prospekte
pred¢asného splatenia
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Uvedenie vynosu
Metéda vypoctu vynosu (konvencia)

Vyhlasenie o uzneseniach, povoleniach
a schvaleniach

Datum emisie cennych papierov

(o)

(®) Vybrany variant uvedeny v Zakladnom prospekte

(e)

(e)

3. PODMIENKY PONUKY

3.1. Podmienky, Statistické udaje o ponuke, o¢akavany harmonogram a pozadované opatrenia pre

Ziadosti o ponuku
Podmienky, ktorym ponuka podlieha
Celkova vyska emisie/ ponuky; ak vySka nie je
pevne stanovena, opis spdsobu a ¢asu jej

oznamenia verejnosti

Lehota pocas ktorej bude ponuka otvorena a
predpokladana lehota vydavania DIhopisov

Opis moznosti znizit upisovanie; spdsob nahrady
preplatku

Udaje o minimalnej a/alebo maximalnej vyske
investicie

Spdsob a lehoty na Uhradu a pripisanie cennych
papierov

Opis spOsobu a datumu uverejnenia vysledkov
ponuky

3.2.Plan distribucie a pridelovania

Rézne kategérie potencialnych investorov, ktorym
sa cenné papiere ponukaju

Oznacenie emisie, ktora bola realizovana sucasne
na trhoch dvoch alebo viacerych krajin a emisia
bola alebo je pre niektory z nich vyhradena

3.3.Stanovenie ceny

Ocakavana cena, za ktoru budu cenné papiere
ponukané

Vyska vSetkych nakladov a dani zvlast' uétovanu
upisovatelovi

3.4.Umiestnovanie a upisovanie

Nazov a adresa koordinatora celkovej ponuky
a jednotlivych €asti ponuky; prip. umiesthovatelov
v roéznych krajinach, v ktorych sa ponuka

(®)
(®)

(e)

(®) / Nepouzije sa

(®) Vybrany variant uvedeny v Zakladnom prospekte

(e) / NepouZije sa

(e)

(e) / NepouZije sa

(®) / Nepouzije sa
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uskutoChuje

Nazov a adresa subjektov, s ktorymi bolo (®) / Nepouzije sa
dohodnuté upisovanie emisie na zaklade pevného

zavazku, umiestnenie emisie bez pevného zavazku

alebo na zaklade dohéd typu ,najlepSia snaha“.

Podstatné charakteristiky dohéd, vratane kvot.

Vyhlasenie o nekrytej €asti, vySka provizie za

upisanie a umiestnenie

Kedy bola alebo bude dosiahnutd dohoda o (®) / Nepouzije sa
upisovani
4. PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A DOHODY O OBCHODOVANI
Obchodovanie na burze (®) Vybrany variant/y uvedeny/né v Zakladnom
prospekte s uvedenim konkrétneho trhu

Vv pripade, ked' to bude relevantné

Datum ku ktorému budu cenné papiere prijaté na (®) / Nepouzije sa
obchodovanie

5. DOPLNUJUCE INFORMACIE

Poradcovia v spojeni s emisiou a ich funkcia (e) / NepouZije sa
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VII. PRILOHY

Priebezna individualna ucétovna zavierka za 3 mesiace koncCiace sa 31. marca 2014 zostavena v sulade
s Medzinarodnym ucétovnym Standardom IAS 34 Priebezné finanéné vykazovanie.
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