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Tento Suhrnny dokument (dalej len ,sthrn®) bol pripraveny pre emisiu Hypotekarnych zaloZnych listov VUB,
a.s., 85 (dalej len ,Dlhopisy“) a bude, spolu s Koneénymi podmienkami pripravenymi pre tuto emisiu
Dlhopisov, zverejneny bezplatnym spristupnenim v pisomnej forme v sidle Emitenta: Mlynské nivy 1, 829
90 Bratislava, v odbore Riadenie bilancie a na webovom sidle Emitenta: http://www.vub.sk/informacny-
servis/prospekty-cennych-papierov/. Oznam o spristupneni bude zverejneny v Hospodarskych novinach.

Suhrn spolu s Kone&nymi podmienkami Dlhopisov budu spolu so Zakladnym prospektom zo dia 15.5.2014,
ktory bol schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢islo ODT-5401/2014-1 zo dha 30.5.2014
v zneni Dodatku €. 1 zo dfia 12.9.2014 schvéleného rozhodnutim Narodnej banky Slovenska &islo ODT-
9583/2014-1 zo dna 22.9.2014 a zverejneny (dalej len ,Zakladny prospekt‘) predstavovat ucelené
informacie o emisii DIhopisov.

Vyrazy vtomto suhrne, ktoré su uvedené velkym zadiatoénym pismenom, maji vyznam uvedeny v
Zakladnom prospekte.

Suhrn obsahuje zakladné udaje o Emitentovi, Dlhopisoch a Programe obsiahnuté na inych miestach
Zakladného prospektu.

Tento suhrn nie je vyCerpavajuci a neobsahuje vSetky informacie, ktoré mézu byt pre potencialnych
investorov vyznamné. Akékolvek rozhodnutie investora investovat do Dlhopisov by malo vychadzat
Z posudenia prospektu Dlhopisov ako celku, t.j. Zakladny prospekt vratane jeho neskorsich Dodatkov, spolu
s Kone¢nymi podmienkami prisluSnej emisie. Potencialni investori by mali pozornost venovat najma
kapitole ,II. RIZIKOVE FAKTORY* Zakladného prospektu a starostlivo zvazit tam uvedené rizikové faktory
a ostatné investi¢né uvahy pred uskutonenim rozhodnutia investovat do DIhopisov.

Navod pre ¢itanie suhrnu:

Suhrn je zostaveny v sulade s Nariadenim Komisie (EU) ¢&. 486/2012 z 30. marca 2012, ktorym sa meni
a dopliria Nariadenie Rady (ES) & 809/2004 z 29. aprila 2004. Suhrny su tvorené poZiadavkami na
zverejnenie oznaéenymi ako ,Prvky”. Tieto Prvky su Cislované v sekciach A —E (A.1 — E.7).

Tento suhrn obsahuje vsetky tie Prvky, ktoré su poZadované pre dany druh cenného papiera a Emitenta.
PretoZe niektoré Prvky nie je potrebné zodpovedat, mézu sa vyskytnut’ medzery v Cislovani Prvkovej ¢asti.

Napriek tomu, Ze vzhladom na druh cenného papiera a Emitenta sa pozZaduje dany Prvok zahrnit do
suhrnu, je mozné, Ze Ziadna relevantna informacia neméze byt na dany Prvok poskytnuta. V tomto pripade
Je uvedené kratke vysvetlenie Prvku spolu s vyjadrenim ,nepouZije sa“.
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Oddiel A - Uvod a upozornenia

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

Tento suhrn by sa mal chapat ako uvod k prospektu.

Kazdé rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by sa malo zakladat na investorovom
zvazeni prospektu ako celku.

V pripade podania zaloby na sud, tykajucej sa udajov obsiahnutych v prospekte,
mbze byt Zalujicemu investorovi v zmysle vnutroStatnych pravnych predpisov
¢lenskych Statov ulozena povinnost znasat' naklady spojené s prekladom prospektu

Al |Upozornenie pred zac¢atim stidneho konania.
Obcianskopravnu zodpovednost maju len tie osoby, ktoré suhrn vratane jeho
prekladu predloZili, ale len v pripade, ked' tento suhrn je zavadzajuci, nepresny
alebo v rozpore s ostatnymi ¢astami prospektu, alebo neobsahuje v spojeni s inymi
Castami prospektu klu€ové informacie, ktoré maju investorom pomoct pri
rozhodovani sa o investiciach do takychto cennych papierov.
. L. NepouZije sa; Emitent neudeli suhlas na pouzitie Zakladného prospektu finanénymi
A |Finanéné _ sprostredkovatelmi v sekundarnom obchodovani a Ziadna osoba nebude konat ako
sprostredkovanie sprostredkovatel v sekundarnom obchodovani.
Oddiel B - Emitent
Prvok | Poziadavka na zverejnenie
B.1 | Nazov Emitenta V&eobecna Gverova banka, a.s.; skrateny nazov: VUB, a.s.
Domicil a prévna forma Sid!o: .Mlynské ’nivy 1 829 QQ Bratislava,. I¢O: 31 3,20 155, zapisana v Obchodnom
Emitenta reglstrl Okresneho.suqu Bratlvslava} I, oddiel: Sa, vlozka €. 341/B.
Pravna forma: akciova spolo¢nost.
Emitent vykonava c&innost v sulade s pravnym poriadkom platnym v Slovenskej
B.2 | Pravne predpisy, podla republike a na zaklade zakona €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni
ktorych Emitent vykonava | neskorSich predpisov, zakona ¢&. 483/2001 Z. z. o bankach v zneni neskorsich
c¢innost’ predpisov, zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a
0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.
Krajina zalozenia Slovenska republika
Opis vSetkych znamych Nepouzije sa; Emitentovi nie su zndme Ziadne trendy a neistoty, pripadne nevie o
B.4b trendov ovplyvnujucich ziadnych narokoch, zavazkoch alebo udalostiach, o ktorych je realne
' Emitenta a odvetvia v pravdepodobné, ze budu mat podstatny vplyv na perspektivu Emitenta aspon
ktorych posobi pocas bezného finanéného roka.
VUB, as., je &lenom skupiny Intesa Sanpaolo. Akcionarom s rozhodujicim
podielom na ZI a hlasovacich pravach Emitenta je Intesa Sanpaolo Holding
International S.A.
Zavislost VUB, a.s., na inych subjektoch v ramci skupiny je priamo Umerna podielu
tychto subjektov na zakladnom imani Emitenta. Emitent ma priamu majetkovu ucast
v 10 subjektoch.
Skupina Obchodné meno % Sidlo
alCo podielu
Pravnicka osoba, Intesa Sanpaolo 96,97 35 Boulevard du Prince Henri,
ktora ma kontrolu  Holding L-1724 Luxemburg, Luxemburg
. . . nad VUB, a.s. International S.A.,
.5 | OPis skupiny a postavenie | 31 32014) ICO: B 44318
Emitenta v tejto skupine Pravnicka osoba, Intesa Sanpaolo 100,00 Piazza San Carlo 156,
ktora ma kontrolu ~ S.p.A., ICO: Turin, Taliansko
nad Intesa 00799960158
Sanpaolo Holding
International S.A.,
Luxemburg
(k 31.3.2014)
Vyznamné priame Consumer Finance 100,00 Hlavné nam. 12,
majetkové Ucasti  Holding, a.s., 060 01 Kezmarok,
VUB, a.s., 1CO: 35923 130 Slovenska republika
v obchodnych VUB, Factoring, 100,00 Mlynské nivy 1,

829 90 Bratislava,
Slovenska republika

spolo¢nostiach
(k 31.3.2014) s

a;s.,
1CO: 31 345 310
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podielom na Nadacia VvUB, 100,00 Mlynské nivy 1,
zakladnom imani  1CO: 30 856 043 829 90 Bratislava,
50% a vysSim Slovenska republika
VUB Leasing a.s., 100,00 Mlynské nivy 1,
1CO: 31 318 045 820 05 Bratislava,
Slovenska republika
VUB Generali, 50,00 Mlynské nivy 1,
Déchodkovéa 820 04 Bratislava, Slovenska
spravcovska republika
spolo¢nost, a.s.,
ICO: 35903 058
B9 Prognoéza alebo odhad NepouZije sa; Emitent sa rozhodol nezaradit’ prognézu zisku a ku dfiu vypracovania
) zisku tohto Suhrnného dokumentu prognézu zisku nezverejnil.
B.10 \s/g:‘;\?:y v auditorskej NepouZije sa; Vo vyroku auditora neboli uskuto€nené Ziadne vyhrady.
Vybrané kPucové historické finanéné informacie
Vybrané klucové historické finan¢né informacie z auditorsky overenych konsolidovanych uctovnych zavierok za
obdobie konciace 31.12.2011, 31.12.2012 a 31.12.2013, zostavenych v sulade s Medzinarodnymi Standardami
finanéného vykazovania (IFRS).
Konsolidovany vykaz o finan€nej situacii
(v tisicoch eur)
Upraveny
2013 2012 2011
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 96 820 150 837 90 977
Pohladavky voci bankam 771638 580 780 502 291
Finan¢ény majetok na obchodovanie 207 674 73770 273 962
Derivatové finanéné nastroje 29221 42 619 80 399
Finanény majetok na predaj 1588 324 1482 727 1 455 626
Dlhodoby majetok na predaj - - 3
Uvery poskytnuté klientom 7574 317 7 526 581 7 266 546
Investicie drzané do splatnosti 995 831 1041721 1137 540
Pridruzené a spolo€ne kontrolované podniky 14 362 7 596 7077
Nehmotny majetok 54 807 47 841 41 486
Goodwill 29 305 29 305 29 305
B.12 Hmotny majetok 122 108 138 776 146 732
Splatné dariové pohladavky - 16 475 2791
Odlozené dariové pohladavky 41 895 43 637 77 463
Ostatny majetok 30121 33292 19 100
11 556 423 11 215 957 11 131 298
Zavazky
Zavazky vodi centralnym a inym bankam 781 504 667 350 688 469
Derivatové finanéné nastroje 42 884 53 194 57 382
Vklady a tuvery od klientov 7838211 7 632 684 7 487 408
Emitované dlhové cenné papiere 1404 607 1417 762 1660 487
Splatné dariové zavazky 1166 - -
Rezervy 22 033 25 607 27 328
Ostatné zavazky 86 629 97 766 94 966
10 177 034 9 894 363 10 016 040
Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez ¢istého zisku za rok) 1244 293 1201 890 938 355
Cisty zisk za rok 135 096 119 704 176 903
1379 389 1321 594 1115 258
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11 556 423 11 215 957 11131 298
Podsuvahové polozky 2 833 496 150 837 2691 354
Konsolidovany vykaz komplexného vysledku
(v tisicoch eur)
2013 2012 2011
Urokové a obdobné vynosy 528 491 543 131 541 281
Urokové a obdobné naklady (115 769) (151 895) (138 403)
Cisté arokové vynosy 412 722 391 236 402 878
Vynosy z poplatkov a provizii 136 756 142 294 141 406
Naklady na poplatky a provizie (36 432) (32 670) (32979
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 100 324 109 624 108 427
Cisty zisk z finanénych operacii 9 655 (25 485) 942
Ostatné prevadzkové vynosy 8133 6 338 13 646
Prevadzkové vynosy 530 834 481 713 525 893
Mzdy a odmeny zamestnancom (107 796) (97 428) (103 844)
Ostatné prevadzkové naklady (91 154) (91 766) (99 814)
Osobitny odvod vybranych finan€nych institacii (38 480) (35 151) -
Odpisy nehmotného majetku (11 216) (12 171) (14 297)
Odpisy hmotného majetku (16 630) (18 575) (18 314)
Prevadzkové naklady (265 276) (255 091) (236 269)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 265 558 226 622 289 624
Opravné polozky k finanénému majetku (87 880) (79 995) (67 935)
Prevadzkovy zisk 177 678 146 627 221 689
Podiel na zisku pridruzenych a spolo¢ne kontrolovanych podnikov 2032 1213 850
Zisk pred zdanenim 179 710 147 840 222 539
Dan z prijmov (44 614) (28 136) (45 636)
CISTY ZISK ZA ROK 135 096 119 704 176 903
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni:
Kurzovy rozdiel z prepo¢tu zahrani¢nej prevadzky (6) 152 (38)
Finanény majetok na predaj (14 667) 130 458 (45 012)
Zabezpecenie pefiaznych tokov 1697 3116 (1 006)
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni (12 976) 133 726 (46 056)
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK 122 120 253 430 130 847
Vybrané klu€ové priebezné finanéné informacie

Vybrané Udaje su prevzaté z auditorsky neoverenej Priebeznej konsolidovanej Uctovnej zavierky za obdobie

konCiace sa 30. juna 2014 zostavenej v sulade s Medzinarodnym uctovnym Standardom IAS 34 Priebezné

finanéné vykazovanie.
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Konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 30.

(v tisicoch eur)

janu 2014

Jun Dec
2014 2013
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 209 524 96 820
Pohladavky voci bankam 717 615 771638
Finan¢ny majetok v realnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat 260 080 207 674
Derivatové finanéné nastroje 26 598 29 221
FinanCny majetok na predaj 1654 920 1588 324
Uvery poskytnuté klientom 7 858 290 7574 317
Investicie drzané do splatnosti 521 633 995 831
Pridruzené a spolo¢né podniky 16 454 14 362
Nehmotny majetok 50 015 54 807
Goodwill 29 305 29 305
Hmotny majetok 115 525 122 108
Odlozené darové pohladavky 41918 41 895
Ostatny majetok 23737 30121
11525614 11 556 423
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam 711 670 781 504
Derivatové finanéné nastroje 28 054 42 884
Vklady a tvery od klientov 7874 310 7 838 211
Emitované dlhové cenné papiere 1428 492 1404 607
Splatné dariové zavazky 10 159 1166
Rezervy 22 303 22 033
Ostatné zavazky 77 136 86 629
10152 124 10177 034
Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za obdobie) 1297 298 1244 293
Cisty zisk za obdobie 76 192 135 096
1373490 1379 389
11 525 614 11 556 423
Podsuvahové polozky 2 958 033 2 833 496
Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych stuc¢asti komplexného vysledku
za 6 mesiacov konciacich sa 30. juna 2014
(v tisicoch eur)
Jun Jun
2014 2013
l:Jrokové a obdobné vynosy 261 510 262 520
Urokové a obdobné naklady (50 088) (59 934)
Cisté urokové vynosy 211 422 202 586
Vynosy z poplatkov a provizii 66 899 68 291
Naklady na poplatky a provizie (17 911) (16 694)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 48 988 51 597
Cisty zisk/(strata) z finan&nych operéacii 6121 5542
Ostatné prevadzkové vynosy 3463 3971
Prevadzkové vynosy 269 994 263 696
Mzdy a odmeny zamestnancom (54 321) (51 139)
Ostatné prevadzkové naklady (49 638) (45 248)
Osobitny odvod vybranych finan€nych institacii (19 583) (19 195)
Odpisy nehmotného majetku (6 319) (5 157)
Odpisy hmotného majetku (8 074) (8 750)
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Prevadzkové naklady (137 935) (129 489)

Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 132 059 134 207
Opravné polozky (38 723) (40 879)
Prevadzkovy zisk 93 336 93 328
Podiel na zisku pridruzenych a spoloénych podnikov 3476 1039
Zisk pred zdanenim 96 812 94 367
Dan z prijmov (20 620) (23 919)
CISTY ZISK ZA 6 MESIACOV 76 192 70 448

Ostatné sucasti komplexného vysledku za 6 mesiacov po zdaneni:
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia

v buducich obdobiach:
Kurzovy rozdiel z prepo¢tu zahrani€nej prevadzky (1) 3
Finanény majetok na predaj 2073 (14 313)
Zabezpecenie pefiaznych tokov 491 473
Ostatné sucasti komplexného vysledku za 6 mesiacov po zdaneni 2563 (13 843)
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA 6 MESIACOV 78 755 56 605

Cela suma cistého zisku, ako aj celkového komplexného vysledku, pripada na vlastnikov materskej spolo¢nosti.

Podstatna nepriazniva Od obdobia, kedy boli uverejnené posledné Konsolidované vysledky hospodarenia
zmena vyhliadok Emitenta | vypracované v sulade s Medzinarodnymi Standardami finan¢ného vykazovania,
nenastala Ziadna podstatna nepriazniva zmena vyhliadok Emitenta.

. . Nepouzije sa; Po obdobi, za ktoré su uvedené historické financné informacie,
Vyznamné zmeny nenastali ziadne vyznamné zmeny vo finan¢nej alebo obchodnej pozicii Emitenta.

Specifické udalosti vo
B.13 | vzt'ahu k platobnej
schopnosti Emitenta

NepouZije sa; Nenastali Ziadne nedavne Specifické udalosti pre Emitenta, ktoré by
mali vplyv na jeho platobnu schopnost.

Zavislost VUB, a.s., na inych subjektoch v ramci skupiny je priamo Umerna podielu
tychto subjektov na zakladnom imani Emitenta. Akcionarom s rozhodujucim
podielom na ZlI a hlasovacich pravach Emitenta je Intesa Sanpaolo Holding
Zavislost’ od inych International S.A., so sidlom 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxemburg,
subjektov v ramci skupiny | Luxembursko, identifikacné Cislo B 44318, s podielom 96,97%. Pravnicka osoba,
ktora ma kontrolu nad spolo¢nostou Intesa Sanpaolo Holding International S.A.,
Luxemburg je Intesa Sanpaolo S.p.A., so sidlom Piazza San Carlo 156, Turin,
Taliansko, identifikané Cislo 00799960158, s podielom 100%.

B.14

Medzi hlavné Cinnosti Emitenta ako univerzalnej banky patri poskytovanie uverov a
zaruk v eurach a v cudzich menach, prijimanie a poskytovanie vkladov v eurach a
v cudzich menach, poskytovanie bankovych sluzieb obyvatelstvu, poskytovanie
sluzieb na kapitdlovom trhu a poskytovanie sluzieb na medzibankovom trhu.

B.15 | Hlavné ¢éinnosti Emitenta

Pravnicka osoba, ktora ma kontrolu nad Emitentom je Intesa Sanpaolo Holding
International S.A., so sidlom 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxemburg,
Luxembursko, identifikacné Cislo B 44318, s podielom 96,97%. Pravnicka osoba,
ktora ma kontrolu nad spolo¢nostou Intesa Sanpaolo Holding International S.A.,
Luxemburg je Intesa Sanpaolo S.p.A., so sidlom Piazza San Carlo 156, Turin,
Taliansko, identifikacné Cislo 00799960158, s podielom 100%.

Priame alebo nepriame
B.16 |vlastnenie alebo
ovladanie Emitenta

Emitentovi bol spoloénostou Moody's prideleny nasledovny rating:

vklady A3/P- 2; finanéna sila C-; vyhlad negativny.

Hypotekarnym zaloznym listom vydavanym emitentom v ramci Ponukového
programu bol prideleny rating na urovni A1.

B.17 | Rating
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Oddiel C - Cenné papiere

Prvok | Poziadavka na zverejnenie
Druh atrieda cennych Zaknihovany dlhopis na dorucitela ’
c1 papierov Nazov Dlhopisu: Hypotekarny zalozny list VUB, a.s., 85
" | Identifikaéné &islo , .
cenného papiera ISIN: SK4120010364 séria 01
C.2 |Menaemisie EUR
C5 Obmedzenie volnej NepouZije sa; Dlhopis je prevoditefny na nového maijitela bez obmedzenia, nie je
' prevoditel'nosti s nim spojené Ziadne predkupné alebo vymenné pravo.
Prava spojené s DIhopismi, obmedzenia prav a postup pri ich vykonavani, ako aj
zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov, su obsiahnuté v platnych pravnych predpisoch
Slovenskej republiky, najmd v zakone o dlhopisoch av zakone o cennych
papieroch, v Zakladnom prospekte a v prisluSsnych Koneénych podmienkach
jednotlivej emisie. S vynimkou obmedzeni vyslovne uvedenych v tomto
dokumente ako aj v dokumentoch s nim suvisiacich a obmedzeni priamo
vyplyvajucich z prisluSnych  pravnych predpisov  Slovenskej republiky,
Emitent nijako inak neobmedzil ani nevyuzil svoje pravo obmedzit’ prava majitefov
. . I Dlhopisov, a to aniv pripadoch, v ktorych prislusné platné pravne predpisy
Opis prav spgenych's Slovenskej republiky takéto obmedzenie prav majitelov Dlhopisov zo strany
cennymi papiermi vratane . e " ! — L . . R .
C.8 . - Emitenta umoznuju. Skuto¢nosti spojené s uplatfiovanim prav maijitelov Dlhopisov
hodnotiaceho zaradenia a . . e s - , A .
o p budu uvedené v periodickej tladi s celostatnou pdsobnostou uverejiiujucej burzové
obmedzeni tychto prav . : e P P
spravy. K DIhopisom sa neviazu Ziadne predkupné ani vymenné prava.
HZL predstavuju priame, vSeobecné, zabezpefené a nepodmienené zavazky,
ktoré su pari passu (vzajomne rovnocenné) medzi sebou a vo vztahu k inym
su€asnym a bududcim priamym, v8eobecnym, zabezpeenym a nepodmienenym
zadvazkom Banky, s vynimkou tych zavazkov, pri ktorych tak ustanovi kogentné
ustanovenie pravnych predpisov.
Majitel Dlhopisu ma pravo najmad na vyplatu vynosov a splatenie menovitej
hodnoty v zmysle podmienok emisie.
Nominalna urokova miera |2,25% p.a.
Datum. od ktorého sa trok Urok je splatny rogne, vzdy k 14.11. daného roka, za&inajtic 16.11.2015.
stévas’ latnvm a datum Datumy splatnosti Uroku su: 16.11.2015, 14.11.2016, 14.11.2017, 14.11.2018,
s Iatno';ti l’n}:)ku y 14.11.2019, 16.11.2020, 15.11.2021, 14.11.2022, 14.11.2023, 14.11.2024,
P 14.11.2025, 16.11.2026, 15.11.2027, 14.11.2028, 14.11.2029
Ak miera nie je pevne
stanovena, opis podkladu, | NepouZije sa; Dlhopisy su Urocené pevnou Urokovou sadzbou.
od ktorého je odvodena
C.9 | Datum splatnosti a Menovita hodnota Dlhopisu je splatna 14.11.2029. Emitent splati celd menovitu
ustanovenia o umorovani | hodnotu DIhopisov jednorazovo v deri splatnosti Dlhopisov.
Vynos je ureny pevnou urokovou sadzbou 2,25% p.a. Splatna Ciastka vynosov z
Uvedenie vynosu DIhop|so’v na prlslg§ne urpkoye ot?doble sa vypoc!ta podla konyenme SQE/SGO, co
znamena, Ze pre Uc€ely vypoctu vynosov sa vychadza z toho, Ze rok ma 360 dni,
dvanast mesiacov a mesiac ma 30 dni.
Zastupcovia drzitefov Nepouzije sa; Nie Je: a pebude ustanoveny spolocny zastupca rnajltelov DIh_oplsov
. . na uspokojenie pohladavok z Dlhopisov. Emitent neuzavrel so Ziadnym subjektom
cennych papierov . . S e .
pevnu dohodu o spoloénom zastupovani drzitelov DIhopisov.
Vysvetlenie derivatovej - . , . . s . . . .
C.10 ziozky pri vyplacani aroku Nepouzije sa; Cenny papier nema derivatovu zlozku pri vyplacani uroku.
Emitent poda Ziadost' o prijatie emisie Hypotekarnych zaloznych listov VUB, a.s.,
85 na regulovany volny trh Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. Ku driu
C.11 | Prijatie na obchodovanie spracovania tohto Suhrnného dokumentu nepodal Ziadost o prijatie emisie
Hypotekarnych zaloznych listov VUB, a.s., 85 na kotovany alebo iny trh domacej
ani zahrani€nej burzy.
Oddiel D - Rizika
Prvok | Poziadavka na zverejnenie
Kracové informacie o Vystavenie Emitenta kreditnému riziku, riziku likvidity, Urokovej miery Ci
D.2 najvyznamnejsich rizikach, | operacnému riziku vyvstdva z beznej podnikatelskej Cinnosti s ohladom na

ktoré su Specifické pre
Emitenta

predmet podnikania Emitenta.
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Emitent v zaujme zniZenia spomenutych rizik vyuziva viacero nastrojov, ktorymi
kontroluje kvalitu svojich aktiv, finanénych operacii a obchodov, ktoré su
vykonavané. Pracovné procesy na eliminovanie tychto rizik su implementované
pod dohladom vnutornej kontroly. VSetky aktivity, ktoré Emitent vykonava, su
pravidelne monitorované a kontrolované Narodnou bankou Slovenska.

Hospodarenie Emitenta a jeho vysledky mézu byt nepriaznivo ovplyvnené aj
externymi faktormi, ktoré si mimo vplyvu Emitenta. Sem patri napriklad zmena
ekonomickych podmienok, fazy ekonomického cyklu, volatilita na finanénych
trhoch, ¢i narast konkurencie v sektore finanénych sluzieb. Su€asna nepriazniva
situacia na svetovom finan€nom trhu zvySuje kolisavost cien dlhopisov, ktorda méze
spolu s volatilitou urokovych sadzieb a vymennych kurzov znizit dopyt po
produktoch a sluzbach Emitenta.

Emitenta a jeho schopnost plnit' si svoje zavazky okrem vySSie uvedenych rizik
mézu ovplyviiovat aj rizika vyplyvajuce zo zmeny legislativy a postavenia Emitenta
na slovenskom bankovom trhu. Dal$iu skutognost, ktoru je potrebné zvazit je rating
Emitenta, ktoré nemusi vyjadrovat vSetky potencialne rizika.

VSeobecne negativne zmeny lokalnych aj medzindrodnych ekonomickych
podmienok, inflacia, spotreba obyvatelstva a podnikovej sféry, recesia,
nezamestnanost, obmedzené Uverové moznosti a dalSie faktory, ktoré investor nie
je schopny ovplyvnit, mézu mat negativny vplyv na hospodarenie Emitenta,
hodnotu investi€ného portfélia ako aj trhovd hodnotu cennych papierov vydanych
Emitentom.

Potencialny investor by mal zodpovedne zvazit investiciu do Emitentom vydanych
Dlhopisov. Najma je potrebné, aby:

1) mal dostatok znalosti a skusenosti urobit zmyslupiné ohodnotenie Dlhopisov,
posudenie vyhod a rizik investovania do Dlhopisov a informacii obsiahnutych
v Zakladnom prospekte alebo tych, na ktoré Zakladny prospekt alebo jeho
relevantny Dodatok odkazuije;

2) mal dostatok informacii tykajucich sa investicie ako aj schopnost’ zhodnotit ju v
kontexte svojej financnej situacie ako aj vplyvu tejto investicie na jeho uz existujuce
portfolio;

3) mal dostatok finanénych prostriedkov, aby bol schopny zvladnut pripadny
negativny vyvoj rizikovych faktorov tykajucich sa Emitenta alebo Dlhopisov;
4) plne porozumel Podmienkam emisie, poznal relevantné finanéné ukazovatele a
ich mozny vyvoj spolu s vyvojom finanénych trhov;

5) bol schopny zhodnotit mozné scenare vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb a
ostatnych faktorov, ktoré mézu ovplyvnit jeho investiciu a jej schopnost niest
prisludné rizika.

Nizka likvidita sekundarneho trhu - sufasnu situaciu na kapitalovom trhu
Slovenskej republike charakterizuje pretrvavajuca nizka likvidita. Emitent
suvislosti so zdmerom pozZiadat Burzu cennych papierov v Bratislave, a.s.,
prijatie emisie Dlhopisov na jej regulovany trh preto neméze dat zaruku, Ze
Dlhopismi sa bude aktivne obchodovat, respektive bude po tychto Dlhopisoch na
trhu dopyt, pripadne, ze po zacati obchodovania s touto emisiou Dlhopisov takyto
stav pretrva.

Kracové informacie o
najvyznamnejsich rizikach,
ktoré su Specifické pre
cenné papiere

D.3

» O < <

Negarantovana cena Dlhopisov na sekundarnom trhu - Emitent neméze garantovat
cenu, za ktord sa budu dat’ tieto DIhopisy na sekundarnom trhu kupit, respektive
predat. Cenu ovplyviuju aktualne trhové podmienky a preto sa v priebehu
obchodovania meni.

Urokové riziko — na hodnotu Dlhopisov vplyva zmena Grokovych sadzieb, ktoré
reaguju na ekonomické, politické &i trhové oCakavania.

Kreditné riziko — hodnota Dlhopisov sa mdze menit v zavislosti od trhového
vhimania uverovej bonity Emitenta.

Vplyv inflacie - vy8ka zavazku Emitenta splatit dlh v ur€itej mene ma z dbvodu
zvySenej inflacie tejto meny nizsiu realnu hodnotu ako v €ase investicie.

Vplyv dani a poplatkov - navratnost’ investicie do Dlhopisov ovplyviiuje danovy
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rezim platny v krajine sidla Emitenta, investora &i v krajine, kde dochadza k
prevodu cenného papiera. Potencialny investor by sa mal taktiez oboznamit s
vyskou a druhmi poplatkov, ktoré mu budu uctované v suvislosti s nadobudnutim,
drzbou, pripade s predajom Dlhopisov.

Pravny rezim - Dlhopisy suU vydané v sulade s pravnym poriadkom platnym v
Slovenskej republike v ¢ase ich vydania. Zmena pravnych predpisov pocas
Zivotnosti Dlhopisov mbéze mat vplyv na ich hodnotu, respektive na navratnost
investicie.

Oddiel E - Ponuka

Prvok | Poziadavka na zverejnenie
A sies Emisia Dlhopisov bude vydanad za ucelom zabezpecCenia zdrojového krytia
E.2b D9vody ponuky a pouzitia hypotekarnych obchodov vykonavanych na zaklade platného bankového povolenia.
vynosov . - r . . .

Vynos z emisie bude pouzity na financovanie hypotekarnych obchodov.
Emisia Dlhopisov nebude vydana na zaklade verejnej ponuky a bude ponukana
kvalifikovanym investorom.
Investor uhradi cenu za Dlhopisy na ucet Emitenta a Emitent na zaklade doSlej
platby zabezpeci pripisanie daného mnozstva Dlhopisov na majetkovy ucet
investora vedeny v CDCP alebo u ¢lena CDCP.
Naklady na vydanie emisie v plnej vySke hradi Emitent. Platobni a depozitni
zastupcovia nebudu ustanoveni. Vyplatu vynosov a splatenie menovitej hodnoty si
zabezpedCi Emitent.
N&zov cenného papiera: Hypotekarny zalozny list VUB, a.s., 85
NajvysSia suma menovitych hodnét: 50 000 000,00 EUR

E.3 | Opis podmienok ponuky Menovita hodnota Dlhopisu: 100 000,00 EUR
Pocet kusov Dlhopisov (v zmysle Podmienok): 500 kusov
Emisny kurz: 70 - 130% z menovitej hodnoty Dlhopisu
Datum zaciatku vydavania Dlhopisov: 14. november 2014
Termin splatnosti menovitej hodnoty Dlhopisu: 14. november 2029 )
Platobné miesto vyplaty vynosov a menovitej hodnoty Dlhopisov je VUB, a.s.,
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava. Vynos Dlhopisu bude zdarovany v zmysle
platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.
Pravne predpisy, na zaklade ktorych budd cenné papiere vydané:
Zakon ¢&. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich pravnych predpisov;
Zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych z&konov v zneni neskorSich pravnych predpisov;
Zakon €. 483/2001 Z. z. o bankach v zneni neskorSich pravnych predpisov.

E4 Délezité zaujmy, vratane Nepouzije sa; Emitentovi nie su zname ziadne zaujmy, vratane konfliktnych

’ konfliktnych zaujmov, ktoré by mohli byt podstatné z hladiska tejto emisie DIhopisov.
E7 Odhadované naklady pre Nepouzije sa; Na nakup cennych papierov sa pre investorov nevztahovali Ziadne

investora

poplatky.
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