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RIZIKOVE FAKTORY

Investicia do dlhopisov zahffha urcité rizikd vratané tych, ktoré sl zmienené vtomto Opise cennych
papierov. Potencialni investori by mali starostlivo zvazit nasledovné rizikové faktory a ostatné investi¢né
Gvahy, rovnako ako aj informacie nachadzajiuce sa vtomto dokumente acelom Prospekte pred
uskuto€nenim rozhodnutia investovat’ do dlhopisov.

Vyskyt niektorych z uvedenych rizik je ovplyvneny vyvojom nepredvidatelnych udalosti, priCom nie je
mozné urcit, ¢i tieto udalosti nastanu, pripadne aka je pravdepodobnost vyskytu tychto udalosti. Zmienené
rizika by v pripade ich vyskytu mali vyznamny vplyv na finanéné vysledky emitenta a jeho schopnost plnit’ si
svoje zavazky z dlhopisov.

Nasledujuci prehlad rizik, nemb6ze byt posudzovany ako konecny a emitent nedava ziadnu zaruku, ze
okrem uvedenych rizikovych faktorov neexistuju aj dalSie, ktoré by mali vplyv na emitenta, pripadne na nim
emitované dlhopisy. Preto buddci investori by mali urobit svoje vlastné nezavislé ohodnotenie vsetkych
rizikovych faktorov a zvaZit v3etky ostatné &asti tohto dokumentu. Ugelom tejto &asti dokumentu nie je
zoradenie rizik podla délezitosti alebo pravdepodobnosti ich vyskytu.

Na schopnost emitenta splnit si svoje zavazky z Hypotekarnych zaloznych listov VUB, as., 72 -
zaknihovanych dihopisov (dalej aj ,HZL VUB, a.s., 72 resp. ,dlhopisy*, resp. ,dlhopis“) m6zu vplyvat nizSie
uvedené rizikové faktory.

Rizik& vplyvu makroekonomického prostredia emitenta

Vysoky stupen otvorenosti slovenskej ekonomiky predurcuje toto hospodarstvo k velkej senzitivnosti na
vyvoj vonkajSieho prostredia. V pripade priaznivého globalneho vyvoja prinaSa otvorenost velky rastovy
potencial, na druhej strane vSak negativny vyvoj v externom prostredi prindSa vyrazne negativny dopad.
V roku 2009, po nastupe finanénej a ekonomickej krizy, sa v doésledku negativneho vyvoja v EU prejavili vo
vacSej miere nevyhody takejto otvorenosti a redlny hruby domaci produkt medziroéne klesol o 4,9%.
Ekonomika sa vSak rychlo zotavila a na prelome rokov 2010 a 2011 uz opat dosahovala niekdajSiu,
maximalnu predkrizovl Uroven. Na pozadi celoeurépskeho trendu spomalovania hospodarskeho rastu
ukoncila slovenska ekonomika rok 2011 pomerne dobre. Vzhladom na pokles ekonomickej vykonnosti
kracovych obchodnych partnerov bola akceleracia rastu HDP v poslednom kvartali skér prekvapenim.
Celkovo ekonomika v redlnom vyjadreni v roku 2011 medziroéne vzrastla o 3,3%. Dobre sa tak darilo aj
verejnym financiam, ktoré zaznamenali v roku 2011 nizSi ako planovany deficit. V roku 2012 si zrejme
fiSkalna situacia Slovenska nepolepsi, nadalej tak pred Slovenskom stoji vadzna vyzva znizit deficit pod 3%
spat kudrzatelnym Grovniam. Déveryhodnost tohto ambiciézneho planu vSak zostava vysoka.
UdrZatelnost verejnych financii podporuju aj relativne sluSné makro fundamenty. Dlhodobou vyzvou
a slabym miestom slovenskej ekonomiky vSak zostava slaby pracovny trh. Nezamestnanost je jednym
Z najzavaznejSich problémov na Slovensku. Doméaca ekonomika sa tak nem&Ze opriet o domaci dopyt aj
zdbévodu obav spotrebitelov o zamestnanie. ZhorSené vyhliadky ekonomiky eurozény naznacuju, ze
hospodarsky rast z predchadzajiceho obdobia tak zrejme z dévodu ochabujuceho zahraniéného dopytu
nebude udrzatelny.

Pokial ide o menovu politiku, ECB v ostatnom obdobi ¢elila viacerym vyzvam. Na pozadi zvySenia inflacie
a ozivenia rastu ekonomiky eurozény po globéalnej financnej a ekonomickej krize z roku 2009, v prvej
polovici roku 2011 pristtpila k zvySovaniu oficidlnych arokovych sadzieb o 50 bazickych bodov. V druhej
polovici roka po opatovnom zhmotneni rizik poklesu eurozény a naraste napdatia na finanénych trhoch
oficialnu Urokovu sadzbu znovu znizila na historické minimum 1%. Klesajucu dbéveru finanénych trhov ECB
vSak zachrafiovala najma nekonvenénymi opatreniami na podporu likvidity a nakupmi vladnych dlhopisov.
Riziko plynuce z dlhovej krizy v eurozéne nadalej ostava vysoké, zatial ¢o vyhlady stabilizacie reéalnej
ekonomiky stoja na krehkych zakladoch. Predchadzajlice menové stimuly v podstate kapili €as eur6pskym
bankam a krajinam na nastupenie spravnej cesty. Podstatnym milnikom v dalSom vyvoji eurozény tak bude
prave ich pristup k naprave v podobe vyrazného oddlZzenia Statov a posilfiovania zdravia finanéného
sektora.
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V désledku vysSie uvedenych faktov a udalosti je zrejmé, Ze nasledujice roky sa budd nevyhnutne niest
v znameni fiSkalnych konsolidacii krajin s vysokym verejnym zadlZzenim, ale aj krajin, ktorych dlh sice
nebalancuje na prahu tnosnosti, no produkuju vysoky deficit, ¢o je z dlhodobého hladiska netinosné. Medzi
takéto krajiny patri aj Slovensko, ktoré dosahovalo v uplynulom obdobi jeden z najvySSich primarnych
deficitov v eurozone. Sprisfiovanie fiSkalnej politiky bude timit rozbehnuté ozivenie, nielen v domacom, ale
aj vonkajSom prostredi. Aktualne rizika v spojitosti s bankovym podnikanim sU spojené najma s tymito
udalostami:

1) Rast slovenskej ekonomiky bude aj nadalej zavisly od ekonomik naSich hlavnych
obchodnych partnerov. Vzhladom na tradi€éné zameranie bankového sektora na Slovensku
(vratane VUB banky) na poskytovanie sluZieb pre obyvatelstvo bude vyvoj na pracovnom
trhu dblezitym faktorom. Obavy z dalSieho vyvoja ekonomiky su vSak brzdou pre oZivenie
pracovného trhu, ¢o vytvara tlak na znizovanie rastu realnych miezd v hospodarstve. To sa
moZe prejavit v pomalSom ako ocakavanom prileve vkladov, mensom dopyte po Gveroch,
ako aj vo zvySenej miere nesplacanych Gverov atym negativne ovplyvnit finanéni
vykonnost banky.

2) Riziko dalSieho vyustenia fiskalnej krizy niektorych periférnych krajin moze este viac zvysit
volatilitu na finanénych trhoch a v krajnom pripade destabilizovat bankovy sektor v EU. To
by mimo rastu rizikovej prirazky mohlo znamenat zhorSenie vykonnosti bankového sektora.

3) Tlak na zlepSenie fiSkalnej vykonnosti v oblasti verejnych financii mézu vyustit do nutnosti
zvySit prijmy Statneho rozpoctu formou dalSieho zvySovania dani. Znaéne vySSie danové
zatazenie spolu so zvySenymi poziadavkami na regulaciu v rdmci bankového sektora tak
rovnako mdzu negativne ovplyvnit finanénd vykonnost banky. Zavedenie Specidlneho
bankového odvodu, rovnako ako aj potencidlne zavedenie progresivheho zdafovania
prijmov bank je rizikovou kapitolou samou o sebe, nakolko odcerpa z bankového sektora
prostriedky vo vyske viac ako 100 mil. EUR, ktoré banky potrebuju na posilnenie svojho
kapitalu. NavySe pri takejto vySke odvodu existuje redlna hrozba presunu vkladov podnikov
do krajin s nizSou, resp. Zziadnou sadzbou.

Okrem uvedenych ekonomickych a politickych rizik, vyplyvajicich z doterajSieho vyvoja ekonomiky
Slovenska a z predpokladov jej budiceho vyvoja je emitent pri svojej podnikatel'skej Cinnosti vystaveny
predovSetkym Gverovému, operaénému a trhovému riziku. V zaujme ich minimalizacie emitent uplatiuje
rdézne kontrolné mechanizmy, vnitrobankové postupy a interné opatrenia. Cinnost banky podlieha dohladu
zo strany Narodnej banky Slovenska aemitent musi dodrziavat aj pravidla tykajuce sa kapitalovej
primeranosti a obozretného podnikania. Napriek tomu nie je vyli¢ené, Ze v budicnosti sa mézu vyskytnat
aj dalSie rizika.

Z aktualneho stavu na finanénom trhu, ako aj stavu v Slovenskej republike ako celku, si zrejmé mozné
rizika, ktoré by mohli byt podstatné pre dlhopisy a posudenie trhovych rizik s nimi spojenych, avSak emitent
nevie posudit vplyv ani intenzitu vplyvu tychto rizik. Emitent neméze dat Zziadnu zaruku, Ze okrem
uvedenych rizik sa nevyskytnl aj iné faktory, ktoré by mohli mat nepriaznivy vplyv na dlhopisy a trhové
rizika s nimi spojené.

Rizika tykajuce sa emitenta

Vystavenie emitenta kreditnému riziku, riziku likvidity, Grokovej miery Ci operacnému riziku vyvstava
z beznej podnikatelskej ¢innosti s ohfadom na predmet podnikania emitenta.

Kreditné riziko - je riziko neplnenia zavazkov zo strany emitenta. Sektor bankovych a finanénych sluzieb
mobze byt negativne pozna¢eny mnozstvom faktorov ako su napriklad vSeobecné trhové podmienky,
vykonnost' finanénych trhov, Urovne drokovych sadzieb, vykyvy kurzov, legislativne zmeny, ako aj zmeny
regulacie zo strany centralnych bank. ZhorSenie situacie na trhu mdze negativne ovplyvnit dopyt po
emitentom poskytovanych produktoch a sluzbach. Negativny vyvoj tychto faktorov moze taktiez ohrozit
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schopnost klientov uhradzat svoje zavazky, ¢o by mohlo mat negativny dopad na emitenta a potencialne
by to mohlo predstavovat riziko neplnenia si svojich zavazkov.

Riziko likvidity - riziko neschopnosti emitenta splnit’ svoje zavazky riadne a v€as. V zaujme obmedzenia
tohto rizika sa emitent usiluje o vyvazenost v splatnosti aktiv a pasiv.

Urokové riziko - vznika v désledku nesuladu medzi aktivami a pasivami citlivymi na Grokové sadzby. Ide
predovsetkym o riziko zmeny Urokovej sadzby, jej volatilitu a zmenu tvaru vynosovej krivky.

Operacné riziko - predstavuje riziko vzniku straty spdsobené nevhodnymi alebo zle nastavenymi internymi
procesmi, zlyhanim fudského faktora ako aj pdsobenim vonkajSich udalosti. Operacné riziko taktiez zahfha
riziko straty z poruSenia pravnych predpisov, zmluvnej zodpovednosti alebo inych stdnych sporov &i
spravnych konani.

Emitent v zaujme zniZenia vy$Sie spomenutych rizik vyuziva viacero nastrojov ktorymi kontroluje kvalitu
svojich aktiv, finanénych operacii a obchodov, ktoré su vykonavané. Pracovné procesy na eliminovanie
tychto rizik st implementované pod dohfadom vnutornej kontroly. VSetky aktivity, ktoré emitent vykonava,
su pravidelne monitorované a kontrolované Narodnou bankou Slovenska.

Hospodarenie emitenta a jeho vysledky moézu byt nepriaznivo ovplyvnené aj externymi faktormi, ktoré su
mimo vplyvu emitenta. Sem patri napriklad zmena ekonomickych podmienok, fazy ekonomického cyklu,
volatilita na finan€énych trhoch, &i narast konkurencie v sektore finanénych sluzieb. Sucasna nepriazniva
situacia na svetovom finanénom trhu zvySuje kolisavost cien dlhopisov, ktord méze spolu s volatilitou
urokovych sadzieb a vymennych kurzov znizit dopyt po produktoch a sluzbach emitenta.

Emitenta a jeho schopnost pinit' si svoje zavazky okrem vyssSie uvedenych rizik moézu ovplyviiovat gj rizika
vyplyvajuce zo zmeny legislativy a postavenia emitenta na slovenskom bankovom trhu. DalSiu skutoénost,
ktoru je potrebné zvazit je rating emitenta, ktoré nemusi vyjadrovat vSetky potencialne rizika.

VSeobecne negativne zmeny lokalnych aj medzinarodnych ekonomickych podmienok, inflacia, spotreba
obyvatelstva a podnikovej sféry, recesia, nezamestnanost, obmedzené Uverové moznosti a dalSie faktory,
ktoré investor nie je schopny ovplyvnit, m6Zzu mat negativny vplyv na hospodarenie emitenta, hodnotu
investiéného portfélia ako aj trhova hodnotu cennych papierov vydanych emitentom.

Rizik& tykajuce sa dlhopisov

Potencialny investor by mal zodpovedne zvazit investiciu do emitentom vydanych dlhopisov. Najma je
potrebné, aby:
1) mal dostatok znalosti a skisenosti urobit zmyslupiné ohodnotenie dlhopisov,
posudenie vyhod arizik investovania do dlhopisov a informécii obsiahnutych
v Prospekte alebo tych, na ktoré Prospekt alebo jeho relevantny dodatok odkazuje;
2) mal dostatok informacii tykajucich sa investicie ako aj schopnost zhodnotit' ju
v kontexte svojej finanénej situacie ako aj vplyvu tejto investicie na jeho uz
existujuce portfolio;
3) mal dostatok finanénych prostriedkov, aby bol schopny zvladnut pripadny negativny
vyvoj rizikovych faktorov tykajlcich sa emitenta alebo dlhopisov;
4) plne porozumel emisnym podmienkam, poznal relevantné finan¢né ukazovatele
a ich mozny vyvoj spolu s vyvojom finanénych trhov;
5) bol schopny zhodnotit moZzné scenare vyvoja ekonomiky, Urokovych sadzieb
a ostatnych faktorov, ktoré mdzu ovplyvnit jeho investiciu ajej schopnost niest
prislusné rizika.

Nizka likvidita sekundarneho trhu - sUcasnu situaciu na kapitdlovom trhu v Slovenskej republike
charakterizuje pretrvavajlica nizka likvidita. Emitent v savislosti so zdmerom poZiadat Burzu cennych
papierov v Bratislave, a.s., o prijatie emisie dlhopisov na jej regulovany trh preto nemdze dat zaruku, Ze
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s dlhopismi sa bude aktivhe obchodovat, respektive bude po tychto dlhopisoch na trhu dopyt, pripadne, ze
po zacati obchodovania s touto emisiou dlhopisov takyto stav pretrva.

Negarantovana cena dlhopisov na sekundarnom trhu - emitent nemb6ze garantovat cenu, za ktoru sa
budi dat tieto dlhopisy na sekundarnom trhu kapit, respektive predat. Cenu ovplyviiuji aktualne trhové
podmienky a preto sa v priebehu obchodovania meni.

Urokové riziko — na hodnotu dlhopisov vplyva zmena Grokovych sadzieb, ktoré reaguju na ekonomické,
politické ¢i trhové o¢akéavania.

Kreditné riziko — hodnota dlhopisov sa mdze menit v zavislosti od trhového vnimania Gverovej bonity
emitenta.

Vplyv inflacie — vySka zavézku emitenta splatit’ dlh v uréitej mene mé z dévodu zvySenej inflacie tejto
meny nizSiu redlnu hodnotu ako v Ease investicie.

Vplyv dani a poplatkov - navratnost investicie do dlhopisov ovplyviiuje danovy rezim platny v krajine sidla
emitenta, investora ¢i krajine, kde dochadza k prevodu cenného papiera. Potenciélny investor by sa mal
taktiez oboznamit s vySkou a druhmi poplatkov, ktoré mu budd G¢tované v suvislosti s nadobudnutim,
drzbou, pripade s predajom dihopisov.

Pravny rezim - dlhopisy su vydané v sulade s pravnym poriadkom platnym v Slovenskej republike v ¢ase
ich vydania. Zmena pravnych predpisov poc¢as Zivotnosti dlhopisov mdéze mat vplyv na ich hodnotu,
respektive na navratnost investicie.

Statistické Gdaje uvedené v tomto Opise cennych papierov pochadzaju z verejne dostupnych informaénych
zdrojov (pokiaf nie je uvedené inak). Emitent osobitne nezistoval presnost tychto Statistickych informacii.
Odhady VUB, a.s., su uskuto¢nované na zéklade informacii zverejfiovanych na internetovych strankach SU
SR a NBS.

Tento Opis cennych papierov spolu so Suhrnnym dokumentom zo dfia 22.6.2012 (dalej len ,Suhrnny
dokument*) budld po schvéleni Narodnou bankou Slovenska aich zverejneni spolu s Registraénym
dokumentom zo dna 21.5.2012, uz schvalenym rozhodnutim Narodnej banky Slovenska &islo ODT-5647-
1/2012 zo dna 4.6.2012 a zverejnenym (dalej len ,Registraény dokument®), tvorit platny prospekt cenného
papiera (dalej aj ,Prospekt").

V tomto dokumente ,EUR", ,euro” alebo ,£€* znamenéa zakonnd menu Slovenskej republiky od 1.1.2009.
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ZODPOVEDNE OSOBY

V&eobecna Gverova banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, viozka &. 341/B (dalej len ,VUB, a.s.”,
~emitent’, ,spoloénost” alebo ,banka“), zastipena ¢lenmi predstavenstva Ing. Elenou Kohutikovou, PhD.,
a Ing. Adrianom Sevéikom vyhlasuje, ze ako emitent HZL VUB, a.s., 72 nesie zodpovednost za informacie

obsiahnuté v tomto Opise cennych papierov a v celom Prospekte.

Emitent vyhlasuje, Ze priprave tohto Opisu cennych papierov a celému Prospektu bola venovana nalezita
starostlivost podla najlepSich vedomosti a znalosti, Ze informacie a Udaje v nich uvedené su aktualne,
uplné, pravdivé a v sulade so skutocnostou a neboli vynechané zZiadne informacie a Udaje, ktoré by mohli
ovplyvnit vyznam tohto Opisu cennych papierov a Prospektu, presné a spravne posudenie emitenta a nim
vydanych dlhopisov.

Bratislava 22.6.2012

Ing. Elena Kohutikova, PhD. Ing. Adrian Sevéik
¢lenka predstavenstva ¢len predstavenstva
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KLUCOVE INFORMACIE
Zaujmy fyzickych a pravnickych oséb zainteresovanyc h na emisii

Emitentovi nie s zname Zziadne zaujmy, vratane konfliktnych zaujmov, ktoré by mohli byt podstatné
z hladiska tejto emisie dlhopisov.

D6vody ponuky a pouZitie vynosov

Dlhopisy boli vydané za Ucelom zabezpecenia zdrojového krytia hypotekarnych obchodov vykonavanych
na zaklade platného bankového povolenia.

Odhadované celkové naklady na emisiu pozostavaji z ndakladov na vydanie tychto dlhopisov,
predovSetkym za pridelenie identifikacného kédu ISIN, registraciu emisie dlhopisov v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a.s. (dalej len ,CDCP*) aich pripisanie na uéty majitelom vedené v CDCP alebo
u ¢lenov CDCP, nakladov na zverejnenie emisnych podmienok v Hospodarskych novinach, nakladov na
schvalenie Prospektu cenného papiera Narodnou bankou Slovenska, nakladov na zverejnenie oznamu
o zverejneni Prospektu v Hospodarskych novinach, nakladov spojenych s prijatim emisie dlhopisov na
obchodovanie a nakladov za umiestnenie emisie na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054, zapisanou v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 117/B (dalej aj ,BCPB"). Vynos z emisie,
znizeny o odhadované néklady 21 850,00 EUR, je vo vySke 24 978 150,00 EUR pouZity na financovanie
hypotekarnych obchodov.

Rizikové faktory

Popis rizikovych faktorov tykajlcich sa emitenta alebo nim vydanych cennych papierov sa nachadza
v kapitole ,RIZIKOVE FAKTORY" tohto Opisu cennych papierov.

INFORMACIE TYKAJUCE SA DLHOPISOV
Popis cennych papierov

Nazov dlhopisu: Hypotekarny zalozny list VUB, a.s., 72

ISIN: SK4120008608 séria 01

NajvysSia suma menovitych hodnét: 25 000 000,00 EUR

Celkova menovita hodnota vydanych cennych papierov: 25 000 000,00 EUR
Menovita hodnota dlhopisu: 100 000,00 EUR

Pocet kusov dlhopisov (v zmysle emisnych podmienok): 250 kusov

Pocet vydanych dlhopisov: 250 kusov

Emisny kurz: 90 - 110% z menovitej hodnoty dlihopisu

Datum za €iatku vydavania dlhopisov:  21. jan 2012 (dalej ,datum emisie®)
Uéel vydavania dihopisov: financovanie hypotekarnych Gverov

Pravne predpisy, na zaklade ktorych si cenné papier e vydané: dlhopisy su vydané v sulade s pravnym
poriadkom platnym v Slovenskej republike a na zaklade zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni
neskorSich pravnych predpisov (dalej aj ,zakon o dlhopisoch®); zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich pravnych
predpisov (dalej aj ,zakon o cennych papieroch”) a zakona €. 483/2001 Z. z. o bankach v zneni neskorSich

pravnych predpisov.
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Druh, forma a podoba cenného papiera:  zaknihovany dlhopis — hypotekarny zalozny list na dorucitela.
Emisia dlhopisov v celkovom objeme 25 000 000,00 EUR je zaregistrovana v Centralnom depozitarovi
cennych papierov SR, a.s., so sidlom: Ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava.

Mena emisie: dlhopisy s denominované v eurach a akykolvek odkaz na ,EUR" alebo ,euro” v tomto Opise
cennych papierov alebo v Prospekte je odkazom na zakonn( menu Slovenskej republiky.

Klasifikacia cennych papierov: HZL VUB, a.s., 72 predstavuju priame, vSeobecné, zabezpedené a
nepodmienené zavazky, ktoré su pari passu (vzajomne rovnocenné) medzi sebou a vo vztahu k inym
si¢asnym a buduicim priamym, vSeobecnym, zabezpeenym a nepodmienenym zavazkom banky, s
vynimkou tych zavazkov, pri ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Popis prav spojenych s cennym papierom: prava spojené s dlhopismi, obmedzenia prav a postup pri ich
vykonavani sU obsiahnuté v platnych pravnych predpisoch Slovenskej republiky, najma v zakone
o dihopisoch, zakone o cennych papieroch a v emisnych podmienkach tychto dlhopisov. Prevoditelnost
dlhopisov nie je obmedzena a neviazu sa k nim Ziadne predkupné ani vymenné prava.

Nominalna urokova miera a ustanovenia tykajice sa U roku: vynos dlhopisu je uréeny pevnou uUrokovou
sadzbou vo vyske 4,70% p.a. Vynos je vypocitany na baze Act/Act.

Splatna ¢iastka vynosov z dlhopisov na prisluSné arokové obdobie sa vypocita tak, Zze sa vynasobi Grokova
sadzba skutoénym poctom dni drokového obdobia, su¢in sa vydeli skuto€énym poctom dni v roku
a vynasobi sa menovitou hodnotou vSetkych dlihopisov.

Urokovym obdobim sa na G&ely tychto emisnych podmienok rozumie obdobie medzi jednotlivymi terminmi
vyplaty vynosov, ato od dfia vyplaty vynosu (vratane) do najblizSieho dna vyplaty vynosu, pri¢om prvym
urokovym obdobim je obdobie za¢inajlice datumom emisie (vratane) do prvého terminu vyplaty vynosu.

Vynos bude vyplacany roéne, k 21.6. bezného roka, zacinajuc 21.6.2013.

Ak pripadne den vyplaty vynosu na den, ktory nie je pracovnym dnom, za termin vyplaty vynosov sa
povazuje najblizSi nasledujici pracovny defi s tym, Ze v takom pripade nevznikne Ziadny narok na
dodatoc¢ny vynos, urok alebo iné zhodnotenie.

Na ucely emisnych podmienok tychto dlhopisov pracovny def znamend den, ktory nie je sviatkom podla
zakona €. 241/1993 Z. z. o Statnych sviatkoch, dfioch pracovného pokoja a pamétnych dfioch v zneni
neskorsich zmien a doplneni, a podla zadkona €. 311/2001 Z. z. Z&konnik prace v zneni neskorsich zmien
a doplneni a tiez den, ktory je TARGET driom (den, kedy je ,Eurépsky automatizovany expresny systém
zUctovania platieb v realnom ¢ase" v prevadzke a zuétovava platby denominované v Euro).

Datum ex-kupdénu je stanoveny na 30. kalendarny deri pred prisluSnym terminom vyplaty vynosu. Vynos za
prislusné obdobie bude vyplateny iba tomu majitefovi dlhopisu, ktory bol majitelom dlhopisu ku koncu
pracovného dna bezprostredne predchadzajiceho datumu ex-kupénu (dalej len ,opravnena osoba“) a to
podla zoznamu majiteflov cennych papierov vyhotoveného osobou s povolenim na vznik a ¢innost
centralneho depozitara cennych papierov, ktora pre emitenta vedie register emitenta cennych papierov
(dalej len ,CDCP*).

Datum splatnosti: menovita hodnota dlhopisu je splatna 21.6.2027 (dalej ,den splatnosti“), po uvedenom
termine sa dlhopis neuroéi.

Emitent splati celd menoviti hodnotu dlhopisov jednorazovo v den splatnosti dlhopisov. Ak pripadne der
splatnosti menovitej hodnoty dlhopisu na den, ktory nie je pracovnym dnom, za termin vyplaty menovitej
hodnoty sa povaZzuje najblizSi nasledujuci pracovny den s tym, Ze v takom pripade nevznikne Ziadny narok
na dodato¢ny vynos, Urok alebo iné zhodnotenie.

Emitent sa nezavazuje k predéasnému splateniu menovitej hodnoty dlhopisov.

Datum ex-istiny je stanoveny na 30. kalendarny den pred diom splatnosti. Menovita hodnota dihopisu bude
vyplatena iba tomu majitefovi dlhopisu, ktory bol majitefom dlhopisu ku koncu pracovného dfa
bezprostredne predchadzajuceho datumu ex-istiny (dalej len ,opravnend osoba“) ato podla zoznamu
majitelov cennych papierov vyhotoveného CDCP.

Vyplata vynosov a/alebo splatenie menovitej hodnoty dlhopisov sa uskutoéni formou bezhotovostného
prevodu na Ucet opravnenej osoby (dalej len ,ucet”) uvedeny v zavaznej objednavke alebo na taky iny Ucet,
uvedeny v zZiadosti opravnenej osoby o vyplatu vynosov a/alebo splatenie menovitej hodnoty dlhopisu
dorucenej emitentovi, oddeleniu Treasury Back Office, Ustredia (dalej len ,ziadost"), najneskdr 20. den pred
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driom vyplaty vynosov a/alebo dfiom splatnosti dlhopisu. Pokial nebolo ¢islo G¢tu na Gcely vyplaty vynosov
al/alebo splatenie menovitej hodnoty dlhopisu uvedené opravnenou osobou v zavaznej objednavke
a ziadost obsahujuca ¢islo Uctu, na ktory maju byt vynosy a/alebo menovita hodnota dlhopisu poukazané
nebude doru¢en& emitentovi v lehote uvedenej vysSie, bude emitent povinny vyplatit vynosy a/alebo splatit
menovitd hodnotu dlhopisu do piatich pracovnych dni odo dfia kedy bude ziadost s uvedenim &isla Gétu
emitentovi doru¢ena (najskor vSak v def vyplaty vynosov a/alebo splatenia menovitej hodnoty dlhopisu
podla tychto emisnych podmienok), pricom za obdobie odo diia vyplaty vynosu a/alebo splatnosti dlhopisu
podla tychto emisnych podmienok do dfia skutoéného vyplatenia a/alebo splatenia, neprislicha opravnenej
osobe narok na ziadny dodato¢ny vynaos, Urok ¢€i iné zhodnotenie.

Zavaznou objednavkou sa rozumie zavéazna objednavka primarneho nakupu, na zaklade ktorej doSlo
k primarnemu nakupu vSetkych alebo niekolkych dlhopisov.

Platobné miesto vyplaty vynosov a menovitej hodnoty dihopisov je VUB, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava.

Emitent zabezpeci pefiazné prostriedky na splatenie vynosov a menovitej hodnoty dlhopisov zo splatok
emitentom poskytnutych hypotekarnych UGverov, pripadne z nahradného krytia v zmysle § 16 odseku 5,
zakona o dlhopisoch.

Zastupenie drzite Tov dlhovych cennych papierov:  majitelom dlhopisov nebudi poskytnuté Ziadne dalSie
vyhody a tiez nie je anebude ustanoveny spoloény zastupca majiteflov dlhopisov na uspokojenie
pohladavok z dlhopisov. Emitent neuzavrel so ziadnym subjektom pevnid dohodu o spoloénom zastupovani
drzitelov dlhopisov.

Vyhlasenie o uzneseniach, povoleniach a schvaleniac  h: predstavenstvo VUB, a.s., schvalilo vydanie
tejto emisie dria 30.5.2012.

Datum emisie: 21.jun 2012.

Opis obmedzeni vo Inej prevodite Fnosti: dlhopisy su prevoditelné na nového majitela bez obmedzeni.
S dlhopismi nie je spojené ziadne predkupné ani vymenné pravo.

Zdanovanie dlhopisov

Vynos dlhopisu bude zdafovany v zmysle platnych pravnych predpisov Slovenskej republiky v ¢ase
vyplacania.

V zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. odani z prijmov v zneni neskorSich pravnych predpisov, ku dru
vyhotovenia tohto Opisu cennych papierov su prijmy vSetkych subjektov zdariované jednou percentualnou
sadzbou dane vo vyske 19%. Vynosy z dlhopisov pravnickych osdb (s obmedzenou alebo neobmedzenou
dafovou povinnostou nezaloZzenych alebo nezriadenych na podnikanie) a fyzickych oséb podfla tohto
zakona podliehaju dani vyberanej zrazkou. Vynosy z dlhopisov vo vlastnictve pravnickych osob
s neobmedzenou dafiovou povinnostou nepodliehaju dani vyberanej zrazkou a su sucastou zakladu dane.
Za vykonanie zrazky dane pri vyplate vynosov z dlhopisov je zodpovedny emitent v zmysle platnych
pravnych predpisov. Kedze zakonna uUprava dani z prijmu sa mdze pocas zivotnosti dlhopisov zmenit,
vynos dlhopisu bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Pri zdariovani vynosov danovych nerezidentov sa uplatriuju ustanovenia a postupy podla prislusnej zmluvy
0 zamedzeni dvojitého zdanenia.
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PODMIENKY PONUKY

Emisia dlhopisov nebola vydana na zaklade verejnej ponuky a je uréena vopred zndmym investorom, ktori
na zaklade tejto ponuky ziskavaju cenné papiere s menovitou hodnotou jedného cenného papiera vysSSou
ako 50 000,00 EUR.

Ponuka cennych papierov v rdmci primarneho predaja bola uréend obmedzenému okruhu investorov, ktori
na zaklade zavaznej objednavky primarneho ndkupu uhradili cenu za dlhopisy na Gcet banky uvedeny
v zavaznej objednavke. Cena pre nadobldatela bola stanovena ako nasobok emisného kurzu, menovitej
hodnoty dlhopisu a poctu kusov dlhopisov. Spdsob notifikacie o mnozstve upisanych dlhopisov bol
obsiahnuty v prislusnej zavaznej objednavke a konfirmacii primarneho nakupu. Obchodovanie s dlhopismi
nebolo mozné zacat pred realizaciou notifikacie.

Na nakup cennych papierov sa pre investorov nevztahovali Ziadne poplatky.

Emitent na zaklade doSlej platby zabezpecil pripisanie daného mnoZstva dlhopisov na majetkovy Ucet
investora vedeny v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Naklady na vydanie dlhopisov v plnej vySke hradi emitent.
Maximéalny mozny objem né&kupu na 1 investora nebol limitovany. Minimalna vyska ziadosti o ndkup (pocet
cennych papierov alebo celkové Ciastka, ktor4 sa ma investovat) nebola stanovena.

Emitent nestanovil moznost znizit objem emisie ani upisat vysSi objem ako je objem stanoveny v emisnych
podmienkach tychto dlhopisov.

Emisné podmienky tejto emisie dlhopisov boli zverejnené v Hospodarskych novinach dna 14.6.2012.

Nakolko emisia nebola vydana formou verejnej ponuky, emitent nestanovil spésob a ¢as zverejnenia
vysledkov ponuky dlhopisov.

Umiest Rovanie a upisovanie

Ponuku si zrealizoval emitent. Obstaranie vydania tychto dlhopisov si zabezpedil emitent, ktory vykonava
¢innost' obchodnika s cennymi papiermi. Za G¢elom umiestnenia alebo upisania emisie neboli uzavreté
Ziadne pevné dohody na upisanie ani dohody o umiestneni typu ,najlepSia snaha“. Emitent si zabezpeci
vykon platobného agenta na vyplatu vynosov a menovitej hodnoty. V inych krajinach ako v Slovenskej
republike nebude stanoveny Ziadny platobny ani depozitny agent.

PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A DOHODY O OBCHODOVANI

Emitent poda Ziadost o prijatie emisie HZL VUB, a.s., 72 na regulovany volny trh BCPB po schvaleni
Prospektu Narodnou bankou Slovenska.

Ku driu spracovania tohto Opisu cennych papierov emitent nepodal Ziadost o prijatie emisie HZL VUB, a.s.,
72 na koétovany alebo iny trh domacej ani zahraniCnej burzy. Emisia nebola prijata ani sa snfou
neobchodovalo na Ziadnom doméacom alebo zahraniénom regulovanom verejnom trhu pred podanim
Ziadosti o schvalenie tohto Opisu cennych papierov a Prospektu.

Ku driu spracovania tohto Opisu cennych papierov sU prijaté na obchodovanie na regulovany trh BCPB
nasledovné emisie dlhovych cennych papierov vydané VUB, a.s.:

Dlhopisy:
Dlhopisy VUB 01; SK4120004748 séria 01
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Hypotekarne zalozné listy:

Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., VII.; SK4120003724 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., VIIL.; SK4120003914 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., XVII.; SK4120004813 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., XX.; SK4120004946 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., XXIX; SK4120005539 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., XXX.; SK4120005547 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 31; SK4120005679 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 32; SK4120005711 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 35; SK4120005869 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 36; SK4120005893 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 43; SK4120006271 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 48; SK4120006586 séria 01
FLEXI Hypotekarne zélozné listy VUB, a.s., 50; SK4120006826 séria 01
FLEXI Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 54; SK4120007337 séria 01
FLEXI Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 55; SK4120007444 séria 01
FLEXI Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 59; SK4120007782 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 60; SK4120007899 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 62; SK4120008004 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 63; SK4120008061 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 64 SK4120008129 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 65 SK4120008152 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 66 SK4120008236 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 67 SK4120008228 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 68 SK4120008293 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 70 SK4120008418 séria 01

Emitent neuzavrel so Zziadnym subjektom pevnu dohodu o sprostredkovani v sekundarnom obchodovani.

DODATOCNE INFORMACIE

V tomto Opise cennych papierov sa nenachadzaju informécie, ktoré boli auditované a ani sa nespominaju
spravy, ktoré boli podrobené auditu. Nenachadzaju sa tu informacie ziskané od tretej strany (okrem udajov
v tejto kapitole a v kapitole ,RIZIKOVE FAKTORY") a ani vyhlasenia alebo spravy, ktoré by mohli byt
pripisané urcitej osobe ako znalcovi.

Rating VUB, a.s. (Maj 2012)

Moody's

Vyhlad stabilny
Vklady A3/P- 2
Finanéna sila C-

Popis pridelenych ratingov je nasledovny:
- silna schopnost pinit finanéné zavazky — avsak s citlivostou na zmeny ekonomického cyklu a okolia.

Rating udeleny emitentovi sa nachadza v investi€cnom pasme.
Dlhopisom vydanym emitentom nebol prideleny rating.

Zdroj: www.moodys.com

Emitent vyhlasuje, Ze vySSie uvedené informacie boli prevzaté bez toho, aby boli nejakym spbésobom
pozmenené &i skreslujdco interpretovane.
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Spolo¢nost Moody's Investors Service Ltd. so sidlom One Canada Square, Canary Wharf, London, United
Kingdom E14 5FA, v zmysle ¢lanku 40 Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 zo
16. septembra 2009 o ratingovych agentlrach podala dna 12. augusta 2010 Ziadost o registraciu podla
tohto nariadenia a 31. oktobra 2011 bola UspeSne zaregistrovana.

Tento Opis cennych papierov spolu so Suhrnnym dokumentom zo dra 22.6.2012 budd po schvaleni
Narodnou bankou Slovenska a ich zverejneni spolu s Registranym dokumentom zo dfia 21.5.2012 tvorit
platny prospekt cenného papiera. Prospekt bude zverejneny bezplatnym spristupnenim v pisomnej forme
v sidle emitenta: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, v odbore Riadenie bilancie a na internetovej stranke
emitenta: www.vub.sk. Oznam o spristupneni Prospektu bude zverejneny v Hospodarskych novinach.
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