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RIZIKOVE FAKTORY

Pred uskuto¢nenim investicného rozhodnutia by mali potencialni investori dokladne zvazit uvedené
ekonomické a politické rizika, ako aj Gvahy o predpokladanom vyvoji a dalSie mozné rizikA spojené so
Slovenskou republikou a s emitentom, spolu s informaciami obsiahnutymi v celom tomto Registratnom
dokumente a na zaklade ich désledného ohodnotenia, rozhodnut sa o spravnosti budicej investicie.

Medzinarodné, politické a ekonomické riziko Slovenska sa po potvrdeni splnenia maastrichtskych kritérii
a vyhlaseni finalneho fixného konverzného kurzu koruny voéi euru v juli 2008 dostalo (takmer) na Groven
ostatnych ¢€lenov vyspelej Casti Eur6py. Tato skutocnost potvrdilo aj nasledné zlepSenie ratingu krajiny
ratingovymi agentarami Fitch a Moody’s v auguste 2008.

Co sa tyka vyvoja ekonomickych indikatorov, odhad HDP za 2. $tvrtrok 2008 ukazal, 7e slovenska
ekonomika rastla vrealnych podmienkach tempom 7,6 % r/r. Rast redlneho HDP tak pokracoval
v spomalovani z drovne 8,7 % r/r v 1. Stvrtroku 2008 a z rekordnej Urovne 10,4 % v roku 2007. Aj
v nominalnych podmienkach rast HDP spomalil, konkrétne na 11,7 % r/r. Co sa tyka detailnej Struktdry
rastu realneho HDP, rast bol podobne ako v prvom Stvrtroku opat tahany skér doméacim dopytom, pricom
pozitivne prekvapil najma rast fixnych investicii, ktoré v 2. Stvrtroku 2008 vzrastli az 0 9,6 % oproti 2,4 %
v 1. Stvrtroku 2008 a 7,9 % v roku 2007. Spotreba domécnosti podla ocakavani spomalila na5,7% z8,4
% v 1. Stvrtroku 2008, zatial ¢o spotreba verejnej spravy naopak vyrazne zrychlila. Dynamika zahraniéného
dopytu taktiez prekvapila, ked vyvozy (8,7 %) rastli opat o nie¢o pomalSie ako dovozy (9 %). V porovnani
s prvym polrokom tohto roka, kedy krastu prispieval takmer vyluéne domaéaci dopyt, oakavame
v nasledujucich Stvrtrokoch vyvazenejSiu Struktdru rastu HDP. Celoroény rast realneho HDP odhadujeme
na Urovni 7,5 %, €o predstavuje spomalenie o takmer tri percentualne body z historického maxima na
Urovni 10,4 % v roku 2007.

Popri spomaleni rastu HDP spomalil v porovnani s minulym rokom a prvym Stvrtrokom tohto roka opat aj
rast ziskov. Zisky nefinanénych spolo¢nosti vzrastli v 2. Stvrtroku 2008 len 02,6 % r/r vs. 8,7 % v 1.
Stvrtroku a 10,1 % v celom roku 2007. Prvy polrok tohto roka tak v porovnani s vyvojom za poslednych
sedem rokov poukazal na postupné zaostavanie dynamiky ziskovosti nefinanénych spolo¢nosti za
nominalnym rastom ekonomiky. Predpokladame, Ze tento trend bude vzhladom na nadchadzajlice obdobie
ocakavaného spomalenia ekonomického rastu u nas a v krajinach EU zrejme nadalej pretrvavat.

Oproti spomaleniu na strane finanénej vykonnosti spolo¢nosti sa podmienky na trhu prace nadalej
zlepSovali. Zamestnanost mierne zrychlila na 2,9 % r/r (2,8 % v 1. Stvrtroku 2008 a 2,4 % v roku 2007)
a celkova miera nezamestnanosti (podla vyberového zistovania pracovnych sil) klesla oproti 1. Stvrtroku
2008 o Styri desatiny percentualneho bodu na 10,1 %, ¢im bola o jedno percento pod minuloroénou
Urovnou. Registrovana nezamestnanost (merana podla poctu Ziadatelov o pracu) medzitym v juli vzrastla
medzimesacne o jednu desatinu percentualneho bodu na 7,5 %, ¢im ostavala v tesnej blizkosti svojho
historického minima. Co sa tyka miezd, nominalne mzdy v porovnani s rychlym rastom v prvom $tvrtroku
spomalili iba mierne, ked vzrastli 0 9,7 % vs. 10,4 % r/r oproti 7,2 % v roku 2007. Podobne ako tomu bolo
v 1. Stvrtroku, dynamika rastu miezd v priemysle ostala v blizkosti svojho trendu v okoli 8 %, zatial ¢o
rychly rast miezd tentokrat suvisel skor s rastom miezd v zdravotnictve (14,1 %) a v sektore nehnutelnosti,
prenajom a obchodné ¢innosti (13,2 %). V reédlnych podmienkach vzrastli mzdy 04,8 % vs. 6,2 % v 1.
Stvrtroku 2008 a 4,3 % v roku 2007 a v porovnani s rastom produktivity prace, ktora vzrastla v 2. Stvrtroku
2008 0 4,6 % r/r bol tak ich rast podobne ako v prvom Stvrtroku tohto roka opét o nieco rychlejsi.

Co sa tyka vyvoja cenovej hladiny, po pozitivnom vyvoji v letnych mesiacoch roku 2007, kedy na pokles
inflacie vplyvali pozitivne bazické efekty z minulého roka a stabilné ceny energii vtomto roku, sa
v poslednom Stvrtroku roku 2007 trend vyvoja spotrebitelskej inflacie obratil. Medziro€na dynamika rastu
spotrebitelskych cien postupne zrychlovala z Grovne 2,3 % v auguste 2007 az na aroven 4,4 % v auguste
2008. Za zrychlenim rastu spotrebitelskych cien stoji takmer vyluéne rast cien potravin, zvySovanie
regulovanych cien energii v januari 2008 a rast cien pohonnych hmét. Vo vSeobecnosti oc¢akavany atim
rastu cien potravin a stabilizacia rastu cien ropy spolu s bazickymi efektmi by mali spdsobit’ v nasledujicom
roku postupné spomalovanie medziro€nej dynamiky spotrebitelskych cien do pdsma 3,3 % - 4,0 %.
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Vyvoj bilancie bezného Gc¢tu v prvych piatich mesiacoch roku 2008 zaznamenal postupné zhorSovanie.
Kumulativne za prvych pat mesiacov roku 2008 dosiahol deficit bezného uctu vysSku 33 mlid. Sk vs. 13 mid.
Sk v rovnakom obdobi minulého roku. Negativny vyvoj savisel najma s horSou bilanciou sluzieb a bilancie
vynosov, pricom bilancia zahrani¢éného obchodu, ktora stala z va¢sej miery za znizenim deficitu bezného
Gétu v roku 2007 bola v prvych piatich mesiacoch roka 2008 na porovnatelnej drovni ako v rovnakom
obdobi predchadzajuceho roka.

Priaznivé ekonomické fundamenty ako aj ocakavany vstup do eurozdny vytvarali samozrejme
v predchadzajucich rokoch priestor pre zhodnotenie slovenskej koruny. Rychly hospodarsky rast, no najma
Spekulacie ohlfadom druhej revalvacie parity v prvych piatich mesiacoch roka 2008 boli hlavnymi faktormi,
ktoré tlacili kurz slovenskej koruny voci euru na nové historické maxima. Samotna druha revalvacia
centralnej parity voci euru na droven 30,1260 EUR/SKK koncom maja (Groven bola vyrazne silnejSia ako
oCakaval trh) tak nasledne dodala korune dodato¢ny jednorazovy impulz, ¢im slovenskd mena
zaznamenala voc¢i euru od zaciatku roka 2008 zhodnotenie o viac ako 10%. Vzhladom na fixaciu
vymenného kurzu koruny oproti euru ostal uz trhovy kurz pocas letnych mesiacov tohto roku uzamknuty
len v izkom pasme 30,25 - 30,40 EUR/SKK. Podobny vyvoj oakdvame aj v nasledujucich mesiacoch do
konca roka 2008.

Co sa tyka menovej politiky, pozitivny inflaény vyhlad a silnejica koruna umoZnili NBS v prvom polroku
2007 postupne uvolnit menové podmienky. Centralna banka tak znizila v marci a aprili roku 2007 v dvoch
krokoch zékladna 2-tyzdhova arokovd sadzbu na droven 4,25 % z arovne 4,75 %, kde sa zakladna urokova
sadzba nachadzala od septembra 2006. Nizke dopytové tlaky a posilfiujica koruna nasledne stali za
ponechanim oficidlnych drokovych sadzieb na nezmenenej Urovni po dobu péatnastich mesiacov az do
augusta 2008. Z poslednych komentarov zo zasadnuti Bankovej rady NBS sa nateraz zda, Zze NBS bude
drzat oficidlne urokové sadzby do konca roka 2008 aj nadalej na nezmenenej Grovni. Hlavnymi argumentmi
NBS pre to, aby ponechala sadzby po zvySok roka nezmenené su aj napriek uréitym inflaénym rizikdm
vyplyvajucim zo sekundarnych efektov spojenych s globalnym rastom cien komodit a rychlejSim rastom
miezd najma restriktivny dopad kurzu koruny na monetarne podmienky a nadchadzajici vstup Slovenska
do eurozoény, v ktorej su oficialne trokové sadzby momentalne na rovnakej arovni ako u nas.

Aj napriek na prvy pohlad stabilnému a vyvazenému ekonomickému a finanénému prostrediu je slovenska
ekonomika vystavenda urcitym rizikdm, ktoré mozno zhrnat najma do dvoch oblasti. Prvé riziko je spojené
s vyvojom globalneho ekonomického prostredia, ato najma s ocakavanym spomalenim eurdOpskej
ekonomiky na prelome rokov 2008 a 2009. Vyraznejsie spomalenie ekonomiky krajin EU, do ktorych
Slovensko vyvaza tovary asluzby by tak mohlo mat za nasledok eSte rychlejSie spomalenie rastu
slovenského hospodarstva ako sa v su€asnosti odhaduje. Pri naplneni tohto scenéra je preto nutné ratat
s moznym zvySenim volatility na dlhopisovom trhu ako aj s depreciaénymi tlakmi na euro (ktoré uz bude
pocnuc januarom 2009 na Slovensku plathou menou). Druhy faktor savisi s moznym negativnym dopadom
silného fixného kurzu koruny na slovenskych exportérov, ¢o by rovnako ako pri prvom scenari mohlo vyustit
do vyraznejSieho ako ocakavaného spomalenia rastu slovenskej ekonomiky, v horSom pripade k rastu
nezamestnanosti a odchodu zahraniénych investorov. U oboch scenérov je na viac nutné ratat aj s mierne
zvySenym rizikom (v porovnani s o¢akavaniami v minulosti) mozného negativheho dopadu kreditnej krizy
vo svete na slovensky bankovy, podnikatelsky a spotrebitelsky sektor.

Emitent si nie je vedomy rizik, ktoré by mohli ovplyvnit schopnost splnit jeho zavazky z cennych papierov.
Statistické Gdaje uvedené vtomto Registraénom dokumente pochadzaji z verejne dostupnych
informacnych zdrojov (pokial nie je uvedené inak). Emitent osobitne nezistoval presnost tychto Statistickych

informacii.

Zdroj udajov: odhady VUB, a. s., na zaklade informacii zverejfiovanych na internetovych strankach SU SR a NBS.

Registraény dokument 2

VUB je ¢lenom skupiny  [NTESA [17] SNNPAOLO



ZODPOVEDNE OSOBY

V&eobecna Uverova banka, a. s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka &. 341/B (dalej len ,VUB, a. s.“,
~emitent, ,spolo¢nost” alebo ,banka"“), zastlpena ¢lenkou predstavenstva Ing. Elenou Kohutikovou, PhD.,
a ¢lenom predstavenstva Ing. lvanom Golianom, CSc., vyhlasuje, Ze ako emitent nesie zodpovednost za
informécie obsiahnuté v tomto Registracnom dokumente.

Emitent vyhlasuje, Ze priprave tohto Registratného dokumentu bola venovana nalezita starostlivost podla
najlepSich vedomosti a znalosti, Zze informacie a Udaje v filom uvedené su aktudlne, Uplné, pravdivé a
v stlade so skutoénostou a neboli vynechané Zziadne Udaje, ktoré by mohli ovplyvnit vyznam tohto
Registraéného dokumentu, presné a spravne posidenie emitenta a nim vydanych cennych papierov.

Emitent vyhlasuje, Ze U(daje zrocnych konsolidovanych Gc¢tovnych zavierok za rok 2006 a 2007
zostavenych v sltlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykazovania, sU auditorsky overené
a audit vykonala spolo¢nost Ernst & Young Slovakia, spol. s.r.o., HodZzovo namestie 1A, 811 06 Bratislava
(licencia SKAU ¢&. 257). Okrem udajov uvedenych vo vysledkoch hospodarenia podla IFRS za roky 2006
a 2007, neboli podrobené auditu Ziadne iné Gdaje.

Bratislava 10.10.2008

Ing. Elena Kohutikova, PhD. Ing. Ilvan Golian, CSc.
¢lenka predstavenstva ¢len predstavenstva
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ZAKONNI AUDITORI

Audit Konsolidovanej Gc¢tovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2006 pripraveny v sllade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania, vykonala spolo¢nost Ernst & Young Slovakia, spol.
s.r.o., Zochova 6 - 8, 810 00 Bratislava, ktora je ¢lenom SKAU (licencia SKAU ¢&. 257).

Audit Konsolidovane] uUctovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2007 zostaveny v sulade

s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania, vykonala spolo¢nost Ernst & Young Slovakia, spol.
s.r.0., Hodzovo namestie 1A, 811 06 Bratislava, ktora je ¢lenom SKAU (licencia SKAU ¢&. 257).

RIZIKOVE FAKTORY

Popis rizikovych faktorov tykajlcich sa emitenta alebo nim vydanych cennych papierov sa nachadza na
strane 1 a 2 tohto Registracného dokumentu.

Emitent nemdZe dat’ ziadnu zaruku, Zze okrem uvedenych rizik sa nevyskytnu aj iné faktory, ktoré by mohli
mat nepriaznivy vplyv na cenné papiere.

Nie je mozné dat zaruku, ze okrem vySSie uvedenych rizikovych faktorov neexistuju aj iné skuto¢nosti,
ktoré by mohli mat vplyv na emitenta a cenné papiere nim vydané.

INFORMACIE O EMITENTOVI

Histdria a vyvoj emitenta

VSeobecna Gverova banka, a. s.; skrateny nazov: VUB, a. s.
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava .
Oddiel: Sa, vloZzka ¢islo: 341/B

Obchodné meno

Datum registracie 1.4.1992
Identifika €né €islo 31320 155
Sidlo Mlynské nivy 1

829 90 Bratislava
Pravna forma akciova spolo¢nost
Pravne predpisy, na zaklade
ktorych vykonava €innos t’ zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, v zneni neskorsich
predpisov
zakon €. 483/2001 Z. z. o bankéach, v zneni neskorSich predpisov
zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych

sluzbach, v zneni neskorSich predpisov

Krajina registracie

Cislo telefonu
Cislo faxu
Internetova stranka

Slovenska republika

02/5055 1111
02/5441 0602
www.vub.sk

V3eobecna Uverova banka bola zaloZena Statnou bankou &eskoslovenskou v suvislosti s reformou
Ceskoslovenského bankového systému k 1.1.1990, ako Statny pefazny Ustav (3.p.0.) s pésobnostou na

tzemi celej CSFR.
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VUB, §.p.0., bola zaradena do prvej viny kupoénovej privatizacie. V stlade so schvalenym privatizadnym
projektom bola transformovana, s G¢innostou od 1.4.1992, na akciovu spolo¢nost. Do obchodného registra
bola VUB, a. s., zapisana so zakladnym imanim 2 039 054 000 Ké&s. VUB, a. s., bola zaloZena v stlade s
pravnym poriadkom Slovenskej republiky, zdkonom €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, zakonom ¢&.
92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku Statu na iné osoby a zdkonom ¢&. 253/1991 Zb. o pésobnosti
organov vo veciach prevodov majetku Statu na iné osoby a Fonde narodného majetku SR, v sulade s
uznesenim viady CSFR &. 1 zo dha 9.1.1992 o schvaleni privatizaéného projektu, vypracovaného pre
privatizaciu VSeobecnej Gverovej banky. Spolo¢nost bola zalozen& na dobu neurgitd.

Na zéklade rozhodnutia Valného zhromaZdenia akcionarov VUB, a. s., zo diia 26.5.1994 o zvy3eni
zakladného imania emisiou novych akcii, boli nové akcie v pocéte 2 039 054 kusov upisané a splatené.
Zakladné imanie vo vySke 4 078 108 000 Sk bolo zapisané do Obchodného registra Okresného sudu
Bratislava |. v Bratislave dna 22.3.1995. Rozhodnutim mimoriadneho Valného zhromazdenia akcionarov
VUB, a. s., konaného dna 8.12.1999, bolo zvysené zakladné imanie VUB, a. s., 0 8 900 mil. Sk upisanim
novych akcii. Zakladné imanie vo vySke 12 978 108 000 Sk je zapisané v Obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava I, zo dfia 20.12.1999.

V roku 2001, nadobudnutim majoritného podielu zahraniénym akcionarom Gruppo IntesaBci, ktory ziskal
94,46 %-ny podiel akcii VUB, a. s., sa banka stala ¢lenom tejto vyznamnej finanénej skupiny. Finanéna
skupina Banca Intesa (predtym Gruppo IntesaBci), bola podla bilan¢nej sumy a objemu viastného kapitalu
najvacsou bankou v Taliansku a jednou z poprednych bank v Eurépe. Stratégia banky, od vstupu Banca
Intesa, bola zamerand na ciefavedomu resStrukturalizaciu a transformaciu, ktoré poc¢as uplynulych rokov
premenili banku na modernd, dynamickd a proklientsky orientovant finanénu institGciu.

Banca Intesa sa dia 1.1.2007 oficialne zlUCila s dalSou talianskou bankou Sanpaolo IMI a vznikla financna
skupina Intesa Sanpaolo, ktorej Ustredie ma sidlo v Turine. Pre VUB, a. s., znamena zlu¢enie vysSiu
stabilitu, lepSi pristup na zahrani¢né trhy a moznost vyhodnejSieho ziskania zdrojov v rdmci skupiny.

Intesa Sanpaolo je najva¢Sou bankou v Taliansku ajednou z vedicich béank v Eurépe, schopnou
konkurovat na medzinarodnej drovni. V Taliansku ma vedulcu poziciu vo vSetkych dbélezitych trhovych
segmentoch. Intesa Sanpaolo sa teritorialne zameriava na strednd avychodnd Eurépu a krajiny
Stredozemného mora. Klientsku zakladnu Intesa Sanpaolo tvori priblizne 17,5 mil. klientov, z toho 10,5 mil.
v Taliansku a7 mil. v zahrani¢i. Kich obsluhe bankova skupina vyuziva siet vySe 7 000 klasickych
pobociek, z toho 5 800 v Taliansku, sustredenych prevazne v severnej ¢asti krajiny. Popri svojej materskej
krajine Intesa Sanpaolo pdsobi v 34 krajinach sveta, kde ma Kk dispozicii vySe 1200 pobociek.

Zamerom banky vroku 2008 je zlepSovanie kvality sluzieb, zvySovanie trhovych podielov pri
neustavajucom raste vynosov a pokracovanie v trende zvySovania ziskovosti a efektivnosti.

Strategickym zamerom VUB, a. s., ako univerzalneho pefiazného Ustavu, v najblizSich rokoch je neustale
upeviovanie jej postavenia na slovenskom bankovom trhu, posilnenie sluzieb poskytovanych firemnej
klientele a rozSirenie retailovych sluzieb. Déraz bude kladeny na vyvoj novych produktov pre klientov, na
intenzivnejSiu marketingovl komunikaciu ana zvySovanie komfortu klientov pri vyuZzivani bankovych
produktov a sluzieb. Zasadnym ciefom pritom bude vybudovanie dlhodobych, vzajomne vyhodnych
a komplexnych vztahov s klientmi.

V poslednom obdobi emitent nezaznamenal Ziadne skuto¢nosti, ktoré s v rozhodujucej miere délezité pre
vyhodnotenie solventnosti banky. Banka pini  vSetky regulatormi predpisané limity obozretného
hospodarenia a zverejiuje Udaje o svojej ¢innosti a hospodareni v zmysle platnych pravnych predpisov .
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PREHLAD PODNIKATE LSKEJ CINNOSTI

Hlavné aktivity

VSeobecna Uverova banka, a. s., je moderna univerzalna banka, ktora poskytuje Siroky rozsah produktov a
sluzieb firemnym, retailovym a institucionalnym klientom v rdmci tuzemského a zahraniéného trhu. VUB,
a. s., kladie déraz na stabilitu, lojalitu a déveru vo vztahu ku klientom.

Predmet &innosti VUB, a. s., podla platného vypisu z Obchodného registra Okresného sudu Bratislava |
tvori:

- prijimanie vkladov,
- poskytovanie Uverov,
- tuzemské prevody penaznych prostriedkov a cezhraniéné prevody penaznych prostriedkov (platobny
styk a zuctovanie),
- poskytovanie investi¢nych sluzieb pre klientov v rozsahu osobitné povolenia,
- investovanie do cennych papierov na vlastny tcet,
- obchodovanie na vlastny ucet:
0 s finanénymi nastrojmi pefazného trhu v slovenskych korunach avcudzej mene vratane
zmenarenskej ¢innosti,
o s finanénymi nastrojmi kapitalového trhu v slovenskych korunach a v cudzej mene,
0 s mincami z drahych kovov, pamatnymi bankovkami a pamatnymi mincami, harkami bankoviek
a stibormi obehovych minci,
- spravu pohladavok klienta na jeho Gcet vratane suvisiaceho poradenstva,
- finanény lizing,
- poskytovanie zaruk, otvaranie a potvrdzovanie akreditivov,
- vydavanie a spravu platobnych prostriedkov,
- poskytovanie poradenskych sluzieb v oblasti podnikania,
- vydavanie cennych papierov, G€ast na vydavani cennych papierov a poskytovanie suvisiacich sluzieb,
- finanéné sprostredkovanie,
- uloZenie veci,
- prendjom bezpecénostnych schranok,
- poskytovanie bankovych informacii,
- hypotekarne obchody podla § 67 ods. 1 zdkona o bankach,
- funkciu depozitara podla osobitného predpisu,
- spracuvanie bankoviek, minci, pamatnych bankoviek a pamatnych minci.

Hlavné ¢innosti banky:

a) poskytovanie Uverov a zaruk v slovenskych korunach (,Sk“) a v cudzich menach,
b) prijimanie a poskytovanie vkladov v Sk a v cudzich menach,

c) poskytovanie bankovych sluzieb obyvatelstvu,

d) poskytovanie sluzieb na kapitdlovom trhu,

e) poskytovanie sluzieb na medzibankovom trhu,

f) poskytovanie sluzieb v oblasti investi€ného bankovnictva.

Za Ucelom uspokojovania rastacich potrieb klientov, banka uvadza na trh nové produkty a sluzby pre
firemnych a retailovych klientov. V praxi to znamena ponuku Sirokej Skaly produktov a sluzieb, od
klasickych bankovych produktov az po sofistikované sluzby, ktoré predstavuji spojenie silnych firemnych
aktivit, zvySovanie diverzifikovanych retailovych aktivit a vyvoj sofistikovanych aktivit na finanénom trhu.
Banka sa sustreduje na vyvoj novych atraktivnych produktov pre klientov, marketingovd komunikaciu a
zvySenie komfortu v pristupnosti bankovych produktov a sluZieb.
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V obdobi poslednych 12 mesiacov pred vyhotovenim tohto Registraéného dokumentu, VUB, a. s., zaradila
do produktového portfélia nasledovné produkty:

e Flexit €et extra — flexilcet so zvyhodnenym kreditnym drokom. Banka odmenuje aktivnych
majitelov flexiG€tu extra takym spdsobom, Ze ak si klient zasiela na Uc¢et prijem v sdhrnnej
mesacnej vySke minimélne 15 tisic Sk a zaroven realizuje mesacne minimalne 12 pohybov na Ucte,
tak mu bude uplatneny zvyhodneny kreditny trok na G&te do vySky 15 tisic Sk. Rozdiel troku medzi
zvyhodnenou Urokovou sadzbou a Standardnou Urokovou sadzbou je pripisany na Ucet klienta
zaciatkom nasledujuceho kalendarneho mesiaca po spineni podmienok.

» Escrow U ¢éet —Specialny uc¢et na meno klienta, pri ktorom sa dve strany dohodnu, ze jedna z nich
vlozi peniaze na uUcet (banka vystupuje ako tretia osoba) a tieto prostriedky budd druhej strane
vyplatené az po splneni vopred dohodnutych podmienok. Tieto podmienky si dohodnu dve strany
vopred a banka v tomto pripade vystupuje len ako ,spravca“ tychto prostriedkov az do momentu
splnenia dohodnutych povinnosti. O splneni informuje banku prva strana (vkladatel pefiaznych
prostriedkov) a nasledne dochadza k uvolneniu a vyplateniu prostriedkov na Uc¢et druhej strany.

« Profihypo Gver bez finan €nych vykazov - Ucelovy Gver, ur€eny na investiciu do nehnutelnosti
uréenej na podnikanie (nadobudnutie, vystavba alebo rekonsStrukcia nehnutelnosti). Je uréeny pre
klientov, ktori nebudl dokladovat prijem Standardnym spdsobom - predlozenim finanénych
vykazov a potvrdenim o vySke dafiovej povinnosti. VySka Gveru je az do 70 % hodnoty zalozenej
nehnutelnosti.

e Garantovany vklad — (2 nové emisie) - je Struktlrovany produkt vo forme terminovaného Uctu,
ktorého vySka vynosu je zavisla od vyvoja podkladového aktiva. Podkladovym aktivom mdzu byt
napr. akciové indexy, komoditné indexy alebo vymenné kurzy. Produkt je uréeny pre fyzické osoby
a pravnické osoby, ktoré maju zaujem o bezpeénu investiciu s moznostou vySsich vynosov ako pri
tradiénych depozitnych produktoch. Produktové parametre: vklad je chraneny prostrednictvom
Fondu ochrany vkladov, viazanost na urcité obdobie, garancia minimalneho vynosu a vyplaty 100
% vkladu na konci doby splatnosti, minimalna vySka vkladu zavisi vzdy od konkrétnej emisie,
bonusovy vynos v pripade pozitivneho vyvoja podkladového aktiva alebo participacia na
zhodnoteni podkladového aktiva.

e Profihypo Uver beza ¢€elovy - je urCeny na financovanie prevadzkovych, kratkodobych,
strednodobych a dlhodobych investiénych podnikatel'skych potrieb klienta v slvislosti s rastom
podnikatelskych aktivit, bez potreby dokladovania G&elu. VySka UGveru je az do 70 % hodnoty
zaloZenej nehnutelnosti. DalSie produktové parametre - moznost expresného &erpania.

* Flexihypotéka bez zdokladovania prijmu —  U€elovy Uver na investicie do nehnutelnosti alebo aj
bezucelovy aver, zabezpecenie vzdy nehnutelnostou. Uréeny je pre Kklientov, ktori nemdzu
.papierovo” dokladovat svoj prijem (najéastejSie bonitni zivnostnici). VySka Uveru moze byt aj do
100 % z hodnoty zaloZenej nehnutelnosti, resp. v ur€itych pripadoch len do 70%, resp. 50 %
z hodnoty zaloZenej nehnutelnosti, resp. maximalne 3 mil. Sk. Tento typ flexihypotéky je
poskytovany s mierne zvySenou Urokovou sadzbou v porovnani s Gvermi, pri ktorych klient
dokladuje svoj prijem Standardnym spésobom.

* Flexipbzi €ka na vyplatenie Gverov — spotrebny Gver uréeny na vyplatenie inych spotrebitel'skych
tverov v inych spoloénostiach poskytujacich Gvery podla Zakona o spotrebitelskych uveroch. Je
ur¢eny pre klientov aj neklientov banky po splneni podmienok banky s dokladovanim prijmu.
Vyplatenie inych Gverov je priamo na splatkové, resp. Gverové Gcty vinych spolo¢nostiach na
zaklade suhlasov s predéasnym splatenim, resp. na zaklade vypisov z kreditnej karty alebo
bezZného G¢tu s povolenym precerpanim. Maximalna vySka Uveru je 400 000 Sk s max. splatnostou
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* Flexihypotéka na prenajom — Ucelova flexihypotéka v SKK alebo v EUR na kipu nehnutelnosti
v meste Bratislava za Ucelom jej prenajmu. Je urCena len pre Ziadatelov, ktori uz vlastnia jednu
nehnutelnost na byvanie. Zabezpecenim Gveru mdze byt len byt alebo rodinny dom a nemusi sa
zhodovat' s kupovanou nehnutelnostou. VySka Gveru méze byt max. do 70% hodnoty zalozZenej
nehnutelnosti. Splatnost od 4 do 25 rokov. Akceptujeme klientov buduci prijem z prenajmu, ktory je
dopliujacim prijmom k Standardnému prijmu klienta. Prenajom klient preukazuje po vyc€erpani
averu predloZenim zmluvy o prendjme nehnutelnosti. Urokova sadzba a poplatky st Standardné.

e Flexihypotéka s upravenym splatkovym kalendarom — kombi produkt Gveru a Zivotného
poistenia (investiéné IZP alebo kapitalové Zivotné poistenie KZP vo vybranych poistovniach), kde
sa istina Uveru splaca poistoviiou z klientovho poistenia, pricom klient plati banke len uroky
z aktualnej vysky istiny. Kombinovat sa mdze Ucelova flexinypotéka alebo bezicelova v mene SKK
lubovolne s IZP alebo KZP. Vy3ka Gveru zavisi od poistenia/poistovne a méze byt od 70% az do
100% poistnej sumy a hodnoty zabezpeé&enia. Splatnost Gveru od 4 do 25 rokov. Urokova sadzba
a poplatky su Standardné.

+ eCard VUB - je sluzba uréena pre internetovych obchodnikov a zabezpe&uije prijimanie platobnych
kariet kartovych spolo¢nosti MasterCard, VISA a Diners Club pre platby za tovary a sluzby. Sluzba
vyuZziva technoldgiu 3D Secure spolo¢nosti VISA a MasterCard, ako v sucasnosti najvysSieho
bezpeénostného Standardu pri akceptacii platobnych kariet cez internet.

e Financovanie Urody cez skladiskové zalozné listy — UCelovy Uver so splatnostou do 12
mesiacov zabezpeceny skladiskovym zaloznym listom. Nejde o novy produkt, ale iba novu
moznost zabezpecCenia prevadzkového uUveru. Skladiskovy zalozny list predstavuje potvrdenie
o uskladneni polnohospodarskej komodity v priestoroch verejného skladu. Banka akceptuje
nasledujuce polnohospodarske komodity — jaémen, pSenica, raz, kukurica, repka olejna alebo
slne¢nica. Pri zabezpeceni Gveru cez skladiskové zalozné listy nie je potrebné Ziadne iné
zabezpecenie. Podmienkou je aby ,Zalozny list* (Cast skladiskového zalozného listu) bol
rubopisom prevedeny na banku, priom banka si ponecha vo fyzickej drzbe az do splatenia
zavazku klientom aj druhu ¢ast skladiskového zalozného listu (“Majetkovy list").

e Kontokredit — zmena obchodnych podmienok; ide o kratkodobé financovanie prevadzkovych
podnikatelskych potrieb, do¢asného deficitu v cash-flow formou povoleného precerpania na
beZznom Ucte, pricom limit kontokreditu zavisi od vysSky a stability priemernych mesaénych kreditov
a zostatkov na vSetkych uctoch klienta. S klientom sa neuzatvara osobitna zmluva o Gvere, ale
povolené precerpanie na beznom Ucte sa klientovi poskytuje na zéklade VSeobecnych obchodnych
podmienok VUB, a. s., pre depozitné produkty k zmluve o beZnom Géte. V ramci zmenenych
obchodnych podmienok kontokredit nie je mozné poskytnit dormantnym klientom banky,
nastupnickym spolo¢nostiam a neklientom banky a pripadné zruSenie alebo znizenie kontokreditu
sa vykonava vzdy na konci nasledujuceho mesiaca po vygenerovani konkrétnych kontokreditov
v kampani na prislusny mesiac, t.j. nie ako doteraz na konci prislusného mesiaca, v ktorom bola
vygenerovana kampari.

« Financovanie SVB a vlastnikov bytov  a nebytovych priestorov v bytovom dome, ktory je v sprave
spravcu bytového domu — investi¢ny Gver uréeny na financovanie renovacie a modernizacie
bytového domu, resp. realizaciu rekonstrukénych prac na bytovom dome s maximalnou
splatnostou 15 rokov v zavislosti od projektu. Maximalna vyska Gveru — 8 mil. Sk na jeden bytovy
dom, resp. max. 200 000 Sk na jedného majitela bytu:

e Financovanie prevadzkovych potrieb SME klientov for mou kontokorentu s moznos tou
€erpania jednotlivych fixnych tranzi — principom tohto typu produktu je schvalenie
kontokorentného Gveru s jednym Uverovym ramcom pocas celej doby trvania aktivneho obchodu,
pricom klient m6ze poziadat o prerozdelenie tohto limitu medzi kontokorentny Gcet a fixné tranze
vo forme revolvingového averu za vopred uréenych podmienok definovanych v zmluve
o financovani. U&elom tohto typu financovania je Uhrada zavézkov klienta vzniknutych pri vykone
jeho &éinnosti.
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* Investi €né Gvery zo zdrojov EBRD - investicné Uvery poskytované na zaklade uverovej linky
Podpora rozvoja energetickej efektivnosti a obnovitelnych zdrojov energie na Slovensku (program
~SLOVSEFF"), pricom po UspeSnej realizacii a overeni kompletnosti kazdého projektu klientovi
bude vyplaten&d stimulacn& platba vypocitana ako percento z objemu Gveru, ktord klient méze
pouzit na Uhradu €asti istiny z poskytnutého Gveru.

« EURO davery pre firemnych klientov — — Uc€elové Uvery v slvislosti s financovanim nékladov
firemnych klientov VUB, a. s., v pripravhom obdobi zavedenia eura.
EURQO biznis dver -  Specialny investicny UGver uréeny na Uhradu nakladov suvisiacich

s financovanim dpravy existujiceho SW alebo kupy nového SW, klapy nového HW ako aj s
financovanim poradenskych sluzieb v ramci prechodu na EUR

EURO invest uver - Specialny investiény UGver poskytnuty v SKK alebo EUR s odlozenou
splatnostou prvej splatky. Tento Uver je uréeny predovSetkym podnikatelom, ktori z dévodu
zabezpecenia dostatku finanénych prostriedkov na financovanie vynatenych investicii s prechodom
na novi menu EUR chcl oddialit splacanie investiéného Gveru az po zrealizovani cinnosti
suvisiacich s pripravou na EUR.

EURQO cash uver - Specialny kratkodoby prevadzkovy GOver v EUR na predzasobenie sa
eurobankovkami a euromincami v decembri 2008 za uU€elom vykrytia hotovosti EUR v prvych
drioch po zavedeni novej meny EUR. Tento Gver je uréeny predovSetkym Zzivnostnikom a malym
podnikatelom, ktori podnikaju v oblasti maloobchodu, stravovania, cestovného ruchu a sluzieb.

Hlavné trhy

VQB, a. s., pbésobi na trhu v Slovenskej republike a prostrednictvom jednej pobocky v Prahe, aj na trhu
v Ceskej republike.

VUB, a. s., zaujima popredné miesto na slovenskom trhu. Je druhou najvééSou bankou na Slovensku
podla celkovej bilanénej sumy a nachadza sa v prvej trojke bank aj z hladiska porovnavania ostatnych
hlavnych ukazovatelov - v celkovych primarnych vkladoch sa trhovy podiel VUB, a. s., pohybuje nad
19 %, pri Gveroch trhovy podiel dosahuje takmer 16 %.

VUB, a. s., si aj po¢as prvého polroka 2008 udrzala vyrazné trhové podiely na trhu bankomatov, platobnych
termindlov a platobnych kariet. V ramci ATM si banka udrziava druhy najvyssi trhovy podiel na priemernej
arovni priblizne 23,5 %, pri¢om v oblasti platobnych terminélov je VUB, a. s., tretia na trhu s podielom vyse
19 %. V oblasti platobnych kariet banka dosahuje trhovy podiel okolo 24 %.

VUB, a. s., si spomedzi slovenskych komerénych bank aj nadalej udrziava druhy najvy3si poget pobogiek
(viac ako 20 %-ny trhovy podiel). Pocet zamestnancov v ramci bank je tretim najvySSim (17 %-ny trhovy
podiel).

V prvom polroku 2008 banka pokracovala v trende zvySovania efektivnosti a ziskovosti spolu so zdmerom
upevnit' si dalej svoju poprednu poziciu na bankovom trhu. Zdokonalovanie poskytovania sluzieb klientom
a s nimi spojenych podpornych ¢innosti tak prinieslo pozitivne zmeny vo finanénych vysledkoch banky.
Kym konsolidované prevadzkové naklady banky sa zvysili o 7 %, na strane prevadzkovych vynosov sa
v priebehu roka dosiahol viac ako 15 %-ny rast. Skupina VUB sa tym nadalej zaraduje medzi
najefektivnejSie riadené bankové skupiny na Slovensku a v strednej Eurépe, o ¢om rovnako svedCi aj
pomer nakladov k vynosom, ktory poklesol pod hranicu 50 %.

VUB, a. s., poskytuje bankové sluzby firemnym, retailovym aj intitucionalnym klientom prostrednictvom
Sirokej siete 242 obchodnych miest v rdmci celého Gzemia Slovenskej republiky.

Zdroj udajov: odhady VUB, a. s., na zaklade informacii zverejfiovanych na internetovych strankach SU SR a NBS.
Vychodiska pre urCenie konkuren¢nej pozicie su zaloZené na Udajoch ziskanych zo zdrojov Statistického tradu Slovenskej republiky,
Narodnej banky Slovenska a odhadov VUB, a. s.
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ORGANIZACNA STRUKTURA
Opis skupiny a pozicie emitenta v tejto skupine
VUB, a. s, je ¢lenom skupiny Intesa Sanpaolo.

Akcionarom s rozhodujucim podielom na ZI a hlasovacich pravach emitenta je Intesa Sanpaolo Holding
International S.A.

Zavislost VUB, a. s., na inych subjektoch v ramci skupiny je priamo Umerna podielu tychto subjektov na

zakladnom imani emitenta.

Pravnicka osoba, ktora ma kontrolu nad VUB, a. s.

Obchodné meno % podielu  $idlo ICO
Intesa Sanpaolo Holding 96,4946 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724, B 44318
International S.A. Luxembourg, Luxembursko
Pravnické osoby pod kontrolou akcionara, ktory ma k ontrolu nad VUB, a. s.
Obchodné meno % podielu  [Sidlo ICo
Central-European International 0110041004
Bank Ltd (CIB BANK LTD) 89.09 Medve utca, 4-14 H 1027 Budapest, Hungary (55100551)

. . . RCS
Sudameris 99.87 23, rue Linois 75015, Paris, France 542056544
Societé Europeénne de Banque 100.00 19-21 Boulevard du Prince Henri, L-1724
S.A. ) Luxembourg, Luxembourg B 13859
Intesa Global Finance Company 100.00 Rlver3|de One Sir John Rogerson’s Quay 406434
Ltd. Dublin Ireland

Milentija Popovica 7b
Banca Intesa ad Beograd 77.78 11070 Beograd, Serbia and Montenegro 07759231
Privredna Banka Zagreb d.d. 76.59 Rackoga 6, HR-10000 Zagreb, Croatia 080002817
KMB Bank - Small Business 31 Shabolovka St., bldg. B, Moscow, 115162,
Credit Bank 75.00 Russia 7708022300
. . Wellington House, 125 The Strand,
Intesa Soditic Trade Finance Ltd 50.00 WC2ROAP, London, the U.K. 3487487
Atlantis S.A. 18.75 ia” Martin 195, 1038 Buenos Aires, (100028550)
grentina

China International Packaging 17 50 Building No. 2, 54 North-West Third Ring Rd, (7110014)
Co. Ltd (LEASEPACK) ) 100044 Beijing, Haidan District, China

Pravnicka osoba, ktora ma kontrolu nad spolo

¢énos t'ou Intesa Sanpaolo Holding International S.A.,

Luxembourg
Obchodné meno % podielu Sidlo ICo
Intesa Sanpaolo S.p.A. 100,00 Torino, Piazza San Carlo 156, Taliansko 00799960158
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Prehrad o priamych majetkovych i éastiach VUB, a. s., v obchodnych spolo  &nostiach

. . = I Zakladné imanie Podiel VUB,
Obchodné meno, sidloal CO Predmet podnikania (v tis. SK)* a.s.,
' naZl (v %)
Consumer Finance Holding, a.s. Na(_jobudgnle,a} sprava
Hlavné nam. 12, 060 01 Ke?marok majetkovych acast, 1 600 000 100,00
ICO: 35 923 130 poskytovanie
nebankovych Uverov
VUB Asset Management, sprav. spol., a. s. Kolektivne investovanie,
Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24 sprava majetku, 50 000 100,00
ICO: 35 786 272 investiéné poradenstvo
VUB Leasingova, a. s. Finanény a operagny
Dunajskéa 24, 812 38 Bratislava leasi 11 000 100,00
IGO: 35 797 789 easing a poradenstvo
Recovery, a. s. Sprava, vymahanie
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava a odkupovanie 1000 100,00
ICO: 35 771 615 pohladavok
VUB, Factoring, a. s. Factoringové
Mlynskeé nivy 1, 829 90 Bratislava " . 67 194 100,00
IGO: 31 345 310 a forfaitingové obchody
Nadéacia VUB 200
Mlynskeé nivy 1, 829 90 Bratislava Dobro¢innéd nadacia (nadaéné imanie) 100,00
ICO: 30 856 043
VUB Leasing, as. finanény a operativny
Miletiéova 1, 821 08 Bratislava leasing 500 000 70,00
ICO: 31 318 045
VUB pois tovaci maklér, s.r.o.
(nepriama majetkova udast VUB, a. s., .
prostrednictvom spoloénosti VUB, Leasing, a.s.) sp(ostrgdkovanle 50k(|) d lo&nik 70,00
MiletiCova 1, 821 08 Bratislava poistenia (viiad spolocnikov)
ICO: 35 897 694
vUB G'enera’tli, Ddchodkova spravcovska Spréva fondov
spolo Cnost' (DSS), a.s. starobného 304 000 50,00
Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava 46 . .
IGO: 35 903 058 6chodkového sporenia
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o. Automatizované 300
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava spracovanie dat v oblasti (vklad spolognikov) 33,33
ICO: 35 869 810 Uverovania
RVS, a.s. Ubytovacie, relaxa¢no-
Zrinskeho 13, 814 85 Bratislava w s 209 400 8,26
IGO: 31 331 041 rekreacné sluzby
S.W.IF.T. Belgicko Medzinarodny clearin
Avenue Adele I, B-1310, La Hulpe inarodny c'eanng | 14 032 250 EUR 0,02
Belgicko a posielanie sprav
VISA EUROPE Ltd. Sluzby elektronickych
P.O.Box 39662, London W2 6WH, platobnych metéd 150 000 EUR 0,01
Velkda Britania a kartovych obchodov

* zakladné imanie v uvadzané v tisicoch Slovenskych korun, pokial nie je uvedené inak
Do skupiny s Uzkymi vazbami, z ftitulu viac ako 20 % podielu na hlasovacich pravach, nevchadza ina
spolo¢nost ako uvedené.

Emitent ma nepriamu majetkova G¢ast prostrednictvom spolo¢nosti VUB Leasing, a. s., vo VUB poistovaci
maklér, s.r.o.
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INFORMACIE O TRENDE

Emitent vyhlasuje, Ze nedoSlo k Ziadnej rozhodujlcej nepriaznivej zmene vo vyhliadkach emitenta od
datumu poslednych zverejnenych auditorsky overenych Gctovnych zavierok.

Emitentovi nie si zname ziadne trendy a neistoty, pripadne nevie o Ziadnych narokoch, zavazkoch alebo
udalostiach, o ktorych je realne pravdepodobné, Ze budli mat podstatny vplyv na perspektivu emitenta
aspon pocas bezného finanéného roka.

PROGNOZY ALEBO ODHADY ZISKU

Emitent sa rozhodol nezaradit prognézu zisku a ku dniu vypracovania tohto Registraéného dokumentu
progndzu zisku nezverejnil.

SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY

Udaje o élenoch Statutarneho organu a dozornej rady

Najvy$sim rozhodovacim organom VUB, a. s., je valné zhromaZdenie akcionarov. Dozorna rada je
najvyssim kontrolnym organom VUB, a. s. Dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva a uskuto&riovanie
podnikatel'skej Cinnosti banky. Predstavenstvo je Statutdrnym organom, ktory riadi ¢innost banky, je
opravnené konat v mene VUB, a. s., vo vSetkych veciach a zastupuje ju vo&i tretim osobam, pred stdom
a pred inymi organmi.

Predstavenstvo
S Datum .
Meno a priezvisko narodenia Trvaly pobyt
JAQUOTOT Ignacio Paseo de Alcobendas 14, 281 09 Madrid,
. . 03.01.1958 . e
predseda predstavenstva a generalny riaditel Spanielske kralovstvo
LOCKE Jonathan Charles . PP )
¢len predstavenstva a zastupca generalneho 24.09.1962 Fialkové Lde“e 4649/26' 81108 Bratislava,
A Slovenska republika
riaditela
KOHUTIKOVA Elena, Ing., PhD. . ] .
¢len predstavenstva 03.04.1953 Limbova %O' 900 .91 Limbach,
Slovenska republika
PUCHOVSKA Silvia, PhDr. Vajanského nébr. 17/D, 811 02 Bratislava,
. 13.01.1968 . i
¢len predstavenstva Slovenské republika
CRISTARELLA Domenico . . o
¢len predstavenstva 21.09.1951 V|a_GoIdon| 82,201 21 Milano,
Taliansko
GOLIAN lvan, Ing., CSc. . .
¢len predstavenstva 31.01.1964 Zvoncekoya 33, 8.31 06 Bratislava,
Slovenska republika
RESCH Alexander Jahodna 2330/16, 05801 Poprad
N 14.04.1972 . ;
¢len predstavenstva Slovenska republika
Registraény dokument 12
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KAUSICH Jozef, Ing.

Hranidiarska 256/7A, 851 10 Bratislava,

¢len predstavenstva 29.12.1973 Slovenska republika
LUCIC Dinko )
¢len predstavenstva 16.05.1971 Vrhovgc 6,10 OOO. Zahreb,
Chorvatska republika

lv:ANIN Daniele 03.10.1959 Battteu utca 15, 1025 Budapest
¢len predstavenstva Madarsko
Dozorna rada

L Datum .
Meno a priezvisko narodenia Trvaly pobyt
SURANYI Gyorgy, Dr. 03.01.1954 Galg‘oczy'u. 55, Budapest,
predseda Madarska republika
BOCCOLINI Giovanni 11.03.1954 Vla. Friuli 63, 20135 Milano,
podpredseda Taliansko
GRANDI Paolo 07.11.1954 xxy Aprile 43, 200 60 Gessate,
Clen Taliansko
E’IERDICCHI Massimo 02.09.1953 Vlalvlncenzo Monti 86, 201 45 Milano,
¢len Taliansko
,VARIETTI Adriano 30.09.1948 Vla. Morozzo della Roca 1, 201 23 Milano,
¢len Taliansko
KARASZ Pavel, RNDr. CSc. 11.03.1948 Pod zahre}daml 64_1, Bratislava,
Clen Slovenské republika
MIKUSINEC Jan 04.03.1953 Wolkerovg 17/254_17, 940 01 Nové Zamky,
Clen Slovenské republika
§EDLACEK Milan, Ing. 20.10.1962 Saratovsk,a 1/314_5, 911 01 Trendin,
Clen Slovenské republika
SARCINELLI Paolo 29.11.1968 Via dell"Orso 7/A, 201 21 Milano,
Clen Taliansko
SALVAI Ezio 26.10.1952 Vla_Galllel 19/1, Roletto, Turin,
podpredseda Taliansko

Zlozenie Predstavenstva a Dozornej rady je uvedené podla vypisu z Obchodného registra, k 18.8.2008

Banka neeviduje aktivity vykonavané mimo VUB, a. s., €lenmi predstavenstva alebo dozornej rady, ktoré by

boli vyznamné vzhladom na emitenta.

K 31.8.2008 banka evidovala 3 530 zamestnancov.

Konflikty zaujmov

Emitent vyhlasuje, Ze mu nie sU zndme ziadne potencialne konflikty zaujmov medzi povinnostami vocCi
emitentovi horeuvedenych oséb a ich sikromnymi zaujmami a/alebo inymi povinnostami.

Registraény dokument
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Hlavni akcionari
Zakladné imanie emitenta

Podla platného vypisu z Obchodného registra predstavuje zakladné imanie VUB, a. s., sumu 12 978 108

000 Sk a je rozdelené na:

- 4 078 108 kusov akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 1 000 Sk (33,19 EUR), verejne
obchodovanych, vydanych v zaknihovanej podobe, ISIN SK1110001437 séria 01, 02, 03, 04, 05, 06;

- 89 kusov akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 100 000 000 Sk (3 319 391,89 EUR),
verejne neobchodovanych, vydanych v zaknihovanej podobe, ISIN SK1110003573 séria 01.

S akciou na meno, podla vSeobecne zavaznych predpisov a stanov banky, je spojené pravo akcionara

podiefat sa na riadeni VUB, a. s., na podiel z jej zisku a z likvida¢ného zostatku pri jej zaniku. Akcia je

volne prevoditelna. VUB, a. s., mé celé zakladné imanie splatené.

Struktira akcionarov VUB, a. s., s podielom nad 1 %  upisaného zakladného imania k 31.6.2008

Akcionari VUB, a.s. Vl’JPé),d:Isr,],a(\%l%) Celkov\fil gidnota
Intesa Holding International S.A. — va&sinovy majitel 96,494 566 12 523 169 000
Spolu nad 1 % 96,494 566 12 523 169 000
Doméci akcionari pod 1 % (vratane) celkom 2,922 306 379 260 000
Zahraniéni akcionari pod 1 % (vratane) celkom 0,583 128 75 679 000
Spolu pod 1 % podla Statnej prisluSnosti akcionara 3,505 434 454 939 000
Pravnické osoby pod 1 % (vratane) celkom 1,103 127 143 165 000
Fyzické osoby pod 1 % (vratane) celkom 2,402 307 311 774 000
Spolu pod 1 % podla typu akcionara 3,505 434 454 939 000
SPOLU 100,000 000 12 978 108 000

Akcie VUB, a.s., vlastnilo 46 148 akcionarov ku dfiu 30. jun 2008.

Zahrani¢ni akcionari pochadzaju z tychto 12 krajin:

Luxembursko (96,538 %), Rakusko (0,195 %), Holandsko (0,143 %), Nemecko (0,077 %), Svajciarsko
(0,062 %), Ceské republika (0,051 %), Litva (0,010 %), USA (0,001 %), Velka Britania (0,001 %),
Rumunsko, Polsko a Cyprus.

Pocet hlasov akcionara sa uréuje pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vyske zdkladného imania.

Charakter kontroly hlavného akcionara na VUB, a. s., vyplyva priamo imerne z jeho podielu na zakladnom
imani emitenta. Emitentovi nie sG zname Ziadne konania zo strany tohto akcionara, ktoré by viedli
k zneuZitiu kontroly nad VUB, a. s. Hlavnym akcionarom a vlastnikom emitenta, ktory vykonava kontrolu
nad emitentom je Intesa Sanpaolo Holding International S.A., so sidlom 35 Boulevard du Prince Henri, L-
1724, Luxembursko, ktora vlastni 96,494566 % na zakladnom imani emitenta. NajvySSim kontrolnym
organom emitenta je dozorna rada, ktora ma 10 ¢lenov. Dve ftretiny ¢lenov dozornej rady voli valné
zhromazdenie a jednu tretinu volia zamestnanci emitenta.

Emitentovi nie sG zname Ziadne mechanizmy, ktorych uplatiovanie méze mat v neskorSom Case za
nasledok zmenu jeho ovladania.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na
pravnu formu. Transakcie vykonavané stymito stranami sa realizuji za obvyklych a Standardnych
obchodnych podmienok, ktoré sa bezne uplatiuju pri transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi
stranami.
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FINANCNE INFORMACIE TYKAJUCE SA AKTIV APASIV, FINAN CNEJ
SITUACIE, ZISKOV A STRAT EMITENTA

Historické finan ¢€né informécie
Konsolidované vysledky hospodarenia pod  l'a IFRS zostavené k 31. decembru 2006

Udaje za rok 2006 su prevzaté z auditorsky overenej Konsolidovanej G¢tovnej zavierky za rok kongiaci 31.
decembra 2006 zostavenej v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania, ktora bola
vratane spravy auditorov predlozena Narodnej banke Slovenska dna 22.5.2007, zverejnena v
Hospodarskych novinach dna 30.5.2007 a je dostupna k nahliadnutiu v sidle emitenta.

Konsolidovana stivaha
(v milibnoch Sk)

Pozn. 2006 2005
Aktiva
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 4 4872 4 052
Statne a iné pokladniéné poukéazky 5 2974 3995
Pohladavky voci bankam 6 38578 25 797
Finanény majetok na obchodovanie 7 560 646
8
9

Derivatové finanéné néastroje na obchodovanie 2 388 1850
Finanény majetok na predaj 2 667 631
Dlhodoby majetok na predaj 16 15 67
Uvery poskytnuté klientom 10 92 522 85738
Investicie drzané do splatnosti 12 86 580 94 122
Podielové cenné papiere a vklady 13 139 218
Nehmotny majetok 14 1785 1981
Goodwill 15 570 570
Hmotny majetok 16 6273 6 037
Splatné dariové pohladavky 17 597 -
Odlozené darnové pohladavky 17 - 501
Ostatné aktiva 18 457 597
240 977 226 802
Pasiva
Zavazky voci centralnym bankam 19 2 856 2296
Zavazky voci inym bankam 20 10124 18 656
Derivatové finanéné néastroje na obchodovanie 8 2 054 2036
Vklady a tvery od klientov 21 178 856 162 944
Emitované dlhové cenné papiere 22 22 278 14 696
Splatné daroveé zavazky 23 - 580
Odlozené dariové zavazky 23 310 -
Rezervy 24 1057 1127
Ostatné zavazky 25 2 693 3748
220 228 206 083
Vlastné imanie
Zéakladné imanie 26 12 978 12 978
Emisné aZio 403 403
Rezervné fondy 2618 2520
Nerozdeleny zisk 4750 4818
20 749 20719
240 977 226 802
Podsuvahové zavazky 27 44 316 37 113
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Konsolidovany vykaz ziskov a strat

(v milibnoch Sk)

2005
Pozn. 2006 Upraveny
Urokové a obdobné vynosy 12 328 10 844
Urokové a obdobné naklady (4 791) (3 281)
Cisté arokové vynosy 28 7537 7563
Vynosy z poplatkov a provizii 3283 3104
Naklady na poplatky a provizie (643) (654)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 29 2 640 2450
Cisty zisk z finan&nych operacii 30 1137 1022
Ostatné prevadzkoveé vynosy 31 496 653
Vynosy z dividend 12 5
Prevadzkové vynosy 11 822 11 693
Mzdy a odmeny zamestnancom 32 (2 547) (2 562)
Ostatné prevadzkové naklady 33 (2 892) (3333)
Amortizacia 14 (470) (387)
Odpisy 16 (601) (665)
Prevadzkové naklady (6 510) (6 947)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek a rezerv 5312 4746
Opravné polozky a rezervy 34 (440) (375)
Prevadzkovy zisk 4872 4371
Podiel na strate pridruzenych a spoloénych podnikov 13 (52) (262)
Zisk pred zdanenim 4 820 4109
Dan z prijmov 35 (1073) (413)
Cisty zisk za rok 3747 3696
Zakladny a riedeny zisk na akciu v Sk 26 289 285
Konsolidovany vykaz pe nhaznych tokov
(v milibnoch Sk)

Pozn. 2006 2005

Penazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv 36 5537 4943
Pohladavky voci bankam (909) (1 070)
Finan¢ny majetok na obchodovanie 106 337
Derivatové finanéné néastroje na obchodovanie (kladné) (538) 576
Finanény majetok na predaj (1 964) (443)
Uvery klientom (8 382) (12 647)
Ostatné aktiva 145 (28)
Zavazky voci centralnym bankam 559 1766
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Zavazky vo €i inym bankam (8 494) (327)

Derivatové finanéné néastroje na obchodovanie (zaporné) 18 (936)
Vklady a Gvery od klientov 15 707 (4 207)
Ostatné zavazky 2 321
Cisté periazné prostriedky na prevadzkové ginnosti (3 750) (16 658)

Penazné toky z investi €nych €innosti

Obstaranie investicii drzanych do splatnosti (31 677) (18 655)
Splatenie investicii drzanych do splatnosti 38 860 4207
Nakup nehmotného a hmotného majetku (987) (2 390)
Predaj nehmotného a hmotného majetku 432 488
Kupa konsolidovanych spolo¢nosti po odpogitani prijatych pefiaznych prostriedkov (568) (712)
Likvidacia konsolidovanych spoloénosti - 32
Cisté periazné prostriedky z/(na) investi¢né ginnosti 6 060 (16 030)

Penazné toky z finan énych €innosti

Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 8 286 7245
Splatenie dlhovych cennych papierov (750) (600)
Vyplatené dividendy (3 699) (2 725)
Cisté periazné prostriedky z finanénych éinnosti 3837 3920
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 11 684 (23 825)
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 3 30 815 54 640
Peniaze a pe nazné ekvivalenty na konci roka 3 42 499 30 815

Konsolidovany vykaz zmien vo vlasthom imani

(v milibnoch Sk)

Zakonny Ostatné . .
Zakladné Emisné rezervny  kapitalove ©cefovacie Nerozde-

imanie azio fond fondy rozdiely leny zisk Spolu
1. januar 2005 12 978 403 2222 9 - 4158 19770
Kurzové rozdiely z pobocky v
zahranici - - - - - 3 3
Finanény majetok na predaj - - - - (25) - (25)
Celkové vynosy a naklady vykazané
vo vlastnom imani - - - - (25) 3 (22)
Cisty zisk za rok - - - - - 3696 3696
Celkové vynosy a néaklady - - - - (25) 3699 3674
Pridel do zékonného rezervného
fondu - - 314 - - (314) -
Dividendy akcionarom - - - - - (2 725) (2 725)
31. december 2005 12 978 403 2 536 9 (25) 4818 20719
Kurzové rozdiely z pobocky v
zahranici - - - - - (16) (16)
Finanény majetok na predaj - - - > (@) = (2
Celkové vynosy a naklady vykazané
vo vlastnom imani - - - - 2) (16) (18)
Cisty zisk za rok - - - - - 3747 3747
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Celkové vynosy a naklady - - - - ) 3731 3729
Pridel do zakonného rezervného

fondu - - 100 - - (200) -
Dividendy akcionarom - - - - - (3 699) (3699)
31. december 2006 12 978 403 2 636 9 (27) 4 750 20 749

Konsolidované vysledky hospodarenia pod  Fa IFRS zostavené k 31. decembru 2007

Udaje za rok 2007 su prevzaté z auditorsky overenej Konsolidovanej uétovnej zavierky za rok kongiaci 31.
decembra 2007 zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania, ktor4 bola
vratane spravy auditorov predlozena Narodnej banke Slovenska dna 11.3.2008 a je dostupna
k nahliadnutiu v sidle emitenta. U¢tovna zavierka je prilohou tohto Registraéného dokumentu.

Konsolidovana stivaha k 31. decembru 2007

(v milibnoch slovenskych korin)

2007 2006
Aktiva
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 4 493 4872
Pohladavky voci bankam 35 279 38578
Finanény majetok na obchodovanie 10 664 3534
Derivatové finanéné néastroje 1055 2388
Finanény majetok na predaj 2673 2 667
Dlhodoby majetok na predaj 348 15
Uvery poskytnuté klientom 130 020 92 522
Investicie drzané do splatnosti 90 721 86 580
Investicie do pridruzenych a spolo¢nych podnikov 146 139
Nehmotny majetok 2 037 1785
Goodwill 885 570
Hmotny majetok 5703 6273
Splatné dariové pohladavky - 597
Ostatné aktiva 543 457
284 567 240 977
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam 21 663 12 980
Derivatové finanéné néastroje 1034 2054
Vklady a Gvery od klientov 205 278 178 856
Emitované dlhové cenné papiere 28 033 22 278
Splatné daroveé zavazky 739 -
Odlozené dariové zavazky 458 310
Rezervy 973 990
Ostatné zavazky 4 383 2 760
262 561 220 228
Vlastné imanie
Zéakladné imanie 12 978 12 978
Emisné aZio 403 403
Rezervné fondy 2 609 2618
Nerozdeleny zisk 6 016 4750
22 006 20 749
284 567 240 977
Podstvahové zavazky 77 245 44 316
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Konsolidovany vykaz ziskov a strat za rok kon  €iaci sa 31. decembra 2007

(v milibnoch slovenskych korin)

2006
2007 Upraveny
Urokové a obdobné vynosy 14 788 12328
Urokové a obdobné naklady (6 279) (4 791)
Cisté arokové vynosy 8509 7537
Vynosy z poplatkov a provizii 3518 3338
Naklady na poplatky a provizie (718) (678)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 2 800 2660
Cisty zisk z finan&nych operacii 1264 1137
Ostatné prevadzkoveé vynosy 322 366
Vynosy z dividend - 12
Prevadzkové vynosy 12 895 11712
Mzdy a odmeny zamestnancom (2 483) (2 547)
Ostatné prevadzkové naklady (3 206) (2782)
Amortizacia (504) (470)
Odpisy (615) (601)
Prevadzkové naklady (6 808) (6 400)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek a rezerv 6 087 5312
Opravné polozky a rezervy (879) (440)
Prevadzkovy zisk 5208 4872
Podiel na zisku/(strate) pridruzenych a spolo¢nych podnikov 7 (52)
Zisk pred zdanenim 5215 4820
Dan z prijmov (1148) (1073)
Cisty zisk za rok 4 067 3747
Z&akladny a zriedeny zisk na akciu v Sk 313 289
Konsolidovany vykaz pe naznych tokov za rok kon ¢€iaci sa 31. decembra 2007
(v milionoch slovenskych korun)
2007 2006
Penazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a zavazkov 7,168 5537
Pohladavky voci bankam 7,004 (909)
Finanény majetok na obchodovanie (77) 106
Derivatové finanéné nastroje (kladné) 1,335 (538)
Finanény majetok na predaj 70 (1 964)
Uvery klientom (38,221) (8 382)
Ostatné aktiva 48 145
Zavazky voci centralnym bankam (1,225) 559
Z&avazky vo €i inym bankam 5,089 (8 494)
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Derivatové finanéné néastroje (zaporneé) (1,020) 18
Vklady a tvery od klientov 26,355 15 707
Ostatné zavazky 228 2
Cisté periazné prostriedky na prevadzkové ¢innosti (414) (3 750)
Penazné toky z investi énych éinnosti
Obstaranie investicii drzanych do splatnosti (9,451) (31677)
Splatenie investicii drzanych do splatnosti 5,684 38 860
Nakup nehmotného a hmotného majetku (727) (987)
Predaj nehmotného a hmotného majetku 38 432
Kuapa konsolidovanych spoloénosti (299) (568)
Cisté periazné prostriedky (na)/z investi¢nych éinnosti (4,755) 6 060
Penazné toky z finan énych €innosti
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 6,583 8 286
Splatenie dlhovych cennych papierov (1,000) (750)
Vyplatené dividendy (2,816) (3 699)
Cisté periazné prostriedky z finanénych ginnosti 2,767 3837
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 4,766 11 684
Peniaze a pernazné ekvivalenty na zaciatku roka 42,499 30 815
Peniaze a pe nazné ekvivalenty na konci roka 47,265 42 499
Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon €iaci sa 31. decembra 2007
(v milibnoch slovenskych korin)
Ostatné
Zakonny  kapitalo- . ) Zabezpe-
Zakladné Emisné  rezervny  vé fondy Ocenovacie &ovacie Nerozde-

imanie azio fond rozdiely derivaty leny zisk Spolu
1. januar 2006 12 978 403 2536 (25) - 4818 20719
Kurzové rozdiely z pobocky v
zahranici - - - - - (16) (16)
Finanény majetok na predaj - - - (2) - - (2)
Celkové vynosy a naklady
vykazané vo vlastnom imani - - - 2 - (16) (18)
Cisty zisk za rok - - - - - 3747 3747
Celkové vynosy a naklady - - - 2 - 3731 3729
Pridel do zékonného
rezervného fondu - - 100 - - (200) -
Dividendy akcionarom - - - - - (3 699) (3 699)
31. december 2006 12 978 403 2 636 9 (27) - 4 750 20 749
Kurzové rozdiely z poboc¢ky v
zahranici - - - - - 6 6
Finanény majetok na predaj - - - 2 - - 2
Zabezpecovacie derivaty - - - - (2) - (2)
Celkové vynosy a naklady
vykazané vo vlastnom imani - - - 2 2) 6 6
Cisty zisk za rok - - - - - 4 067 4 067
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Celkové vynosy a naklady - - - - 2 2) 4073 4073

Dividendy akcionarom - - - - - - (2 816) (2 816)
Ostatné - - - 9) - - 9 -
31. december 2007 12 978 403 2636 - (25) (2) 6016 22006

Vybrané finan éné ukazovatele k 31.12.2007 (vypo €itané zo zisku pred zdanenim):

ROE: 29,06 %
ROA: 1,84 %

Audit historickych ro  énych finan €nych informacii
Emitent vyhlasuje, Ze historické ro¢né finan¢né informécie boli podrobené auditu.

Audit Konsolidovanej uc¢tovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2006 pripraveny v sllade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania, vykonala spolo¢nost Ernst & Young Slovakia, spol.
s.r.0., Zochova 6 - 8, 810 00 Bratislava (licencia SKAU ¢&. 257).

Audit Konsolidovane] uctovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2007 zostaveny v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania, vykonala spolo¢nost Ernst & Young Slovakia, spol.
s.r.0., Hodzovo namestie 1A, 811 06 Bratislava (licencia SKAU €. 257).

Okrem historickych ro€énych finanénych informécii ziadne iné Casti tohto Registratného dokumentu neboli
podrobené auditu.

Vek najnovsich finan €nych informacii

Auditorsky overené finanéné informacie vybrané z Konsolidovanej U¢tovnej zavierky za rok konciaci 31.
decembra 2007 zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania, zahrnuté do
tohto Registracného dokumentu, nie sU starSie ako 18 mesiacov od datumu vyhotovenia tohto
Registraéného dokumentu.

Predbezné a ostatné finan €né informacie

Finanéné informécie, ktoré emitent zverejnil od poslednych auditovanych Gcétovnych zavierok za rok
konciaci 31. decembra 2007, nie su auditorsky overené.

Priebezné vysledky hospodarenia pod Fa IFRS zostavené k 31. marcu 2008

Udaje za prvy Stvrtrok 2008 st prevzaté z auditorsky neoverenej Priebeznej individualnej uétovnej zavierky
za obdobie konciace 31. marca 2008 zostavenej podla Medzinarodnych U¢tovnych Standardov. Tato

Uctovna zavierka bola predlozena Narodnej banke Slovenska dria 30.4.2008 a je dostupnda k nahliadnutiu v
sidle emitenta.
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Suvaha k 31. marcu 2008

(v milibnoch slovenskych korin)

Pozn. Marec 2008 Dec. 2007
Aktiva
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 4 3567 4 493
Pohladavky voci bankam 5 22 126 35090
Finanény majetok na obchodovanie 6 22 766 10 664
Derivatové finanéné néastroje 7 1 606 1055
Finanény majetok na predaj 8 2705 2673
Dlhodoby majetok na predaj 14 135 348
Uvery poskytnuté klientom 9 130 152 119931
Investicie drzané do splatnosti 11 71 936 90 721
Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky 12 3430 3430
Nehmotny majetok 13 886 970
Hmotny majetok 14 5277 5468
Ostatné aktiva 15 320 297
264 906 275 140
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam 16 12 212 16 145
Derivatové finanéné néastroje 7 1764 1034
Vklady a tvery od klientov 17 195 062 205 137
Emitované dlhové cenné papiere 18 28 729 26 727
Splatné darové zavazky 19 970 700
Odlozené darové zavazky 19 348 347
Rezervy 20 970 968
Ostatné zavazky 21 1910 2182
241 965 253 240
Vlastné imanie
Zéakladné imanie 22 12 978 12 978
Emisné aZio 22 403 403
Rezervné fondy 2615 2 609
Nerozdeleny zisk 6 945 5910
22 941 21 900
264 906 275 140
Podsuvahové zavazky 23 64 041 77 932

Vykaz ziskov a strat za 3 mesiace kon ¢€iace sa 31. marca 2008

(v milionoch slovenskych korun)

Pozn. Marec 2008 Marec 2007
Urokové a obdobné vynosy 3622 3161
Urokové a obdobné naklady (1 559) (1451)
Cisté trokové vynosy 24 2 063 1710
Vynosy z poplatkov a provizii 902 765
Naklady na poplatky a provizie (317) (232)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 25 585 533
Cisty zisk z finanénych operacii 26 248 419
Ostatné prevadzkoveé vynosy 69 30
Prevadzkové vynosy 2 965 2692
Mzdy a odmeny zamestnancom 27 (600) (550)
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Ostatné prevadzkové naklady 28 (594) (617)

Amortizacia 13 (98) 77)
Odpisy 14 (148) (150)
Prevadzkové naklady (1 440) (1 394)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek

arezerv 1525 1298
Opravné polozky a rezervy 29 (167) (82)
Zisk pred zdanenim 1358 1216
Dan z prijmov 30 (331) (236)
Cisty zisk za rok 1027 980
Zakladny a zriedeny zisk na akciu v Sk 22 79 76

Vykaz zmien vo vlastnom imani za 3 mesiace kon  €iace sa 31. marca 2008

(v milibnoch slovenskych korin)

Zakonny Ostatné Zabezpe-

Zéakladné Emisné rezervny kapitalové Ocenovacie ¢€ovacie  Nerozdeleny

imanie azio fond fondy rozdiely derivaty  zisk Spolu
1. januar 2007 12 978 403 2 636 9 27) - 5212 21211
Kurzové rozdiely z pobocky v
zahranici - - - - - - (18) (18)
Finanény majetok na predaj - - - - 16 - - 16
Celkové vynosy a naklady
vykazané vo vlastnom imani - - - - 16 - (18) 2)
Cisty zisk za 3 mesiace - - - - - - 980 980
Celkové vynosy a naklady - - - - 16 - 962 978
31. marec 2007 12 978 403 2636 9 (11 - 6174 22 189
1. januar 2008 12 978 403 2636 - (25) 2 5910 21 900
Kurzové rozdiely z poboc¢ky v -
zahranici - - - - - 8 8
Finanény majetok na predaj - - - - 1 - - 11
Zabezpecovacie derivaty - - - - ) (5) - (5)
Celkové vynosy a naklady
vykézané vo vlastnom imani - - - - 11 (5) 8 14
Cisty zisk za 3 mesiace - - - - ) - 1027 1027
Celkové vynosy a naklady - - - - 11 (5) 1035 1041
31. marec 2008 12 978 403 2 636 - (14) (7) 6 945 22 941

Priebezné vysledky hospodarenia pod la IFRS zostavené k 30. junu 2008

Udaje k 30.6.2008 su prevzaté z auditorsky neoverenej PriebeZnej konsolidovanej U&tovnej zavierky za
6 mesiacov konciacich sa 30. juna 2008 zostavenej podla Medzinarodnych uétovnych Standardov. Téato
Gctovna zavierka je sucastou Polrognej finanénej spravy VUB, a. s., za |. polrok 2008 (dalej len Polro¢na
finanéna sprava), predloZzenej NBS dna 28.8.2008 a zverejnenej na internetovej stranke www.vub.sk.
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Oznam o spdsobe zverejnenia Polro¢nej finanénej spravy bol uverejneny v denniku Hospodarske noviny
dna 25.8.2008.

Konsolidovana stivaha k 30. junu 2008

(v milibnoch slovenskych korin)

Juan 2008 Dec. 2007
Aktiva
Peniaze a zostatky na G¢toch v centralnych bankach 4 499 4 493
Pohladavky voci bankam 30 436 35279
Finanény majetok na obchodovanie 22 411 10 664
Derivatové finanéné néastroje 1828 1055
Finanény majetok na predaj 2299 2673
Dlhodoby majetok na predaj 180 348
Uvery poskytnuté klientom 152 715 130 020
Investicie drzané do splatnosti 71512 90 721
Investicie do pridruzenych a spolo¢nych podnikov 148 146
Nehmotny majetok 1831 2 037
Goodwill 885 885
Hmotny majetok 5 386 5703
Ostatné aktiva 736 543
294 866 284 567
Zavazky
Zéavazky voci centralnym a inym bankam 16 935 21 663
Derivatové finanéné néastroje 2 540 1034
Vklady a tvery od klientov 214 804 205 278
Emitované dlhové cenné papiere 32534 28 033
Splatné daroveé zavazky 1404 739
Odlozené dariové zavazky 155 458
Rezervy 872 973
Ostatné zavazky 2 857 4 383
272101 262 561
Vlastné imanie
Z&kladné imanie 12 978 12 978
Emisné azio 403 403
Rezervné fondy 2 607 2 609
Nerozdeleny zisk 6 777 6 016
22 765 22 006
294 866 284 567
Podsuvahové zavazky 65 025 77 245

Konsolidovany vykaz ziskov a strat za 6 mesiacov ko néiacich sa 30. jiuna 2008

(v milionoch slovenskych korun)

Jun 2008 Jan 2007
Urokové a obdobné vynosy 8336 7086
Urokové a obdobné naklady (3432) (3 036)
Cisté arokové vynosy 4904 4 050
Vynosy z poplatkov a provizii 2034 1699
Naklady na poplatky a provizie (417) (325)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 1617 1374
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Cisty zisk z finanénych operacii 522 731
Ostatné prevadzkoveé vynosy 235 155
Prevadzkové vynosy 7278 6310
Mzdy a odmeny zamestnancom (1 376) (1 195)
Ostatné prevadzkové naklady (1 383) (1 453)
Amortizacia (325) (239)
Odpisy (327) (301)
Prevadzkové naklady (3411) (3188)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek a rezerv 3867 3122
Opravné polozky a rezervy (567) (475)
Prevadzkovy zisk 3 300 2 647
Podiel na zisku pridruzenych a spolo€nych podnikov 3 2
Zisk pred zdanenim 3303 2649
Dar z prijmov (789) (479)
Cisty zisk za 6 mesiacov 2514 2170
Zakladny a zriedeny zisk na akciu v Sk 194 167
Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za 6 me  siacov kon €iacich sa 30. juna 2008
(v milionoch slovenskych korun)
Zakonny Ostatné  Oceno-  Zabezpe-
kapitélové ; covacie
Zékiadné  Emisné  rezerny " qog  vacle  Goredy  Nerozde-

imanie azio fond rozdiely leny zisk Spolu
1. januar 2007 12 978 403 2 636 9 (27) - 4 750 20 749
Kurzové rozdiely z pobocky
v zahranici - - - - - - (20) (20)
Finanény majetok na predaj - - - - (8) - - (8)
Celkové vynosy a naklady

vykazané
vo vlastnom imani - - - - (8) - (20) (28)
Cisty zisk 6 mesiacov - - - - - - 2170 2170
Celkové vynosy a naklady
za 6 mesiacov - - - - (8) - 2 150 2142
Dividendy akcionarom - - - - - - (2 816) (2 816)
30. jan 2007 12 978 403 2636 9 (35) - 4084 20 075
1. januar 2008 12 978 403 2636 - (25) @) 6 016 22 006
Kurzové rozdiely z pobocky
v zahranici - - - - - - ) )
Finanény majetok na predaj - - - - (22) - - (12)
Zabezpecovacie derivaty - - - - - 9 - 9
Celkové vynosy a naklady
vykazané

vo vlastnom imani - - - - (22) 9 2) (5)
Cisty zisk za 6 mesiacov - - - - - - 2514 2514
Celkové vynosy a naklady
za 6 mesiacov - - - - (12) 9 2512 2 509
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30. jtin 2008

Penazné toky z prevadzkovych €innosti

Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a zavazkov

Pohladavky voci bankam

Finanény majetok na obchodovanie
Derivatové finanéné nastroje (kladné)
Finanény majetok na predaj

Uvery klientom

Ostatné aktiva

Zavazky voci centralnym bankam
Zavazky vo €i inym bankam
Derivatové finanéné néastroje (zaporné)
Vklady a Gvery od klientov

Ostatné zavazky

Cisté periazné prostriedky (na)/z prevadzkovych innosti

Penazné toky z investi €nych €innosti

Obstaranie investicii drzanych do splatnosti
Splatenie investicii drzanych do splatnosti

Nakup nehmotného a hmotného majetku

Predaj nehmotného a hmotného majetku

Kupa konsolidovanych spoloénosti

Cisté periazné prostriedky z/(na) investi¢né &innosti

Penazné toky z finan €énych €innosti
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov

Splatenie dlhovych cennych papierov
Vyplatené dividendy
Cisté periazné prostriedky z/(na) financné éinnosti

Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov

Peniaze a perniazné ekvivalenty k 1. januaru

Dividendy akcionarom - - - - - - (1 750) (1 750)
12 978 403 2 636 - (37) 7 6778 22 765
Konsolidovany vykaz pe naznych tokov za 6 mesiacov kon €iacich sa 30. juna 2008
(v milibnoch slovenskych korin)

Jin 2008 Jan 2007

5183 3605
(176) (207)
(716) (1 305)

(773) 1274

371 28
(23 124) (12 801)

(191) 17
1064 (640)

(5722) 7017
1506 (548)

9377 10 209
(1 442) (122)

(19 826) 2922
- (8 841)

18 006 5 565
(185) (119)

271 -

(110) -
17 982 (3 395)

5743 1570

(1 346) -
(1743) (2 816)
2 654 (1 246)

5993 1886

47 265 42 499

53 258 44 385

Peniaze a pe nazné ekvivalenty k 30. juanu

Priebezné vysledky hospodarenia pod

fa IFRS zostavené k 30. septembru 2008

Udaje za treti Stvrtrok 2008 st prevzaté z auditorsky neoverenej Priebeznej individualnej uétovnej zavierky
za obdobie konciace 30. septembra 2008 zostavenej podla Medzinarodnych Gétovnych Standardov. Tato
Uctovna zéavierka bude predlozend Narodnej banke Slovenska a je dostupna k nahliadnutiu v sidle emitenta.
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Slvaha k 30. septembru 2008

(v milibnoch slovenskych korin)

Sep. 2008 Dec. 2007

Aktiva
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 4 583 4 493
Pohladavky voci bankam 45 561 35 090
Finanény majetok na obchodovanie 1571 10 664
Derivatové finanéné néastroje 1309 1055
Finanény majetok na predaj 1838 2673
Dlhodoby majetok na predaj 199 348
Uvery poskytnuté klientom 152 126 119 931
Investicie drzané do splatnosti 72 262 90 721
Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky 3430 3430
Nehmotny majetok 814 970
Hmotny majetok 5 009 5 468
Ostatné aktiva 495 297

289 197 275 140
Zavazky
Zéavazky voci centralnym a inym bankam 9 607 16 145
Derivatové finanéné néastroje 1144 1034
Vklady a Gvery od klientov 217 506 205 137
Emitované dlhové cenné papiere 33955 26 727
Splatné darové zavazky 662 700
OdloZené dariové zavazky 93 347
Rezervy 866 968
Ostatné zavazky 1736 2182

265 569 253 240
Vlastné imanie
Zéakladné imanie 12 978 12 978
Emisné aZio 403 403
Rezervné fondy 2611 2 609
Nerozdeleny zisk 7 636 5910

23 628 21 900

289 197 275 140

Podsuvahové zavazky 73 053 77 932

Vykaz ziskov a strat za 9 mesiacov kon €iacich sa 30. septembra 2008

(v milibnoch slovenskych korun)

Sep. 2008 Sep. 2007
Urokové a obdobné vynosy 11 329 9996
Urokové a obdobné néklady (4 940) (4 546)
Cisté trokové vynosy 6 389 5450
Vynosy z poplatkov a provizii 2839 2 469
Naklady na poplatky a provizie (1 030) (829)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 1809 1640
Cisty zisk z finanénych operacii 847 997
Ostatné prevadzkoveé vynosy 131 66
Vynosy z dividend 99 47
Prevadzkové vynosy 9275 8 200
Mzdy a odmeny zamestnancom (1 870) (1 669)
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Ostatné prevadzkové naklady (1641) (2 730)
Amortizacia (305) (235)
Odpisy (434) (439)
Prevadzkové naklady (4 250) (4 073)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek a rezerv 5025 4127
Opravné polozky a rezervy (577) (407)
Zisk pred zdanenim 4448 3720
Dan z prijmov (959) (713)
Cisty zisk za 9 mesiacov 3489 3007
Zakladny a zriedeny zisk na akciu v Sk 269 232
Vykaz zmien vo vlastnom imani za 9 mesiacov kon  €iacich sa 30. septembra 2008
(v milibnoch slovenskych korun)
Zéakonny Ostatné Zabezpe-
Zakladné Emisné rezervny kapitdlové Ocenovacie  €ovacie Nerozdeleny

imanie azio fond fondy rozdiely  derivaty zisk Spolu
1. januar 2007 12 978 403 2 636 9 (27) - 5212 21211
Kurzové rozdiely z pobocky v
zahranici - - - - - - ) (@)
Finanény majetok na predaj - - - - 2 - - 2
Celkové vynosy a naklady

vykazané vo vlastnom
_ imani - - - - 2 - ) (5)
Cisty zisk za 9 mesiacov - - - - - - 3007 3007
Celkové vynosy a naklady - - - - 2 - 3000 3002
Dividendy akcionarom - - - - - - (2816) (2816)
30. september 2007 12 978 403 2636 9 (25) - 5396 21397
1. januar 2008 12 978 403 2636 - (25) 2) 5910 21900
Kurzové rozdiely z poboc¢ky v
zahraniéi - - - - - = (11) (11)
Finanény majetok na predaj - - - - 5 - - 5
Zabezpecovacie derivaty - - - - - 3) - 3)
Celkové vynosy a naklady
vykazané vo vlastnom

_ imani - - - - 5 ?3) (11) 9)
Cisty zisk za 9 mesiacov - - - - - 3489 3489
Celkové vynosy a naklady - - - - 5 ?3) 3478 3480
Dividendy akcionarom - - - - - - (1752) (1752
30. septembra 2008 12 978 403 2636 - (20) (5) 7636 23628
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Vykaz pe naznych tokov za 9 mesiacov kon €iacich sa 30. septembra 2008

(v milibnoch slovenskych korin)

Sep. 2008 Sep. 2007
Penazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a zavazkov 5 847 4126
Pohladavky voci bankam (469) 848
Finanény majetok na obchodovanie (919) 234
Derivatové finanéné nastroje (kladné) (257) 1452
Finanény majetok na predaj 826 (242)
Uvery klientom (33 053) (22 252)
Ostatné aktiva (187) 27)
Zavazky voci centralnym bankam 700 (2 033)
Z&vazky vo €i inym bankam (7 176) 3927
Derivatové finanéné néastroje (zaporné) 110 (721)
Vklady a Gvery od klientov 12 211 16 337
Ostatné zavazky (437) (130)
Cisté periazné prostriedky (na)/z prevadzkovych ginnosti (22 804) 2519
Penazné toky z investi énych éinnosti
Obstaranie investicii drzanych do splatnosti (482) (9 451)
Splatenie investicii drzanych do splatnosti 17 972 5673
Nakup nehmotného a hmotného majetku (149) (182)
Predaj nehmotného a hmotného majetku 217 -
Cisté periazné prostriedky z/(na) investiéné ginnosti 17 558 (3 960)
Penazné toky z finan énych €innosti
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 7129 2622
Zaplatené dividendy (1752) (2 816)
Cisté periazné prostriedky z/(na) financné ¢innosti 5 377 (194)
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 131 (1 635)
Peniaze a penazné ekvivalenty k 1. januéaru 47 076 42 487
Peniaze a pe nazné ekvivalenty k 30. septembru 47 207 40 852

Vybrané finan €né ukazovatele k 31.7.2008 (vypo ¢itané zo zisku pred zdanenim):

ROE: 19,19%
ROA: 1,35%

Suddne a arbitrazne konania

V obdobi 12 kalendarnych mesiacov pred datumom vyhotovenia Registratného dokumentu neprebiehali
Ziadne vladne, sudne alebo arbitrdzne konania, ktoré by mali, alebo by v buddcnosti mohli mat, vyznamny
vplyv na finanénu situéciu a ziskovost emitenta a/alebo skupiny.

Vyznamna zmena finan €nej alebo obchodnej situacie emitenta

Od NBS predlozenych konsolidovanych vysledkov hospodarenia k 31.12.2007 a priebeznych
konsolidovanych vysledkov hospodarenia k 30.6.2008, vypracovanych v sllade s Medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykazovania, nenastali Ziadne vyznamné zmeny finan¢nej alebo obchodnej situacie
skupiny.

Registraény dokument 29

VUB je ¢lenom skupiny  [NTESA [17] SNNPAOLO



VYZNAMNE ZMLUVY

Emitent neeviduje zmluvy, ktoré neboli uzatvorené pri zvy€ajnom vykone ¢innosti emitenta, ktoré by mohli
viest k tomu, Ze ktorykolvek ¢&len skupiny bude mat zavazok alebo opravnenie, ktoré je rozhodujlce pre
schopnost emitenta splnit svoj zavazok voci drzitefom vydavanych cennych papierov.

S ohladom na svoje hlavné €innosti emitent nevykonava vyskum ani vyvoj. VSeobecna Uverova banka,
a. s., nema vlastné ani nadobudnuté patenty a licencie.

INFORMACIE TRETEJ STRANY

Emitent vyhlasuje, Ze informécie ziskané z nizSie uvedenych zdrojov boli spravne reprodukované a ze do
tej miery, do akej si je emitent vedomy a je schopny zistit z informacii, uverejnenych touto tretou stranou,
neboli opomenuté Ziadne skuto¢nosti, ktoré by spésobili, ze reprodukované informacie budl nespravne
alebo zavadzajlce.

Zdroje informéacii pouzitych v tomto Registratnom dokumente:

1. internetova stranka Narodnej banky Slovenska;
2. internetova stranka Statistického Gradu Slovenskej republiky.

DOKUMENTY NA NAHLIADNUTIE

Pocas platnosti tohto Registracného dokumentu je mozné si v pripade potreby prezriet tieto dokumenty
(alebo ich képie), ktoré su vo fyzickej podobe pristupné v sidle emitenta, VUB, a. s., Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava.

1. zakladatelska zmluva a stanovy emitenta;

2. historické konsolidované finanéné informacie o zavazkoch emitenta a jeho dcérskych spolo€nosti,
konsolidované uctovné zavierky zostavené podla IFRS vratane auditorskych sprav za rok 2006
a 2007,

priebeznd individualna u¢tovna zavierka za 3 mesiace konciace sa 31. marca 2008;

priebezna konsolidovana Uc¢tovna zavierka za 6 mesiacov konciacich sa 30. juna 2008;

priebeznd individualna G¢tovna zavierka za 9 mesiacov konciacich sa 30. septembra 2008.

akrw

ZOZNAM KRIZOVYCH ODKAZOV POUZITYCH V REGISTRA CNOM
DOKUMENTE

1. Odkaz na auditorsky overenu Konsolidovana G¢tovnu zavierku za rok konciaci 31. decembra 2006,
zostavenu podla Medzinarodnych Uctovnych Standardov a predloZzend Narodnej banke Slovenska
dna 22.5.2007, sa nachadza na strane 15 Registratného dokumentu. Konsolidovana ucétovna
zavierka vratane spravy auditorov, predlozena Narodnej banke Slovenska, bola zverejnena v
Hospodarskych novinach dna 30.5.2007 a je dostupna k nahliadnutiu v sidle emitenta.

2. 0Odkaz na auditorsky neoverend Priebeznu individualnu G¢tovna zavierku za obdobie konciace 31.
marca 2008, zostavenU podla Medzinarodnych G&tovnych Standardov a predloZzent Narodnej
banke Slovenska, sa nachadza na strane 21 Registracného dokumentu. Tato U¢tovna zavierka
bola zverejnena na internetovej strdnke emitenta a je dostupna k nahliadnutiu v sidle emitenta.
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3. Odkaz na auditorsky neoverenu Priebezni konsolidovani Gétovnu zavierku za 6 mesiacov
konciacich sa 30. juna 2008, zostavenu podla Medzinarodnych Gétovnych Standardov, ktora je
stugastou Polrognej finanénej spravy VUB, a. s., za |. polrok 2008 (dalej len Polroéna finanéna
sprava), predlozenej NBS diia 28.8.2008 a zverejnenej na internetovej stranke www.vub.sk, sa
nachaddza na strane 23 Registracného dokumentu. Oznam o spdsobe zverejnenia Polrocnej
finanénej spravy bol uverejneny v denniku Hospodarske noviny dna 25.8.2008.

4. Odkaz na auditorsky neoverenu Priebeznu individualnu G¢tovnu zavierku za 9 mesiacov konciacich
sa 30. septembra 2008, zostaven( podla Medzinarodnych Uc¢tovnych Standardov, ktora bude
predlozena Narodnej banke Slovenska, sa nachadza na strane 26 Registracného dokumentu. Téato
Uuctovna zavierka bola zverejnena na internetovej stranke emitenta a je dostupna k nahliadnutiu
v sidle emitenta.

Tento Registracny dokument spolu s Opisom cennych papierov zo dna 10.10.2008 a Suhrnnym
dokumentom zo dfia 10.10.2008 tvori Prospekt cennych papierov, ktory bude po schvéaleni Narodnou
bankou Slovenska zverejneny bezplatnym spristupnenim v pisomnej forme v sidle emitenta: Mlynské nivy
1, 829 90 Bratislava, v odbore Riadenie investicného portfolia a zdrojov a na internetovej stranke emitenta:
www.vub.sk. Oznam o spristupneni bude zverejneny v Hospodarskych novinach.
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PRILOHA

1. Konsolidovana Uétovna zavierka za rok konciaci 31. decembra 2007, zostavena podla Medzinarodnych
uctovnych Standardov, vratane spravy auditorov.
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