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Uvodné slovo predsedu dozornej
rady VUB, a.s.

Vazeni klienti, obchodni partneri, zamestnanci,

nadobudnutie majoritného podielu vo VUB
skupinou Banca Intesa v roku 2001 bolo spo-
jené s velkymi oc¢akavaniami, no i s uve-
domenim si vyziev. V roku 2002 za&ala VUB
hlboku vnutornu transformaciu na modernu
a klientsky orientovanu banku, uspesSne presla
pociato€nymi fazami tejto transformacie a zaz-
namenala pozitivne finan¢né vysledky. Minuly
rok bol pre VUB naro&ny, ale zarover aj radost-
ny. Hoci vplyvy externého prostredia neboli
vzdy priaznivé, banka sa s nimi vyrovnala
podobne ako s rasticou konkurenciou na
bankovom trhu, pricom pokracovala vo svojej
transformacii. Som velmi hrdy na obdivuhodne
zvladnutu klientsky orientovanu transformaciu
vo v8etkych aspektoch prevadzky VUB, a tiez
na silné finan¢né vysledky, ktoré banka v minu-
lom roku dosiahla. V mene Dozornej rady by
som chcel podakovat vedeniu a zamestnancom
za ich vynalozenu pracu a nasadenie, s ktorym
sa zhostili minuloro¢nych vyziev.

Strategickym zamerom Banca Intesa je vybu-
dovat si na rychlo rastiucich trhoch Strednej
Eurdpy silné zastupenie. Investicia Banca Intesa
do VUB je su¢astou nasho zavazku tomuto slub-
nému regiénu. Verim, ze tento region je pred-
uréeny na rychlu konvergenciu k Zéapadnej
Eurépe, ¢€o vyusti do silného dopytu po
finanénych sluzbach. S nad$enim a obdivom
sledujem ekonomické reformy, ktoré sa usku-
to¢nuju na Slovensku viac ako v ktorejkolvek

Vyroéna sprava

inej krajine v tomto regiéne. Za predpokladu
pokra¢ovania a dalSieho prehlbovania reforiem
sa domnievam, Ze sa Slovensko v mnohych
dimenzidch pozdvihne. Prostrednictvom VUB
sa naSa skupina plne zavazuje poméhat
Slovensku napredovat smerom k Standardom
rozvinutého sveta.

Dokazom tohto zavazku je silnd podpora VUB
zo strany Banca Intesa. S pomocou Banca
Intesa boli vedenie banky a jej zamestnanci
schopni od zéakladov transformovat banku na
modernu, dynamicku a klientsky orientovanu fi-
nan¢nu instituciu. Banka je teraz schopna
ponukat produkty a sluzby na rovnakej urovni
ako jej konkurenti a, po dvoch rokoch cieleného
reStrukturalizacného usilia, méa predpoklady
rast. Minuly rok zmenila VUB svoje logo
s cielom efektivne komunikovat svoje korpo-
ratne hodnoty, z ktorych je zameranie na klienta
tou najdélezitejSou. Na zaklade spolo&ného
usilia banky zlepSit svoje produkty a sluzby,
vyrie8it pozostatky z minulosti a znizit svoju
nakladovu zakladnu, banka vygenerovala v roku
2003 cisty zisk vy$s8i o viac ako 47% (udaje
podla IFRS). VUB sa tak minuly rok stala naj-
ziskovejSou bankou na Slovensku. DédlezitejSie
je vS8ak to, Ze minuly rok boli vytvorené pevné
zaklady pre jej buduci ziskovy a vyvazeny rast.

Aby mohla banka na tychto zakladoch stavat, je
potrebné jasne formulovat strategické priority,
podla ktorych bude v roku 2004 a aj neskor
désledne postupovat. Rast trhovych podielov
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vo vkladoch, v retailovom segmente a segmente
malych a strednych podnikov, budovanie Sirsej
pritomnosti na trhu Uverov a stimulacia platob-
nych tokov predstavuju tri klu€ové priority. Pri
sledovani tychto priorit bude banka nadalej za-
meriavat pozornost na prildkanie, udrZanie
a rozvijanie svojho najdélezitejSieho aktiva, svo-
jich fudi. Verime, ze velké veci je mozné dosiah-
nut spolupracou fudi naprie€¢ funkénymi a inymi
hranicami, a banka podnikne opatrenia s cielom
podporit spolupracu a zameranie na klienta,
kedZe tieto predstavuju kluCové atributy jej
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firemnej kultary. Vynimo&nu pozornost sme
venovali tvorbe a implementacii dobre funguju-
cich systémov stanovovania cielov, merania
a odmenovania vykonov jednotlivcov, ako aj
kolektivu za uc¢elom podpory kultury vysokej
vykonnosti. VUB bude nadalej zintenziviiovat
usilie, aby presvedcila svojich klientov a ak-
cionarov o silnom zavazku k jej firemnym
hodnotam. V neposlednom rade zacne aj
spustanie mechanizmov a procesov upria-
menych na kontrolu kvality, spolupracu medzi
Usekmi na projektoch a vytvaranie systému
inovacii v nadvaznosti na spatné vazby od
klientov a zamestnancov.

Nepochybujem o tom, Ze podpora zo strany
Banca Intesa, dovera klientov a obchodnych
partnerov Ci talent a nasadenie jej ludi pombze
VUB dosiahnut ciele. Pevne verim, Ze vam
buduci rok s radostou oznamim ako VUB po-
stupuje na svojej ambicidznej ceste k prvenstvu
na slovenskom bankovom trhu.

Gyorgy Suranyi
predseda Dozornej rady
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Uvodné slovo predsedu predstavenstva
VUB, a.s.

V roku 2003 sme cCelili mnohym vyzvam, ktoré
priniesla konkuren¢na situacia na bankovom
trhu, daldi vyvoj externého prostredia, ale
i ukoncovanie poprivatizacného restruktura-
lizacného procesu. S hrdostou mézem povedat,
ze v roku 2003 sme vacsinu tychto problémov
Uspesne vyriesili. V roku 2003 sa VUB stala naj-
ziskovej$ou bankou na Slovensku najmé vdaka
uspedSnému zavrSeniu jednotlivych Casti reStruk-
turalizaénych snah. AvS8ak napriek tomu, zZe
nase obchodné vysledky neboli také vyrazné,
ako to nas8 ambiciézny plan predpokladal,
nepochybujem, Ze minuly rok sme polozili
pevné zaklady pre buduci silny rast. Preto
hladim do buducnosti so zdravou davkou opti-
mizmu, lebo banka obracia svoju pozornost na
akcelerovanie iniciativ na podporu rastu.

NaSe pozitivne oCakavania sa taktiez zakladaju
na priaznivom vyhlade pre slovensku
ekonomiku. V roku 2003 pokraovala slovenska
ekonomika v najrychlejSom tempe rastu
v regione (4,2%), do krajiny nadalej prudili pria-
me zahrani¢né investicie a rozmach exportu,
pohanany  reStrukturalizaciou spolo¢nosti
v dbsledku priamych zahrani¢nych investicii, sa
nespomaloval. Napriek znaénému poklesu
nezamestnanosti zostali skuto€né inflaéné tlaky
slabé, hoci celkova inflacia vzrastla nasledkom
vladnych administrativnych opatreni, ktoré su
suc¢astou SirSieho programu reforiem zacatych
v roku 2003. Zjednodu8enie danovej legislativy
spojené so zavedenim rovnej dane z prijmu, ako
aj trhovo orientovana déchodkovéa reforma
a rozsiahle reformy pracovného trhu zabezpedili
Slovensku povest jednej z najradikalnejSie sa
reformujucich krajin na celom svete. Hoci
v kratkodobom horizonte reformy nepriaznivo
ovplyvnili niektoré skupiny slovenskej
spolo¢nosti — vratane klientov banky - z dlho-
dobejSieho pohladu by mali reformy priniest sil-
nejSi ekonomicky rast a prosperitu vacsine
slovenskych obc¢anov. Takyto vyvoj ma
potencial akcelerovat priblizenie k ekonomic-
kym $tandardom EU v strednodobom aZ dlho-
dobom horizonte.

Konvergencia ovplyvni tiez slovensky bankovy
sektor, ktory sa vyznacuje podstatnym rastovym
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potencialom. V minulom roku bol bankovy
trh poznadeny nerovhomernym vyvojom v réz-
nych ukazovateloch z dévodov priznaénych
vylu€ne pre rok 2003. Celkové aktiva poklesli
o takmer 2%, kedZe banky znizovali vo svojich
suvahach objem klasifikovanych pohladavok.
Celkové bankové vklady stupli len o 3%, zatial ¢o
retailové bankové vklady poklesli skoro o 3%.
Tento pokles bol spbdsobeny vplyvom viadnych
uspornych opatreni na uspory domacnosti a pre-
sunom uUspor do fondov spravcovskych
spolo¢nosti (narast o 140%). Silny rast firemnych
vkladov (22%) spbsobeny predovsetkym zlepsSe-
nou ziskovostou firiem len Ciasto¢ne vyrovnal
pokles retailovych depozit. Celkovy hruby objem
uverov sa vdaka silnému rastu retailovych uverov
(38%) zvysil o silnych 14,4%, zatial ¢o rast firem-
nych udverov sklamal (5,6%). Pod tlakom prilevu
kapitalu sa urokové sadzby aj nadalej priblizovali
k dUrovniam Eurozény. Nasledkom toho sa
priemerna odchylka medzi uverovymi a vkladovy-
mi sadzbami znizila o takmer 40 bazickych
bodov, ¢o negativnhe ovplyvnilo Cisté urokové
vynosy bank, pdsobiacich na slovenskom trhu.
K znizovaniu marzi prispela tiez intenzivnejSia
konkurencia a tento trend bude pravdepodobne
pokracovat aj v buducnosti.

V  prostredi silného znizovania marzi
a agresivnej konkurencie moézu skutoCne
prosperovat len banky, ktoré poskytuju vysoko
kvalitné produkty a sluzby a dosahuju pre-
vadzkovu dokonalost. A prave preto boli v roku
2003 hlavnymi strategickymi cielmi banky dalSie
zlepSovanie kvality produktov a sluzieb, rozvi-
janie imidzu znagky VUB a déraz na efektivnost
nakladov. Myslim si, Zze v tomto Usili sme boli
Uspesni. S aktivami vo vyske 191 338 mld. Sk
banka obhadjila svoju poziciu druhej najvacsej
banky na Slovensku s trhovym podielom 18,7%.
Trhovy podiel banky v depozitach dosiahol
20,4%, pricom jej podiel na trhu Uuverov
bol 14,5%.

Jednou z hlavnych iniciativ, ktoré sa zacali
v roku 2003, bola séria opatreni zameranych na
zmenu korporatnej identity. Banka zmenila logo
a zacala program redizajnu pobocCkovej siete
s cielom komunikovat svojim klientom a Sirokej
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verejnosti, 2e VUB je moderna, dynamicka
a klientsky orientovana finan¢na institucia. Min-
uly rok VUB zmodernizovala a otvorila spolu
52 novych pobodiek, ¢im sa znacne zlepSila
kvalita sluzieb v metropolitnych oblastiach
Slovenska. Je dblezité povedat, Ze zmena fyzic-
kého vzhlfadu banky je len sucastou SirSieho
projektu budovania lepSieho vztahu s klientmi,
ktory povedie k dlhodobému komerénému
Uspechu banky. Firemna kultura, ktord chceme
posilhovat, vychadza z hodnét, ktoré povazu-
jeme za klu€ové a ktorymi sa na trhu budeme
riadit: déraz na klienta, otvorenost, vzajomna
Ucta a spolupraca, uprimnost a transparent-
nost, ¢estnost a obozretnost v oblasti rizika. Pri
starostlivosti o potreby klientov dbame na to,
aby sme tieto hodnoty dodrziavali.

Minuly rok bol pre naSe retailové prevadzky
naro¢ny. Museli sme sa vyrovnat s nepriaznivy-
mi udalostami v externom prostredi, no banke
sa podarilo odolat im. Pokles nasich retailovych
vkladov bol do zna&nej miery kompenzovany
prudkym narastom majetku v sprave, kedze
klienti presuvali ¢ast svojich uUspor do in-
vesti¢nych fondov s vy$8§im vynosom. Podarilo
sa nam dosiahnut prudky narast v retailovych
uveroch, ktoré stupli o 49%. Predaj podielu
banky vo VUB Wiistenrot mal vplyv na celu
skupinu, a preto sme zaznamenali celkovy
narast retailovych uverov na urovni skupiny len
vo vyske 2,5%. Spominany rast bol podnieteny
predovSetkym hypotékami (narast o 65%)
a banka aj nadalej ostava vo veducej pozicii na
trhu hypotekarnych Uuverov s takmer 28%
trhovym podielom. Banka si stale udrziava silnu
poziciu na trhu bankomatov a POS terminalov,
kde kontroluje zhruba tretinu trhu, pricom
v POS terminaloch je lidrom na trhu. Banka vy-
dala 684 000 bankovych kariet a udrzala si tak
priblizne 23% trhovy podiel. Silny rast v pouzi-
vani elektronickych distribu€nych ciest neosla-
bol, ked sa celkovy pocet klientov vyuZzivajucich
EDC zdvojnasobil na 470 000. Banka priklada
elektronickym distribuénym cestam strategicku
délezitost a bude do nich aj nadalej investovat
s ciefom udrzat si poprednu poziciu na trhu.
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Vo firemnom bankovnictve sme jasne zadefinovali
a sledovali stratégiu zameranu na segment
malych a strednych podnikov a segment miest
a obci. Aj ked mame produkty a sluzby pre v8etky
klientské segmenty, sme vo vynimoc¢nej pozicii,
aby sme prindSali hodnoty predovsetkym tymto
segmentom. Minuly rok sa nam vo firemnych tve-
roch podarilo dosiahnut narast o takmer 20%,
kedze celkovy objem dverov firemného
bankovnictva stupol na 57,4 mld. Sk. V posled-
nom $tvrtroku 2003 sme zaznamenali neobyc&ajne
silny rast v iveroch malym a strednym podnikom
a oCakavame, Ze tento trend bude pokracovat.
Rovnako sme velmi UspeSne zredukovali nase
portfélio klasifikovanych uUverov, kedZe sme
zlikvidovali klasifikované uvery v hodnote 7 mld.
Sk. V neposlednom rade sme si dal$i rok vyborne
pocinali vdomacom platobnom styku a zlepsili sa
v oblasti zahrani¢nych platieb.

Banka dosiahla dobré finanéné vysledky hlavne
vdaka prisnej kontrole nékladov, zlepS$eniu
v generovani poplatkov a uspeSnému vyrieSeniu
problémov z predprivatizacného obdobia.
Prevadzkové vynosy klesli o 13%, ¢o bolo za-
pri¢inené najma znizenim cCistého uUrokového
vynosu a C€istého vynosu z obchodovania
v désledku nepriaznivého vyvoja v oblasti
urokovych sadzieb. Pokles ¢istého urokového
vynosu o 12% na uroven 6,0 mild. Sk bol
primarne spbsobeny zniZzenim marze vyplyva-
jucim z vyvoja na trhu. Naéasledkom ne-
priaznivého vyvoja na trhoch a neutralizovanim
predoslych zabezpe€ovacich zavézkov zazna-
menal nas ¢isty vynos z obchodovania stratu vo
vySke 228 mil. Sk. V sulade s prizvukovanym
zameranim na komplexné uspokojenie potrieb
klienta prostrednictvom krizového predaja sa
nas cCisty vynos z poplatkov a provizii zvysil
0 7% na 2,6 mld. Sk.

Banka dosiahla dobré finanéné vysledky hlavne
vdaka prisnej kontrole nakladov, zlep$eniu
v generovani poplatkov a uspesSnému vyrieSeniu
problémov z predprivatizacného obdobia.

Niz8i prevadzkovy vynos bol ¢iastoCne vyrov-
nany niz8§imi prevadzkovymi nakladmi, ktoré
sme dosiahli vdaka neuprosnej kontrole na-
kladov. Viditelne zna¢ny pokles v po¢te zamest-
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nancov viedol k znizeniu personalnych nékladov
0 6%. Celkové prevadzkové naklady klesli
0 8%, €o viedlo k prevadzkovému zisku pred
opravnymi polozkami vo vyske 2,0 mld. Sk.
Uspesny predaj velkého mnozstva klasifiko-
vanych uverov umoznil banke rozpustit opravné
polozky vo vyske 780 mil. Sk, ¢o vyrazne
prispelo k zlepSeniu Cistého zisku. V doésledku
zmeny danovej legislativy a odpredaja portfdlia
klasifikovanych uverov si banka tiez vytvorila
velky objem odloZzenych danovych pohladavok,
¢o viedlo k celkovému cCistému zisku na urovni
3,2 mld. Sk, predstavujucemu 47-percentny na-
rast oproti roku 2002. Navratnost aktiv tak do-
siahla pozoruhodnych 1,6%, pricom navratnost
vlastného imania sa zvysSila na uroven 15,7%.

Minuly rok sme sa primarne zamerali na
ukonc€enie vnutornej reStrukturalizacie, aby sme
vytvorili a implementovali efektivne vnutorné
procesy a znizili naSu nakladovu zakladnu.
V roku 2004 sa sustredime na generovanie rastu
s ohfadom na hlavné vynosy a klu¢ové polozky
suvahy. Planujeme preto dosiahnut dalSie
zlep8enie kvality naSich produktov a sluzieb
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klientom, posilnit motivaciu personalu predaja
a inovovat nase produkty, sluzby a procesy.
KedzZe VUB si dala za ciel stat sa univerzalnou
finan¢nou instituciou, budeme zvazovat vstup
do vSetkych trhovych segmentov, kde eSte
chybame a kde budeme schopni vytvarat hod-
noty pre naSich akcionarov. V roku 2004 sa
budeme snazit prostrednictvom rastovych
iniciativ, zameranych na dalSie posilnenie retai-
lového bankovnictva a obchodu s malymi
a strednymi podnikmi, zna¢ne zlepS$it hlavné
prevadzkové vynosy a prevadzkovy zisk.

Banka mé& na rok 2004 ambiciézne ciele, my
v8ak verime, Ze s talentom, ochotou a vysokym
pracovhym nasadenim zamestnancov VUB
budeme schopni dosiahnut dalSie zlep$enia
celkovych vysledkov. Som hrdy na tim, ktory
mam to privilégium viest, a chcel by som
v8etkym zamestnancom podakovat za ich usilie,
vynalozené v roku 2003. Moja vdaka patri tiez
nasim klientom a obchodnym partnerom za
doéveru, ktoru vkladaju do nasej banky, a nasim
akcionarom za podporu v oblasti vyvoja
stratégie a jej realizacie. Na zaver mi dovolte
podakovat vSetkym tym, ktori prispeli k usiliu
v roku 2003, a zazelat im v8etko najlepSie v ich

snazeni v roku 2004.

Tomas Spurny
predseda predstavenstva a generalny riaditel
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Vyvoj externého prostredia

Rok 2003 sa niesol v znameni uskuto¢novania
Strukturalnych reforiem a priprav vstupu
Slovenska do Eurépskej Unie. Vlade sa v minu-
lom roku podarilo prijat dolezité reformy trhu
prace, danového a dbéchodkového systému,
ktoré dalej zlepSili podnikatelské prostredie
a podporili zaujem zahrani¢nych investorov.
Slovensko sa tak stalo jednou z najvyhlada-
vanejSich destinacii pre priame zahrani¢né in-
vesticie. Okrem zvySeného zaujmu zahra-
nicnych investorov sa prinosy z uskuto¢nenych
reforiem prejavili aj v zlepSenom ratingu krajiny.
Uz v marci agentura Fitch Ratings zvySila
dlhodobé ratingy Slovenskej republiky o jeden
stupen. Vdaka implementacii Strukturalnych re-
foriem, znizovaniu fiskalneho deficitu ako aj
pokracujucej medzinarodnej politickej a eko-
nomickej integracii Slovenska v roku 2003,
dos$lo na zaciatku roka 2004 k dalSiemu zvySe-
niu ratingu SR agenturami Fitch a S&P, ked sa
dlhodoby rating zavazkov v cudzej mene
u oboch agentur posunul na uroveri BBB+.
Hoci politické napéatie ¢asto sprevadzalo eko-
nomické dianie, ekonomika pokracovala v sil-
nom raste. V roku 2003 dosiahol reéalny rast
HDP 4,2% a Slovensko sa tak znova stalo naj-
rychlejSie rastucou ekonomikou v regidne.
Hlavnym tahurfiom hospodarskeho rastu bol
vonkajsi dopyt, ked vyvoz v readlnom vyjadreni
vzrastol o silnych 22,6% oproti 13,8%-percent-
nému rastu dovozu. V rozpore s rokom 2002,
ked bol motorom rastu hospodarstva pre-
dovSetkym spotrebitelsky dopyt domacnosti, sa
spotreba doméacnosti v roku 2003 znizila
0 0,6%. D6vodom bola nizka kupna sila oby-
vatelstva, spdsobend klesajucimi redlnymi
mzdami (za cely rok 2003 o 2%) v désledku
vladneho bali¢ka Uspornych opatreni. Spotreba
verejnej spravy stupla o 2,9% najma kvoli prud-
kému rastu v poslednom Stvrfroku. Investi¢ny
dopyt bol v roku 2003 prekvapivo nizky a
v medziro¢énom porovnani klesol o0 1,2%.
Pokracoval aj rychly rast priemyselnej produk-
cie, ktord sa v roku 2003 zvySila o 5,7%.
Hlavnym tahufiom spomedzi priemyselnych
odvetvi bola predovSetkym vyroba dopravnych
prostriedkov, ktora vzréstla o priblizne jednu
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tretinu. Rychly rast zaznamenal aj lider z pred-
chadzajuceho roka - vyroba elektrickych
a optickych zariadeni — podobne ako vyroba
vyrobkov z gumy a plastov &i vyroba strojov
a zariadeni. Po zrychleni na konci predchadza-
juceho roka pokracoval aj rozmach stavebnej
produkcie, ktorda zaznamenala rast o 5,9%.
Napriek silnému ekonomickému rastu sa
v ekonomike neprejavovali dopytové inflacné
tlaky. Je pravdou, Ze celkova inflacia sa na
konci roka vysplhala na 9,3%, tento rast oproti
3,4% na konci roka 2002 bol v8ak spdsobeny
vyluéne administrativnymi opatreniami. K naj-
vyraznejSiemu rastu regulovanych cien do$lo uz
na zacCiatku roka kvéli nevyhnutnej naprave
pokrivenych cien verejnych sluzieb a odburaniu
dotacii do sietovych odvetvi. Nezanedbatelnou
mierou prispelo aj zvySenie spodnej sadzby
dane z pridanej hodnoty z 10% na 14%
v januari a augustovy narast spotrebnych dani
z tabaku, piva a pohonnych hmét. Jadrové in-
flacia, ktora abstrahuje od zmien regulovanych
cien a je oCistena od upravy nepriamych dani,
sa v8ak v roku 2003 vyraznejSie nezvysila, ked
sa na konci roka ustalila na drovni 3,0%.
Dlhodobo najslabSie miesto slovenskej
ekonomiky, trh prace, sa tiez postupne zlep$o-
val. Hoci kvéli sezonnym faktorom sa nezamest-
nanost na konci roka zvySila na 15,6% oproti
5-roénému oktébrovému minimu na udrovni
13,8%, stale to bolo 0 1,9% bodu menej ako na
konci roka 2002. Co je este doélezitejsie, koneéne
sa v hospodarstve vytvarali nové pracovné
miesta. Skuto¢ne, po stagnacii v roku 2002
zamestnanost v roku 2003 stupla o 1,8%, teda
bolo vytvorenych takmer 40-tisic novych miest.
Hospodarenie vlady bolo v roku 2003 po-
znacené konsolidaciou verejnych financii. Ambi-
ciézny zamer znizit deficit verejného sektora zo
7,2% HDP v predchadzajucom roku na 4,9%
HDP sa vlade nielenze podarilo splnit, no v sku-
to¢nosti vykazany deficit bol eS$te nizsi, len
3,6% HDP. ZnizZenie deficitu nad plan bolo sp6-
sobené hlavne nevycerpanim finanénych
prostriedkov rozpo&tovymi organizaciami, ¢o
poukazuje na silu fiskalnej restrikcie v minulom
roku. Cielom vlady je do konca jej funkéného
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obdobia v roku 2006 znizit deficit verejnych fi-
nancii na menej nez 3% HDP.

Azda najsvetlejSim ¢lankom makroekonomické-
ho vyvoja v roku 2003 bol trend zahrani¢ného
obchodu. Napriek len pomalému ozivovaniu
ekonomik hlavnych obchodnych partnerov
Slovenska dosiahol rast vyvozu podporeny
firemnou re$trukturalizaciou v nadvéznosti na
priame zahrani¢né investicie silnych 23,5%. Za
cely rok 2003 export tovarov predc&il tempo
rastu dovozov o 13% bodov, ¢o malo za nasle-
dok dramatické znizenie deficitu zahrani¢ného
obchodu, z 8,8% HDP v roku 2002 na 2,0%
HDP. V absolutnom vyjadreni sa pasivne saldo
zahrani¢no-obchodnej bilancie znizilo o viac
nez 75% na 23,6mld Sk. Redukcia deficitu
bezného ucCtu bola eSte vyraznejSia, z 8,0%
HDP na 0,9% HDP (resp. 10,2 mld Sk), pod-
porena aktivhym saldom v sektore sluzieb a
niz§im deficitom bilancie vynosov.

Priaznivy vyvoj ekonomiky charakterizovany sil-
nym rastom, prudko sa zlepSujucou vonkajSou
bilanciou a bilanciou hospodarenia verejného
sektora, pokrokom v $trukturalnych reformach a
prilivom zahrani€nych investicii prirodzene
vytvaral tlak na zhodnocovanie meny. Oproti
euru ako svojej referentnej mene sa koruna
v roku 2003 nominalne zhodnotila 0 2,9%, kym
proti dolaru bola na konci roka dokonca o 18%
silnej$ia ako na jeho zaciatku. ESte silnejSiemu
zhodnoteniu koruny v8ak zabranilo napéatie na
domacej politickej scéne v druhej polovici roka,
ako aj zmena v nédhlade investorov na konver-
genciu krajin pristupujucich k EMU po poruseni
paktu stability a rastu Nemeckom a Francuz-
skom a po vyhroteni fiskalnych problémov
v susednom Madarsku a Polsku.

Kombind&cia relativhe nizkeho domaceho dopy-
tu, prudko sa zlepSujucej vonkajSej bilancie
a neexistujucich inherentnych inflaénych tlakov
viedla Narodnu banku Slovenska (NBS)
v druhom polroku k postupnému zniZzeniu
klu€¢ovych sadzieb v septembri a decembri
spolu o 50 bazickych bodov. Zakladna
2-tyzdfiova sadzba NBS tak na konci roka do-
siahla 6,0% v porovnani s 2,0% v EMU. Znize-
nie sadzieb sa prejavilo predov§etkym v poklese

Vyroéna sprava

cien na penaznom trhu, kym kapitalovy trh
reagoval viac na do€asne vyhrotenu politicku
situdciu a zhor8eny regionalny sentiment. Na
konci roka sa tak najdlhSie slovenské Statne
dlhopisy obchodovali priblizne 100 bazickych
bodov nad nemeckymi bundami, ¢o bolo porov-
natefné s urovhou spred roka, no zhruba o 50
bazickych bodov viac ako v polovici roku 2003.
V sumare, slovenska ekonomika sa nadalej drzi
na Cele peletdnu spomedzi susednych krajin tak
v ekonomickom raste, ako aj v reformnom Usili.
Pokial sa uskuto¢ni dal$i progres v oblasti
vymahatelnosti prava, 8kolstva, zdravotnictva
ako aj reformy miestnych samosprav, Slovensko
by sa v blizkej buducnosti mohlo stat jednou
zo Strukturalne najzdrav$ich krajin Eurdpskej
unie. To by dalo krajine vynikajucu poziciu
na dalsi globalny boj o kapital a urychlilo
konvergenciu k ekonomickym &tandardom
zapadnej Eurépy.

o ®© VO ® ® o o+ 2003



Ukazovatel

(medziroéné zmeny)

Realny HDP

Miera inflacie (ku koncu obdobia)

Miera nezamestnanosti (ku koncu obdobia)

Deficit verejnych financii

Saldo zahraniéného obchodu

Bezny ucet platobnej bilancie

Celkové devizové rezervy

44
42
40
38
36
34

32

58
56
5,4
52
5,0
4,8
4,6

4,4

6,6
6,4
6,2
6,0
5,8
5,6

5,4

1.03 1.03 1lL.03

@ EUR/SKK

1.03 1.03  11.03

@ 3-roény

Merna

jednotka

2001

3,8
6,5
18,6
5,5
-10,2
-8,4
5,4

Vyvoj kurzu SKK voéi EUR a USD

V.03 V.03 VI.03

VII.03

VILO3  1X.03

Vyvoj vynosov z dlhopisov

V.03 V.03 VI.03

VII.O3

VIILLO3  IX.03
@ 10-rocny

Vyvoj urokovych sadzieb

103 1L03 1103
@ 3M BRIBOR
VUB

V.03 V.03 VI.03

VII.0O3

ViIL.o3  1X.03

X.03

X.03

X.03

2002

4,4
3,4
17,5
7,2
-8,8
-8,0
10,5

XI.03

X1.03

X1.03
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XII.03

XI1.03

XI1.03

2003

4,2
9,3
15,6
3,6
-2,0
-0,9
13,4

Predikcia

VUB 2004

4,4

7,0
14,5

3,9
-2,1
-1,0
16,3



Obchodné vysledky VUB, a.s. za rok 2003

Rok 2003 sa niesol v znameni vnutornej reStruk-
turalizacie banky, ako aj jej dcérskych
spolo¢nosti, s cielom ich finan€nej stabilizacie
a dosiahnutia synergii na udarovni skupiny.
Kla€ovym projektom bola zmena korporatnej
identity, ktorej hlavnym prvkom je zmena kor-
poratnej kultiry zamerana na vnimanie VUB ako
modernej a dynamickej banky, sustredujucej sa
suUstreduje predovSetkym na klienta. Sucastou
zmeny imidzu banky je prebiehajuca renovacia
pobockovej siete. Po¢as roka 2003 banka reno-
vovala asi 40 obchodnych miest so zamerom
zvysit kvalitu poskytovanych sluzieb v moderne
a klientsky orientovanych priestoroch. Do
dalSieho Stadia sa posunuli aj reformy vnu-
tornych procesov s ciefom zvysSit efektivitu
banky. Zvy$ovanie ratingu VUB, a.s. hlavnymi
ratingovymi agentiurami bolo len dal§im doéka-
zom spravneho smerovania banky.

Vklady

Vyvoj vkladov klientov bol v minulom roku ovplyv-
neny predovSetkym nizkymi urokovymi sadzbami.
Objem bankovych vkladov VUB, a.s. dosiahol ku
koncu roka 2003 hodnotu 147 mld. Sk. Kym kor-
poratne depozitéd si udrziavaju priaznivy rast ako
pri terminovanych, tak aj neterminovanych vkla-
doch, retailové terminované vklady sa kvoli
niz§im drokovym sadzbam postupne znizuju. Vo
velkej miere dochadza k presunu vkladanych
prostriedkov do fondov spravcovskej spolo¢nos-
ti. Rast neterminovanych vkladov obyvatelstva je
podporovany zavadzanim novych produktov
a balikov sluzieb (napr. VUBasic, VUBasic Plus).

Elektronické bankovnictvo

V dobe S$irokého vyuzitia modernych infor-
macnych technoldgii je ponuka a neustale
zlepSovanie moznosti elektronického bankov-
nictva nevyhnutnou sucastou sluzieb VUB.
Banka svojim klientom ponuka sluzbu Kontakt na
bezplatnej telefonickej linke s moznostou volby
operatora ¢i automatickej hlasovej sluzby. Klien-
ti tiez mbézu spravovat prostriedky na svojich u¢-
toch cez GSM Banking a Internet Banking.
V roku 2003 sa stala sucastou elektronickych
distribu¢nych kanalov aj sluzba New Home
Banking ur¢enéd najméa korporatnej klientele.
Popularitu a €oraz SirSie moznosti elektronického
bankovnictva dosvedc&uje aj sustavny rast klientov
vyuzivajucich EDC. Ich poc¢et v roku 2003 dosia-
hol 470 tisic, €o predstavuje viac nez dvojnasobny
narast klientov oproti predchadzajucemu roku.
Najviac vyuzivanou sluzbou elektronického
bankovnictva aj nadalej ostava telefonicka sluzba
Kontakt. Pocet klientov telefénneho centra
v minulom roku vzrastol o 125%, ked sa vySplhal
na viac nez 250 tisic. Rovnako rychly rast zazna-
menal aj pocet klientov vyuzivajucich Internet
Banking. Pocet transakcii uskuto¢nenych cez jed-
notlivé kanaly elektronickych distribu¢nych ciest
sa zvysSil v priemere o0 68%. Prostrednictvom sluz-
by New Home Banking sa od jej spristupnenia
vykonalo viac nez 530 tisic transakcii.

Bankové karty

VUB aj nadalej ostava lidrom na slovenskom
trhu z pohladu bankovych kariet a nimi spo-
jenych sluzieb. V roku 2003 banka vydala

Elektronické distribu¢né cesty - kumulativny pocéet klientov za sledovany rok

tis. Telefébnne centrum tis.  Internet Banking tis. GSM Banking
300 140 40
250 120 35
200 100 30
80 25
150 60 20
100 20 ' 15
10
50 20 5
0 112 252 0 61 133 0 25 40
2002 2003 2002 2003 2002 2003

Medziroény narast 124 %

Vyroéna sprava

Medziroény narast 118 %

Medziroény narast 56 %

2003




97 085 platobnych a 10 933 kreditnych kariet,
¢im sa celkovy pocet vydanych bankovych
kariet oproti predchadzajucemu roku zvysil
0 19% a dosiahol 638 408 kusov.

V ramci zlepSovania svojich sluzieb predovSetkym
voci retailovym klientom banka v priebehu roka
2003 nainstalovala 17 novych bankomatov. Ku
koncu roka tak v sieti VUB, a.s. figurovalo 423
bankomatov, ¢o predstavuje 28% z celkového
poc¢tu bankomatov na Uzemi SR. Veduce postave-
nie si banka zachovala predovsetkym z pohladu
EFT POS termindlov. Ich pocet sa oproti roku
2002 zvysil o 11% a dosiahol 4 897ks, ¢o pred-
stavuje 35-percentny podiel na slovenskom trhu.
Prudky rast zaznamenal aj poCet a objem transak-
cii vykonanych prostrednictvom terminalov.

Uvery

Obyvatel'stvo - hypotekarne a spotrebné tvery
V €oraz konkuren&nejSom prostredi ponuky hy-
potekarnych uverov si VUB, a.s. udrzala svoje
veduce postavenie na slovenskom trhu. Kumu-
lativny bilan€ény zostatok hypotekarnych uverov
sa v porovnani s rokom 2002 zvySil o takmer
dve tretiny a ku koncu roka 2003 predstavoval
7,0 mld. Sk. Klu¢ovym z pohladu hypotekarne-
ho financovania bol najmé koniec prvého polro-
ka kvéli zmene podmienok, tykajucich sa Stat-
neho prispevku k hypotekarnym dverom od 1. 7.
2003. Moznost vyuzitia hypotekarneho uveru na
neSpecifikovanu nehnutelnost spolu s masivnou
a spravne nacasovanou kampanou prispeli
k tomu, ?e VUB, a.s. v roku 2003 poskytla
27,7% z celkového objemu minuloroénych hy-
potekarnych uverov. Portfélio spotrebnych

uverov dosahovalo koncom roka objem
2,8 mld. Sk. Jeho rast bol podporeny najméa
novymi druhmi spotrebnych uverov (ako naprik-
lad expresny uver), ktoré banka predstavila ku
koncu roka 2003.

Financovanie firemnej klientely

Z pohladu firemného bankovnictva bol rok 2003
rokom zadefinovania jasnej orientacie a stratégie
na trhu, modernizovania produktového porftélia
pre malé a stredné podniky a optimalizacie in-
ternych procesov. Postupné rozrastanie poboc¢-
kovej siete a intenzivne Skolenia firemnych
poradcov vytvaraju predpoklad na priaznivy
rozvoj firemného bankovnictva. V roku 2003
predstavoval hruby objem uverovej angazo-
vanosti v sprave firemného bankovnictva
57,4 mld. Sk, €¢o znamend nérast o0 19,5%. Banka
v roku 2003 vyrazne znizila celkovy objem
klasifikovanych uverov, ktoré vacsinou spadali
pod usek firemného bankovnictva, ¢o prispelo
k podstatnému skvalitneniu Gverového portfélia.

Tuzemsky a zahraniény platobny styk
Pocet a objem domécich, ako aj zahrani¢nych
platieb, spracovanych v priebehu roka vo VUB,
a.s. zaznamenal znagny narast. Banka sprostred-
kovala priblizne Stvrtinu v8etkych domécich
platieb v celkovom objeme 11 360 mld. Sk, ¢o
zodpoveda 18%-tam v ramci slovenského
bankového sektora. Celkovy objem zahranic¢-
nych platieb vzrastol o 11% a dosiahol tak
156 400 mld. Sk, &¢im sa podiel VUB, a.s. na
celkovych zahrani¢nych platbach bankového
sektora v SR zvySil na 6,5%.

Pocéet transakcii - objem za mesiac december v sledovanych rokoch
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Vybrané ukazovatele

Zakladné ukazovatele

Individualna auétovna
zavierka pripravena

podla Gétovnych noriem MFSR

Udaje v mil. SKK 2003 2002 2001
Suavaha

Aktiva spolu 193 936 195 247 175 120
Uvery poskytnuté klientom (netto) 59 807 46 489 41 649
Uvery a vklady prijaté od klientov 145 442 145 488 138 857
Cenné papiere 72 544 98 047 96 758
Vlastné imanie 20 032 16 679 15 895
Vykaz ziskov a strat

Prevadzkové vynosy 8 759 8 229 7 433
Prevadzkové naklady (5 860) (6 173) (6 162)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloZiek a rezerv 2 899 2 056 1272
Opravné polozky a rezervy na straty z Gverov a investicii 1 108 (369) 171
Prevadzkovy zisk pred zdanenim 4 007 1687 1 443
Cisty zisk za bezny rok 4 519 1686 1429
Komeréné ukazovatele 2001

(iba VUB, a.s.)

Bankomaty 347

EFT POS terminaly 2 510

Platobné karty 473 875

Kreditné karty 6 241

EDC klienti 89 100
Hypotekarne uvery (Sk mid.) 2,8

Spotrebné uvery (Sk mld.) 1,4

Poc¢et zamestnancov 5 393

Poc¢et odbytovych miest 233

Rating (stav k 15.3.2004)

Moody’s
Dlhodobé vklady A3
Kratkodobé vklady P-2
Finanéna sila D-

Standard & Poor’s
Dlhodoby rating BB+
Kratkodoby rating B

Konsolidovana uétovna

2003

191 338
60 401
147 069
72 843
20 149

8 481
(6 466)
2 015

2 795
3 157

2002

406
4 403

539 236

36 154

227 800

4.4
2,5
4 493
244

podla IFRS

2002

194 716
47 381
150 701
99 276
17 759

9 741
(7 000)
2 741
227

2 968
2145

zavierka pripravena

2001

174 162
41 561
144 312
96 607
15 618

7912
(6 286)
1626
565
2191
1 346

2003

423

4 897
636 321
47 087
470 171
7,0

2,8

4 004
230

Fitch Ratings

Individualny rating

Podporny rating

Dlhodoby rating

Kratkodoby rating
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Konsolidovana ucétovna zavierka

za rok konéiaci 31. decembra 2003 pripravena v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania

Zll ERNST & YOUNG R PO

V. va 6 -8 Fax: +421 9229112
P.O. Box 19 \
810 00 Bratislav

nska republika

Sprava nezavislého auditora
akcionarom a predstavenstvu VSeobecnej tiverovej banky, a.s.

Uskutocnili sme audit priloZenej konsolidovanej siivahy spoloc¢nosti VSeobecna tverova banka, a.s. a jej
spolo¢nosti v skupine (,,Skupina’), k 31. decembru 2003 a suvisiaceho konsolidovaného vykazu ziskov
a strat, zmien vo vlastnom imani a penaznych tokov za rok vtedy sa konciaci. Za tito uétovnu zdvierku
zodpoveda vedenie Skupiny. NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na uvedent uétovnu zavierku na
zdklade nasho auditu.

Audit Gétovnej zdvierky Skupiny za rok konéiaci 31. decembra 2002 bol vykonany inymi auditormi, ktori
vo svojej sprave zo 4. marca 2003 vyjadrili nepodmieneny ndzor na uvedent aétovna zavierku.

Audit sme uskutocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov
mame audit napldnovat’ a vykonat tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze uctovna zdvierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahffia preskimanie doékazov, ktoré dokladuji sumy a iné
udaje v uctovnej zavierke, na zaklade testov. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie pouzitych Gctovnych
principov a ddlezitych odhadov, ktoré uskutocnilo vedenie, ako aj zhodnotenie prezenticie uctovnej
zavierky ako celku. Sme presvedceni, Ze audit poskytuje primerané vychodisko pre nas nazor.

Podl'a ndsho nazoru priloZena uctovna zavierka vyjadruji verne vo vSetkych vyznamnych stavislostiach
finan¢ni situdciu Skupiny k 31. decembru 2003 a vysledky jej hospodarenia, zmeny vo vlastnom imani a
penazné toky za rok vtedy sa konciaci v silade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania.

Bratislava,
2. marca 2004

o
; 4 N\
e il
\
7 £

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
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Konsolidovana suvaha

k 31. decembru 2003

(v milionoch slovenskych korun)

Aktiva

Peniaze a zostatky na U¢toch v centralnych bankach

Statne a iné pokladniéné poukazky

Pohladavky voc¢i bankam

Finan&ny majetok ur€¢eny na obchodovanie

Derivatové finan¢né nastroje

Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj

Uvery poskytnuté klientom
Investicie drzané do splatnosti
Ostatné finan¢né investicie
Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Darlové pohladavky

Ostatné aktiva

Pasiva

Zavazky voci centralnym bankam
Zavazky voci inym bankam
Derivatoveé financné nastroje
Vklady a uvery od klientov
Emitované dihové cenné papiere
Danoveé zavazky

Rezervy

Ostatné zavazky

Podiely minoritnych akcionarov

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Emisné azio
Rezervné fondy
Nerozdeleny zisk

Podsuvahoveé zavéazky

27

28

2003 2002
3078 10 375

- 22 006

44 370 28 430
3 001 3 868
2310 2 362

1: 359 6 298
60 401 47 381
68 483 67 104
35 36

776 611

5 660 5 545
514 5

1 351 695
191 338 194 716
1605 1983
11 640 15154
2245 2815
147 069 150 701
4 805 2702
71 207

2 548 2098
1204 1295
171 187 176:955
2 2
12978 12 978
403 408
1779 1610

4 989 2763
20 149 17 759
191 338 194 716
20172 13 750

PriloZzené poznamky na stranach 19 az 53 su neoddelitelnou st¢astou tejto Uctovnej zavierky

Tuto uctovnu zavierku

VvUB

redstavenstva

hvalilo predstavenstvo dna 2. marca 2004.

=

Domenico Cristarella
Clen predstavenstva
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Konsoliovany vykaz ziskov a strat

za rok konciaci 31. decembra 2003
(v milionoch slovenskych korun)

Urokové a obdobné vynosy
Urokové a obdobné naklady

Cisté Grokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii
Néaklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Cisty zisk/(strata) z finan&nych operacii
Ostatné prevadzkové vynosy

Zisk z predaja investicii

Vynosy z dividend

Prevadzkové vynosy

Mzdy a odmeny zamestnancom
Ostatné prevadzkové naklady
Néaklady na reStrukturalizaciu
Amortizacia

Odpisy

Prevadzkové naklady

Prevadzkovy zisk pred tvorbou rezerv a opravnych poloziek

Opravné polozky a rezervy

Prevadzkovy zisk pred zdanenim

Danovy vynos/(néklad)

Zisk po zdaneni

Podiely minoritnych akcionarov

Cisty zisk za uétovné obdobie

Zakladny zisk na akciu v slovenskych korunach

Pozn. 2003 2002
12 464 13 498

(6 510) (6 770)

29 5 954 6 728
3 089 3 355

(511) (942)

30 2 578 2 413
31 (228) 343
32 142 252
33 19 -
16 5

8 481 9 741

34 (2 223) (2 368)
35 (3 190) (3 481)
36 (108) (41)
17 (213) (355)
18 (732) (755)
(6 466) (7 000)

2 015 2741

37 780 227
2 795 2 968

38 362 (828)
3157 2 140

- 5

3 157 2 145

27 243 165

Prilozené poznamky na strandch 19 az 53 su neoddelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.
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Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok konciaci 31. decembra 2003
(v milionoch slovenskych korun)

1. januar 2002

Vysporiadanie neuhradenej straty
Kurzové rozdiely

Cisty zisk za rok

31. december 2002

Pridel do zdkonného rezervného fondu
Dividendy

Strata z predaja vlastnych akcii
Kurzové rozdiely

Cisty zisk rok

31. december 2003

Prilozené poznamky na stranach 19 az 53 su neoddelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.

vUB

Zakladné imanie

Emisné azio

12 978 408
12 978 408

- ®)
12 978 403
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Nerozdeleny

Rezervné fondy zisk Celkom
5 346 (3 114) 15618
(3 736) 3736 -
- (4) (4)

- 2 145 2 145
1610 2 763 17 759
169 (169) -

- (748) (748)

- - (5)

- (14) (14)

- 3157 3157
1779 4 989 20 149




Konsolidovany vykaz penaznych tokov

za rok konciaci 31. decembra 2003
(v milionoch slovenskych korun)

Penazné toky z prevadzkovych €innosti

Zisk pred zmenami stavu prevadzkovych aktiv/pasiv

Znizenie $tatnych a inych pokladni¢nych poukazok

ZvySenie pohladavok voc¢i bankam

ZvySenie finanéného majetku uréeného na obchodovanie
(Zvys$enie)/znizenie kladnych derivatovych finanénych néastrojov
(Zvy$enie)/znizenie finanéného majetku k dispozicii na predaj
ZvySenie uverov poskytnutych klientom

Znizenie ostatnych aktiv

Znizenie zavazkov voc&i centralnym bankam

(ZvysSenie)/znizenie zavazkov voci inym bankam
(Zvys$enie)/znizenie zapornych derivatovych finanénych nastrojov
ZvySenie vkladov a uverov od klientov

(Znizenie)/zvySenie ostatnych zavazkov

Cisté pefazné prostriedky z/(na) prevadzkové &innosti

Penazné toky z investiénych ¢innosti
Znizenie investicii drzanych do splatnosti
Znizenie ostatnych finanénych investicii
Nakup nehmotného a hmotného majetku

Pefiazné prostriedky pouzité v konsolidovanych spolo¢nostiach

Cisté pefazné prostriedky z investiénych &innosti

Peniazné toky z finanénych ¢innosti

Emitované dlhové cenné papiere
Nakup vlastnych akcii
Predaj vlastnych akcii

Vyplatené dividendy
Cisté penazné prostriedky z finanénych &innosti

Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov

Peniaze a pefazné ekvivalenty na zaciatku roka

Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka

Pozn. 2003

39 3118

6 249
(1 747)
(69)

52
1201
(15 465)
206
(378)
(3 599)
(570)
532
(66)

(10 536)

2 164

(1138)
(111)

1800
(144)
139
(748)

1047

(8 574)
46 603

6 38 029

2002

5707

5 957
(914)
(1 345)
(2 362)
(270)
(5 607)
323

(1 349)
10 240
2 502
6 304
279

19 465

6 009
129
(993)
(7)

5138

249

249

24 852
21 751

46 603

Prilozené poznamky na strandch 19 az 53 su neoddelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.
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Poznamky ku konsolidovanej

1. VSeobecné informacie o banke

V8eobecna uverova banka, a.s. (,banka“) bola
zaloZzena 1. aprila 1992 ako akciova spolo&nost
v sulade so zdkonmi Slovenskej republiky. Dria
23. marca 1992 jej Narodna banka Slovenska
vydala vS8eobecnu bankovu licenciu a 11. aprila
1995 licenciu na devizové operacie.

Hlavné €innosti banky:

(a) poskytovanie uverov a zaruk v slovenskych
korunach (,Sk”) a v cudzich menéch,

(b) prijimanie a poskytovanie vkladov v Sk
a cudzich menéach,

(c) poskytovanie bankovych sluzieb
obyvatelstvu,

(d) poskytovanie sluzieb na kapitalovom trhu,

(e) poskytovanie sluzieb na medzibankovom
penaznom trhu,

(f) poskytovanie sluzieb v oblasti investi¢ného
bankovnictva.

Struktdra akcionarov banky je nasledovna:

Intesa Holding International S. A.
Penta Investments Limited

Ostatni akcionari

vUB

y v

uctovnej zavierke

Banka sidli v Slovenskej republike na adrese
Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava 25.

K 31. decembru 2003 mala banka na Slovensku
138 pobociek a 88 expozitur. Banka ma tiez
3 poboéky v Ceskej republike. Ku koncu roka
2003 mala 4 004 zamestnancov (2002: 4 493).

V maji 2003 kupila banka od spolo¢nosti Penta
Investments Limited 103 248 kusov kmenovych
akcii v hodnote 144 mil. Sk. Uvedené akcie
v novembri 2003 predala spolo¢nosti Intesa
Holding International S. A. za sumu 139 mil. Sk,
rovnajucu sa nakupnej cene akcii zniZzenegj
o C¢asovo rozliSené dividendy.

2003 2002
96,49% 94,47%
- 1,15%
3,51% 4,38%
100% 100%
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2. Skupina a vyznamné zmeny v roku 2003

Konsolidovand uctovna zavierka za rok konc&iaci 31. decembra 2003 zahffha banku a jej dcérske
spolo¢nosti (,skupina”), podiely skupiny v pridruzenych a spolo¢ne kontrolovanych podnikoch:

Dcérske spolo¢nosti

VUB Asset Management, sprdv. spol. a.s.
VUB Factoring, a.s.

VUB Leasingova, a.s.

Leasreal, a.s.

Realitna spoloénost VUB, s.r.o.

Spolo¢nost pre bankovu ochranu, a.s.

Pridruzené podniky

Burza cennych papierov Bratislava, a.s.

Spolo¢éne kontrolované podniky @

Stavebna sporitelfia VUB Wiistenrot, a.s.
™ Odkonsolidované v decembri 2003.
VSetky spolo¢nosti sidlia v Slovenskej republike.

Od 1. januéra 2004 je Realitna spolo¢nost VUB,
s.r.0. v likvidacii. Banka planuje ukoncit vSetky
priame obchody s nehnutelnostami a predat
cely majetok spolo¢nosti. Banka predpokladad,
ze Cisty majetok spolo¢nosti k 31. decembru
2003 vo vyske 31 mil. Sk predstavuje jej Cistu
realizacni hodnotu. Likvidacia spolo&nosti
pravdepodobne nebude ukon&end pred 31. de-
cembrom 2004.

K 31. decembru 2003 vykazovala spolo¢nost vo
svojej uctovnej zavierke vypracovanej podla
IFRS tieto zostatky:

2003
Aktiva celkom 33
Vlastné imanie 31

Vyroéna sprava

Hlavné obchodné ¢€innosti % podiel
Sprava majetku 100%

Faktoring pohladavok 97,37%
Finan¢ny lizing 100%

Finan¢ny lizing 100%

Realitna ¢innost 100%
Bezpeénostné sluzby 100%
Burza 20,20%

Stavebné sporenie 50%

9. decembra 2003 podpisala banka zmluvu
o predaji 50%-ného podielu v Stavebnej
sporitelni VUB Wistenrot, a.s. (,VUB Wiisten-
rot“), ktord sa zaobera poskytovanim staveb-
nych uverov (pozri tiez poznamku 20).

Od 9. decembra 2003 stratila banka nad
spolo¢nostou kontrolu, nepodiela sa na
spolo¢nej sprave a riadeni VUB Wistenrot,
a ukonc¢ila ud&tovanie o konsolidacii metdédu
podielovej konsolidacie.
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3. Principy vypracovania uétovnej zavierky

Konsolidovana uétovna zavierka skupiny bola
vypracovand v sulade s Medzinarodnymi Stan-
dardmi finanéného vykazovania (,IFRS®).

Mena, pouzitd na vykazovanie v tejto uctovnej
zavierke je slovenska koruna (,Sk“) a zostatky
su vykazané v milionoch slovenskych korun,
pokial nie je uvedené inak.

KedZe sa prevadzkové cinnosti skupiny nevy-
znacuju vyznamne odliSnymi rizikami a zisko-
vostou, a regulaé¢né prostredie, charakter
sluzieb, obchodné procesy a typy klientov vo
vztahu k produktom a sluzbam, ktoré poskytuje,
su pre v8etky jej €innosti homogénne, skupina
funguje ako jednotka pdsobiaca v jedinom ob-
chodnom segmente.

Skupina vedie uc¢tovnictvo a pripravuje uc¢tovnu
zavierku na regula€né ucely v sulade s u¢tovny-
mi predpismi a postupmi pre banky, platnymi na
Uuzemi Slovenskej republiky. Prilozena uctovna
zavierka je vypracovana na zaklade uctovnych
zaznamov skupiny s prisluSnymi uUpravami
a reklasifikaciami pre potreby verného zo-
brazenia v sulade so Standardmi vydanymi
Vyborom pre medzinarodné uc¢tovné Standardy.

we © @ 0 O @® e o o

Vypracovanie U¢tovnej zavierky v sulade s IFRS
si vyzaduje, aby vedenie vypracovalo odhady
a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazovanu
vySku aktiv a pasiv a udajov o podmienenych
aktivach a pasivach k datumu vypracovania uc-
tovnej zavierky, ako aj na vynosy a naklady za
sledované obdobie.

Tato uctovna zavierka bola vypracovana na
principe ¢asového rozlisenia, t. j. vplyv transak-
cii a ostatnych udalosti sa vykazuje v ¢ase ich
vzniku a v uc¢tovnej zavierke sa vykazuju
v obdobi, s ktorym suvisia, a za predpokladu, ze
skupina bude nepretrzite pokracovat vo svojej
¢innosti.

Niektoré zostatky za rok konc¢iaci 31. decembra
2002 sa reklasifikovali na ucely porovnania.

Odsuhlasenie zisku a vlastného imania za rok
2003, vykazaného podla slovenskych uétovnych
principov, so ziskom a vlastnym imanim, vyka-
zanym podla IFRS, sa uvadza v poznamke 47.
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4. Principy konsolidacie

Konsolidovana uctovna zavierka obsahuje indi-
vidudlne uctovné zavierky banky a spolognosti
uvedenych v poznamke 2.

Konsolidovana uctovna zavierka bola vy-
pracovand tak, Zze pre podobné transakcie sa
pouzili jednotné uctovné zasady so zohfad-
nenim nasledujucich principov:

(i) Dcérske spoloénosti

Dcérske spolo¢nosti su podniky, v ktorych ma
banka rozhodujuci vplyv. Rozhodujuci vplyv
existuje vtedy, ked banka, priamo alebo nepria-
mo, riadi finanéné a prevadzkové ¢innosti pod-
niku tak, aby mala z jeho ¢&innosti prinos.
Us&tovné zavierky dcérskych spolo&nosti su
zahrnuté do konsolidovanej U¢tovnej zavierky od
datumu, kedy banka nad nimi ziskala kontrolu,
do datumu, kedy nad nimi stratila kontrolu.

U¢tovna zavierka banky a jej dcérskych
spolo€¢nosti sa zostavuje agregaciou jed-
notlivych podobnych poloziek aktiv, zavézkov,
vlastného imania, vynosov a nékladov. Aby kon-
solidovana uctovna zavierka prezentovala
finanéné informécie skupiny ako informacie
jedného podniku, banka uskutoc¢nila nasledovné
operacie:

e Uc¢tovna hodnota investicie banky v kazdej
dcérskej spolo¢nosti a podiel banky na vlast-
nom imani kazdej dcérskej spolo¢nosti su
eliminované;

e podiely minoritnych akcionarov na c¢istom
zisku konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti
su identifikované a upravené voci &istému
zisku skupiny s cielom dospiet k Cistému
zisku, ktory mozno rozdelit akcionarom banky;

e podiely minoritnych akcionarov na ¢istych
aktivach konsolidovanych dcérskych spolo¢-
nosti su identifikované a vykadzané v konsoli-
dovanej suvahe oddelene od zavéazkov
a vlastného imania skupiny;

e vnutroskupinové zostatky, transakcie a vy-
sledné zisky z tychto transakcii su elimino-
vané v plnej vyske.

Vyroéna sprava

(ii) Spoloéne kontrolované podniky
Spolo¢ne kontrolované podniky su konsoli-
dované pouzitim metédy podielovej konsolida-
cie dovtedy, kym ich banka ako ovladajuca
jednotka neprestane spolo¢ne ovladat.
Podielova konsolidacia je metdéda uctovania
a vykazovania, ktorou sa podiel ovladajucej jed-
notky na aktivach, zavazkoch, vynosoch a na-
kladoch spolo¢ne ovladaného podniku agreguje
na principe podobnych polozZiek v uctovnej
zavierke ovladajucej jednotky.

(iii) Pridruzené podniky

Investicie do pridruzenych podnikov sa uc&tuju
pouzitim metdédy vlastného imania. Pridruzeny
podnik je podnik, v ktorom ma skupina podstat-
ny vplyv a ktory nie je ani dcérskou
spolo¢nostou, ani spolo¢ne ovladanym pod-
nikom. Podla metédy vliastného imania sa
investicia najskér zauctuje v obstaravacej cene
a uctovnad hodnota sa zvySi alebo znizi za
ucelom vykazania podielu skupiny na ziskoch
alebo stratach pridruzenych podnikov po
datume obstarania.
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5. Vyznamné uétovné zasady

Vyznamné uctovné zasady prijaté skupinou:

(a) Peniaze a zostatky na uétoch v central-
nych bankach

Peniaze a zostatky na uc¢toch v centralnej banke
pozostavaju z pefiaznej hotovosti a zostatkov
na beznych uc¢toch v Narodnej banke Slovenska
(,NBS*) vratane povinnych minimalnych rezerv.

Povinné minimalne rezervy v Narodnej banke
Slovenska predstavuju rezervy, ktoré musia
drzat vSetky komer¢né banky s licenciou
v Slovenskej republike.

(b) Statne a iné pokladniéné poukazky

Statne a iné pokladniéné poukazky su vysoko
likvidnymi cennymi papiermi, ktoré sa daju
pouzit na refinancovanie v Narodnej banke
Slovenska bez ¢asového alebo iného
obmedzenia. Zostatok tvoria $tatne pokladni¢-
né poukazky vydané Ministerstvom financii SR
a pokladni¢né poukazky Narodnej banky Slovenska.

(c) Cenné papiere

Cenné papiere vo vilastnictve skupiny sa triedia
do portfdlii v sulade so zamerom skupiny v ¢ase
ich obstarania a v zmysle investi€nej stratégie
skupiny. Pri aplikacii IAS 39 skupina vypraco-
vala stratégiu investovania do cennych papierov,
a na zéaklade zameru pri obstarani rozdelila
cenné papiere do nasledovnych portfélii:

e Cenné papiere uréené na obchodovanie
e Cenné papiere k dispozicii na predaj
e Cenné papiere drzané do splatnosti

Zakladny rozdiel medzi tymito portféliami suvisi
s postupom pri ocefiovani cennych papierov
a pri vykazovani ich realnej hodnoty v uc¢tovnej
zavierke.

VS8etky cenné papiere vo vlastnictve skupiny sa
vykazuju k datumu vysporiadania a pri prvot-
nom vykazani sa ocefuju obstaravacou cenou
vratane transak&nych nakladov.
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(d) Finanény majetok uréeny na obchodovanie
Finan¢ny majetok ur€eny na obchodovanie je fi-
nan¢ny majetok, ktory skupina ziskala s cielom
vyuzit kratkodobé cenové vykyvy na tvorbu
zisku. Tento majetok je po jeho prvotnom
vykazani zauctovany a oceneny v realnej hod-
note, ktora sa priblizuje k trhovej cene na ofi-
cialnych burzach cennych papierov. Skupina
denne monitoruje zmeny reélnej hodnoty a nere-
alizované zisky a straty vykazuje vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk/(strata) z fi-
nan¢nych operacii®.

Vynosy z Urokov z cennych papierov uréenych
na obchodovanie sa denne ¢asovo rozlisuju
a vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako
,Urokové a obdobné vynosy*“. Dividendy z cen-
nych papierov ur¢enych na obchodovanie sa
vykazuju pri ich potvrdeni, zahrnd sa do suvahy
ako pohladavky a vo vykaze ziskov a strat sa
vykazuju v polozke ,Cisty zisk/(strata) z fi-
nanénych operacii“.

Akékolvek nakupy a predaje cennych papierov
ur€enych na obchodovanie, ktoré si vyzaduju
dodanie v ¢asovom ramci stanovenom regu-
laénym opatrenim alebo podla trhovych zvyk-
losti (,obvykly spésob®), sa vykazuju ako spo-
tové transakcie. Transakcie, ktoré nespinaju
kritérium vyrovnania obvyklym sp6sobom, sa
vedu v uctovnictve ako finan&né derivaty.

(e) Investicie drzané do splatnosti
Investicie drzané do splatnosti su finanénym ma-
jetkom s pevnymi alebo vopred stanovitelnymi
platbami a splatnostou, ktoré skupina zamysla
a je schopna drzat do splatnosti.

Investicie drzané do splatnosti sa vykazuju
v amortizovanej obstaravacej cene metdédou
efektivnej urokovej miery znizenej o opravné
polozky k strate zo zniZzenia hodnoty. Amortizo-
vana obstardvacia cena je suma, ktorou sa ak-
tivum ocenilo pri obstarani, minus splatky istiny,
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plus Casové rozliSenie urokovych vynosov,
plus/minus kumulovana amortizacia diskontu/
prémie a minus akakolvek opravna polozka
z dovodu zniZenia hodnoty alebo nenavratnosti.

Amortizdcia prémie/diskontu sa vykazuje
prostrednictvom vykazu ziskov a strat a v suva-
he sa uvadza v tej istej polozke ,lnvesticie
drzané do splatnosti®.

Skupina pravidelne posudzuje, ¢&i existuje
objektivny dékaz o moznom znizeni hodnoty
investicie drzanej do splatnosti. Hodnota
finanéného majetku sa znizi, ak je jeho uc¢tovna
hodnota vy$Sia nez jeho odhadovana realizo-
vatefna hodnota, ktora sa rovna sucasnej hod-
note oCakavanych buducich pefiaznych tokov,
diskontovanych pévodnou urokovou sadzbou,
platnou pre dany finanény néstroj. Strata zo
znizenia hodnoty majetku zauctovaného
v amortizovanej obstaravacej cene sa vypocita
ako rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou majetku
a sucasnou hodnotou o¢akavanych buducich
pefiaznych tokov, diskontovanych pdévodnou
urokovou sadzbou platnou pre dany finanény
nastroj. Znizenie hodnoty majetku vykazuje
skupina vo vykaze ziskov a strat v riadku
~Opravné polozky a rezervy“.

(f) Finanény majetok k dispozicii na predaj
Finanény majetok k dispozicii na predaj je
finanény majetok, ktory nie je zaradeny do fi-
nancného majetku uréeného na obchodovanie
alebo drzaného do splatnosti. Toto portfélio
majetku zahffia Statne dlhopisy, podnikové
a bankové dlhopisy, akcie a podielové listy.
Nasledne po prvotnom vykéazani sa tento maje-
tok zauctuje a preceni na realnu hodnotu.

Realna hodnota majetku, pre ktory existuje ak-
tivny trh a ktorého trhovd hodnotu mozno
spolahlivo urgit, sa stanovuje podla trhovej ceny
na burze. Ak trhova cena nie je k dispozicii,
realna hodnota sa urC¢i odhadom pomocou
suc¢asnej hodnoty buducich pefaznych tokov.
Realna hodnota nekétovanych podielovych cen-
nych papierov sa ur¢i odhadom pomocou
prisluSsnych pomerov cena/vynosy alebo

Vyroéna sprava

cena/penazné toky, v ktorych sa zohladnia
$pecifika emitenta.

Uroky, ziskané podas vlastnictva majetku k dis-
pozicii na predaj, sa denne Casovo rozliSuju
a vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Urokové
a obdobné vynosy“. Dividendy z majetku
ur¢eného na predaj sa vykazuju pri ich potvrdeni.

Nerealizované zisky a straty zo zmeny realnej
hodnoty cennych papierov k dispozicii na
predaj sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat za
dané obdobie ako ,Cisty zisk/(strata) z fi-
nan¢nych operacii“, a to v ¢ase, ked vzniknu.

(g) Uvery poskytnuté klientom a opravné
polozky k stratam zo znizenia hodnoty
Uvery, poskytnuté skupinou formou priameho
poskytnutia pefaznych prostriedkov dlZznikovi,
sa kategorizuju ako uvery poskytnuté skupinou
a vykazuju sa v amortizovanej obstaravacej
cene, znizenej o opravné polozky k stratam zo
znizenia hodnoty. V8etky uUvery sa vykazu v su-
vahe pri poskytnuti pefiaznych prostriedkov
diznikom.

Opravna polozka k uverovému riziku straty zo
znizenia hodnoty sa vytvori, ak existuje objek-
tivny dékaz, Ze skupina nebude schopna ziskat
spat vSetky dlzné sumy. Vy$ka opravnej polozky
predstavuje rozdiel medzi u&tovnou a realizo-
vatefnou hodnotou, ktord je su¢asnou hodnotou
o€akavanych buducich pefiaznych tokov vra-
tane sum vymozitelnych zo zaruk a prijatych
zabezpeceni, diskontovanou na zaklade povod-
nej urokovej sadzby uveru pri jeho vzniku.
Specifické opravné polozky sa stanovuju na
zaklade schopnosti dlznika splacat uver, so zo-
hladnenim hodnoty prijatej zédbezpeky alebo
zaruky tretej strany.

Skupina odpisuje stratové uvery, ked Uverovi
klienti nie su schopni plnit svoje zavazky voci
skupine a ked ziska relevantni dokumentéaciu
od prislu§ného sudu. Uvery sa odpisuju vo&i
rozpusteniu prislusnej opravnej polozky
k stratam zo znizenia hodnoty. Sumy zinkaso-
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vané neskér od dlznika sa pri ich ziskani pre-
mietnu do vynosov vo vykaze ziskov a strat.

Skupina prestava c¢asovo rozliSovat uroky
z Uverov po lehote splatnosti viac ako 90 dni a
dalej ich rozliSuje len na evidenénych uc¢toch
v podsuvahe.

(h) Vystavené zaruky

Skupina vykazuje potencidlne zavéazky vyplyva-
juce z vystavenych zaruk na podsuvahovych
uctoch. Rezerva na krytie buducich plneni vy-
plyvajucich zo zaruk sa zauctuje do zavazkov
a vykazu ziskov a strat v okamihu, ked sa tieto
buduce plnenia vyplyvajuce z uvedenych
zavazkov stanu pravdepodobné. VySku zavazku
ur¢uje skupina odhadom pomocou posudenia
uverového rizika klienta, za ktorého sa zaruka
vystavila. Uverové riziko z vystavenych zaruk
sa posudzuje podobne ako uverové riziko
z Uverov, ku ktorému sa tvori rezerva k podsu-
vahovym rizikam.

(i) Repo obchody a reverzné repo obchody
Cenné papiere predané na zaklade zmluav
o predaji a spatnom odkupeni (,repo obchody®)
sa vykazuju ako aktiva v riadku suvahy ,Fi-
nanény majetok uréeny na obchodovanie”, ,Fi-
nan¢ny majetok k dispozicii na predaj“ alebo
slnvesticie drzané do splatnosti” a zavazky sa
vykazuju v riadku ,Zavazky voc&i bankam® alebo
»Vklady a uvery od klientov“. Cenné papiere
nakupené na zaklade zmluv o nakupe a spéat-
nom predaji (,reverzné repo obchody“) sa
vykazuju ako aktiva v riadku suvahy ,Po-
hladavky voé&i inym bankam® alebo ,Uvery
poskytnuté klientom“, a to s prislusnym
znizenim stavu na ucte ,Peniaze a zostatky na
uctoch v centralnych bankach“. S cenovym
rozdielom sa nakladéd ako s urokom, ktory sa
¢asovo rozliSuje pocas trvania zmluvy za pouzi-
tia efektivnej urokovej miery.

(j) Derivatové finanéné nastroje

a zaistenie

V ramci svojej beznej ¢innosti skupina uzatvara
zmluvy na finanéné derivaty, ktoré predstavuju
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v porovnani s dohodnutou hodnotou zmluvy
velmi nizku pociato&nu investiciu. Finan¢né de-
rivaty zahrfnaju terminové menové kontrakty,
urokové/menové swapy a opcie, zmluvy o budu-
cich urokovych mierach (FRA) a menovo-uroko-
vé swapy. Skupina pouziva tieto finan¢né
nastroje na zaistenie rizika urokovych sadzieb
a menoveého rizika spojeného s jej transakciami
na finanénych trhoch. V suvislosti s tymito
nastrojmi skupina poskytuje uritym klientom aj
sprostredkovatelské sluzby.

Finan¢né derivaty sa najskdr zauctuju v suvahe
v obstaravacej cene vratane transakénych na-
kladov a nasledne sa precenuju na realnu hod-
notu. Reédlne hodnoty sa ziskavaju z trhovych
cien, modelov diskontovanych penaznych tokov
a modelov ocefovania opcii. V8etky finan¢né
derivaty sa v pripade kladnej reéalnej hodnoty
vykazuju ako aktiva a v pripade zdpornej redlnej
hodnoty ako zavédzky. Zmeny reélnej hodnoty
financnych derivatov urenych na ob-
chodovanie su zahrnuté do riadku ,Cisty
zisk/(strata) z finanénych operacii“.

K datumu uzatvorenia zmluvy o zaistovacom
finan&nom derivate skupina oznaci derivat bud
ako zaistenie reélnej hodnoty vykazaného aktiva
alebo pasiva (,,zaistenie realnej hodnoty“), alebo
ako zaistenie buduceho pefiazného toku, ktoré
mozno pripisat vykazanému aktivu alebo
pasivu, predpokladanej transakcii alebo pevné-
mu zavazku (,zaistenie penaznych tokov*“). Ako
zaistovaci sa finan¢ny derivat zauctuje za pred-
pokladu, Ze su splnené ur¢ité kritéria.

Kritéria skupiny pre finan¢né derivaty, ktoré sa

Uctuju ako zaistovacie:

(a) formalna dokumentacia o zaistovacom
nastroji, zaistenej polozke, Ucele zaistenia,
stratégii a vztahu, je vypracovana pred zauc-
tovanim zaistenia;

(b) zaistenie je zdokumentované s preukazanim,
e sa oCakava jeho vysoka uc¢innost pri kom-
penzéacii rizika spojeného so zaistenou
polozkou pocas sledovaného obdobia; a

(c) nepretrzita u€innost zaistenia.
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Zmeny realnej hodnoty finanénych derivatov
oznacenych a kvalifikovanych ako zaistenie
realnej hodnoty, ktoré sa preukazali ako vysoko
uc¢inné v suvislosti so zaistenym rizikom, sa za-
uctuju do vykazu ziskov a strat spolu s prislus-
nou zmenou redlnej hodnoty zaisteného aktiva
alebo pasiva, ktord mozno pripisat $pecifické-
mu zaistenému riziku. Neu&inny prvok zaistenia
sa zauUctuje priamo do riadku vykazu ziskov
a strat ,Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii.

Ked zaistenie prestane spinat kritéria uétovania
o zaisteni, uprava uc¢tovnej hodnoty finan¢ného
derivatu, ktory je zaistenim, sa amortizuje do
vykazu ziskov a strat po€as obdobia do jeho
splatnosti. Uprava u&tovnej hodnoty zaisteného
cenného papiera ostava v nerozdelenom zisku
az do predaja predmetného cenného papiera.

Urcité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci
poskytuju u&inné ekonomické =zaistenie pri
riadeni rizika skupiny, nespifaju poziadavky na
uctovanie o zaisteni podla Specifickych pravi-
diel IAS 39, a preto sa v ucétovnictve vedu ako
finan¢né derivaty uréené na obchodovanie,
pric¢om zisky a straty redlnej hodnoty sa vykazu-
ju v riadku vykazu ziskov a strat ,,Cisty
zisk/(strata) z finanénych operacii“.

Realna hodnota finan¢nych derivatov sa vypoci-
tala pomocou vSeobecne akceptovatelnych
vzorcov a platnych urokovych sadzieb pre
prislusné meny, dostupnych na trhu k 31. de-
cembru 20083.

(k) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa uctuje v historickej ob-
staravacej cene zniZenej o opravky. Amortizacia
sluzi na rovnomerné odpisovanie pocas

odhadovanej zZivotnosti majetku.

Odhadovana ekonomicka zivotnost nehmotného
majetku:

Roky

Software 4

Vyroéna sprava

Ostatny nehmotny majetok 1,4

(I) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa Uctuje v historickej obstara-
vacej cene znizenej o opravky. Obstaravacia
cena zahffia cenu obstarania plus ostatné na-
klady suvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo
alebo provizie. Naklady na rozSirenie, moder-
nizaciu alebo rekons$trukciu, veduce k zvySeniu
produktivity, kapacity alebo u&innosti, sa ak-
tivuju. Naklady na opravy a udrzbu sa uctuju do
vykazu ziskov a strat v ¢ase ich vzniku.

Vy8ka odpisov sa poclita pomocou metody
rovhomernych odpisov s ciefom odpisat ob-
staravaciu cenu jednotlivych poloziek aktiv na
ich zostatkovu hodnotu pocas ich odhadovanej
ekonomickej zivotnosti.

Odhadovana ekonomicka zZivotnost hmotného
majetku:

Roky
Budovy 30
Zariadenia 4,6, 12
Ostatny hmotny majetok 4,6

Nedokonc¢ené investicie, pozemky a umelecké
zbierky sa neodpisuju. Odpisovanie ne-
dokon¢€enych investicii sa za¢ina v okamihu za-
radenia prisluSnych aktiv do pouzivania.

Skupina pravidelne preveruje aktiva z hladiska
znizenia ich hodnoty. Ked uc¢tovna hodnota ak-
tiva prevysSuje jeho odhadovanu realizovatelnu
hodnotu, znizi sa na tuto realizovatelnu hodno-
tu. Ked sa aktiva identifikuju ako nadbyto&né
z hladiska poziadaviek skupiny, vedenie posudi
ich realizovatelny hodnotu porovnanim na cistu
predajnu cenu, vypoc&itanu na zaklade oceneni,
ktoré vypracovala tretia strana, znizenu
o odhadované naklady spojené s predajom.

(m) Lizing
Ak skupina vlastni majetok, ktory prenajima na
zédklade finan&ného lizingu, su¢asnéd hodnota
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lizingovych splatok sa vykazuje ako pohladavka
v polozke ,,Uvery poskytnuté klientom”. Rozdiel
medzi vySkou brutto pohladavky a jej su€asnou
hodnotou sa vykazuje ako buduci finanény
vynos. Vynosy z lizingu sa vykazuju pocas trva-
nia lizingu pomocou metédy Cistych investicii
(pred zdanenim), ktora odraza kons$tantnu
periodickd mieru vynosnosti.

(n) Prepoéet cudzej meny

Peflazné aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej
mene sa prepocitavaju na slovenské koruny
kurzom Narodnej banky Slovenska platnym
k datumu zostavenia suvahy. Vynosy a naklady
vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju prepodi-
tané na slovensku korunu kurzom Narodnej
banky Slovenska platnym k datumu uskutoc¢ne-
nia transakcie.

Rozdiel medzi zmluvnym kurzom transakcie
a kurzom Néarodnej banky Slovenska platnym
k datumu uskuto€nenia transakcie sa zahrnie
do riadku ,Cisty zisk/(strata) z finan&nych ope-
racii“, rovnako, ako aj zisky a straty z pohybov
vymennych kurzov po datume transakcie.

(o) Uétovanie vynosov a nakladov

Vynosy a naklady sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze
ziskov a strat. Urokové a podobné vynosy sa
vykazuju s pouzitim efektivnej urokovej sadzby
a zahfnaju vynosy z kupénov pevne uroCenych
cennych papierov, ¢asovo rozliSeny diskont
a prémiu zo $tatnych pokladniénych poukazok a
ostatnych diskontovanych cennych papierov.

Poplatky, provizie a ostatné vynosy su zaucto-
vané do vynosov na zaklade ¢asového rozliSe-
nia. Iné ako urokové naklady sa vykazuju v ¢ase
uskuto€nenia transakcie.

(p) Dan

Vypocet dane sa robi v sulade s predpismi
platnymi v Slovenskej republike a v dal$ich kra-
jinach, v ktorych skupina vyvija €¢innost, na za-
klade vysledkov vykazanych vo vykazoch ziskov
a strat konsolidovanych spolo€nosti, vypraco-
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vanych podla slovenskych uétovnych predpisov
alebo uctovnych Standardov dalSich krajin,
v ktorych skupina podnika.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa
vykazuju pomocou suvahovej metddy pri vzniku
doc€asnych rozdielov medzi danovou hodnotou
aktiv alebo zavazkov a ich €istou uc¢tovnou hod-
notou. Na urCenie odloZzenej dane sa pouzivaju
danové sadzby platné v Case realizacie aktiv
a zavazkov. Skupina je platcom réznych nepria-
mych prevadzkovych dani. Tieto dane su
sucastou ostatnych prevadzkovych nakladov.

(a) Regulaéné poziadavky

Skupina musi spinat regulaéné poziadavky
Narodnej banky Slovenska. Medzi tieto pozia-
davky patria limity a iné obmedzenia, tykajuce
sa minimalnej kapitalovej primeranosti, klasi-
fikdcie Uverov a podsuvahovych zavazkov
a tvorby opravnych polozZiek na krytie Uverovych
rizik, zabezpecenia likvidity, urokovych sadzieb
a devizovej pozicie.

(r) Reklasifikacie

Porovnatelné udaje za rok 2002 sa reklasifiko-
vali alebo preskupili tak, aby boli konzistentné
s novou formou prezentacie vysledkov za rok
konciaci 31. decembra 20083.
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6. Peniaze a penazné ekvivalenty

Pre ucely vykazu pefaznych tokov obsahuju peniaze a penazné ekvivalenty nasledovné zostatky

s pévodnou splatnostou kratSou ako 90 dni:

Peniaze a zostatky na uc¢toch v centralnych bankéach
Pokladni¢né poukazky NBS

Bezné udéty v inych bankach

Terminované vklady v NBS a ostatnych bankach

Uvery poskytnuté NBS

Pozn. 2003 2002
7 3078 10 375

8 - 15 757

9 480 594

9 8 626 14 930

9 25 845 4 947

38 029 46 603

7. Peniaze a zostatky na uc¢toch v centralnych bankach

Zostatky v Narodnej banke Slovenska:
Povinné minimalne rezervy
Bezné ucty

Pokladni¢na hotovost

Povinné minimalne rezervy sa vedu ako uroeny
vklad v sulade s predpismi Narodnej banky
Slovenska. Vy$ka povinnych minimalnych rezerv
zavisi od vySky vkladov, ktoré skupina prijala
a pocita sa ako 3% z priemerného mesac¢ného
zostatku vybranych vkladov klientov. Denny
zostatok povinnych minimalnych rezerv moze
znacne kolisat v zavislosti od vysky prichadza-
jucich a odchadzajucich platieb. Schopnost

2003 2002
96 3127
446 3 740
542 6 867
2 536 3 508
3 078 10 375

skupiny Cerpat tieto rezervy obmedzuje platna
legislativa.

Bezné uc¢ty v Narodnej banke Slovenska ob-
sahuju aj ucelovo viazané penazné prostriedky
vo vySke 70 mil. Sk (2002: 70 mil. Sk). Ostatné
zostatky tvori penazna hotovost a vklady v NBS,
vztahujuce sa na denné zuc¢tovanie a iné ¢in-
nosti, ktoré bolo mozné Cerpat ku koncu roka.

8. Statne a iné pokladniéné poukazky

Statne pokladni¢né poukazky v realnej hodnote

Pokladni¢né poukazky NBS v redlnej hodnote (poznadmka 6)

Vyroéna sprava

2003 2002

- 6 249
- 15 757
- 22 006
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9. Pohladavky voéi bankam

Bezné uc¢ty v inych bankach (poznamka 6)

Uvery poskytnuté:
NBS

inym bankam
Terminované vklady v:

NBS
inych bankach

Straty zo zniZenia hodnoty (poznamka 14)

10. Finanény majetok uréeny na obchodovanie

Statne dlhopisy
Bankové dlhopisy
Podnikové dlhopisy

2003 2002
480 594
25 845 4947
2816 443
4 201 -
11 330 22 618
44 672 28 602
(302) (172)
44 370 28 430
2003 2002
2 039 3 055
303 249
659 564

3 001 3 868

VSetky cenné papiere ur¢ené na obchodovanie su kétované na burze. K 31. decembru 2003 a 2002
skupina neposkytla Ziadne dlhopisy na zabezpecenie transakcii s protistranami.

11. Derivatové finanéné nastroje

V ramci svojej beznej ¢innosti skupina usku-
to¢fuje transakcie s finanénymi derivatmi, aby
sa zaistila proti rizikam likvidity, menovych kur-
zov a urokovych sadzieb. Skupina uzatvara aj
vlastné transakcie s finanénymi derivatmi
s cielom vyuzit kratkodobé vykyvy trhovych cien
na tvorbu zisku. Skupina ma systém limitov pre
rizika trhu a protistran, ktoré su navrhnuté tak,
aby obmedzili vystavovanie sa nepriaznivym
dopadom zmien trhovych cien a sustredenia na
protistranu. Skupina pravidelne monitoruje do-
drziavanie tychto limitov.

Uverové riziko finanénych derivatov

Uverové riziko alebo reprodukéna cena fi-
nanénych derivatov predstavuje uUverové riziko
skupiny, vyplyvajuce zo zmlldv s kladnou real-

we © @ 0 ® e » o

nou hodnotou, t. j. indikuje odhadované maxi-
malne potencialne straty skupiny v pripade, ze
protistrany nesplnia svoje zavazky. Zvycajne ide
o zlomok dohodnutej hodnoty jednotlivych
zmlav. Uverové riziko kazdej zmluvy indikuje
uverovy ekvivalent, vypoc&itany podla vSeobecne
platnej metodiky pomocou metddy bezného
rizika, a zahffa realnu trhovd hodnotu zmluvy
(len v pripade kladnej hodnoty, v opaénom pri-
pade sa rata s nulovou hodnotou) a ¢ast nom-
inalnej hodnoty, ktora indikuje potencialnu
zmenu reéalnej trhovej hodnoty pocas trvania
zmluvy. Uverovy ekvivalent sa uréi v zavislosti
od typu zmluvy a jej splatnosti. Skupina
denne posudzuje Uverové rizika vSetkych
finanénych nastrojov.
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K 31. decembru 2003 bolo potencialne Uverové
riziko skupiny 2 310 mil. Sk (2002: 2 362 mil.
Sk) v pripade, Ze protistrany nesplnia svoje
zavazky, vyplyvajuce z finan¢nych derivatov.

Tato suma predstavuje reprodukénu cenu
v8etkych nesplatenych zmluv o finanénych de-
rivatoch v trhovych sadzbach k 31. decembru
2003 a 2002 v pripade, Ze v8etky protistrany ne-

splnia svoje zavédzky a neexistuje dohoda
0 vzajomnom zapocitavani zmlav.

Skupina pristupuje k vyberu protistran selek-
tivne a urcuje limity na transakcie s klientmi. Na
zaklade toho skupina predpoklada, ze skuto¢né
uverové riziko spojené s finanénymi derivatmi je
podstatne niZzSie ako angazovanost vypocitana
podla uverovych ekvivalentov.

Reélne a dohodnuté hodnoty finanénych derivatov:

2003 2002 2003 2002
Kladna Kladna Zaporna Zaporna

Realne hodnoty

Urokové néastroje
Swapy 373 81 703 435
Zmluvy na buduce urokové miery (FRA) 3 230 4 211
Iné 3 - - -
379 311 707 646

Menové nastroje
Menové swapy 288 - 288 588
Forwardy a swapy 1610 2 051 1215 1 581
Opcie 33 - 35 -
1931 2 051 1538 2 169
2 310 2 362 2 245 2 815
2003 2002 2003 2002
Aktiva Aktiva Pasiva Pasiva

Dohodnuté hodnoty

Urokové néastroje
Swapy 68 717 16 398 68 717 16 398
Zmluvy na buduce Urokové miery (FRA) 11 000 66 700 11 000 66 700
Iné 115 - 115 -
79 832 83 098 79 832 83 098

Menové nastroje
Menové swapy 4 950 4 967 4 950 5 000
Forwardy a swapy 56 958 74 767 56 631 74 233
Opcie 25 388 - 25 388 -
87 296 79 734 86 969 79 233

167 128 162 832 166 801 162 331

2003

Vyroéna sprava



12. Finanény majetok k dispozicii na predaj

Statne dlhopisy
Bankové dlhopisy
Podnikové dlhopisy
Akcie

Podielové listy

K 31. decembru 2002 Statne dlhopisy vo vyske
5 683 mil. Sk predstavovali vyhradne $tatne
reStrukturalizacné dlhopisy ocenené v redlnej
hodnote (pozri tiez poznamku 15).

V roku 2003 skupiny prehodnotila svoju
stratégiu, tykajucu sa tychto dlhopisoy,
a predala priblizne 30% zo svojho portfélia cen-

13. Uvery poskytnuté klientom

Standardné
pravnické osoby
fyzické osoby

vlada a samospravy

Standardné s vyhradou
Nestandardné
Pochybné

Stratové

Klasifikované uvery, podliehajuce predajnej zmluve (pozri niz$ie)

Straty zo zniZzenia hodnoty klasifikovanych uverov,
podliehajucich predajnej zmluve (pozri nizsie)
Ostatné straty zo znizenia hodnoty

Straty zo zniZzenia hodnoty (pozndmka 14)
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2003 2002
535 5 683

- 16

526 335
147 214
151 50
1359 6 298

nych papierov k dispozicii na predaj. V novem-
bri 2003 previedla zostavajucu &ast reStruktu-
ralizacnych dlhopisov v realnej hodnote 3 835
mil. Sk do porfélia cennych papierov drzanych
do splatnosti v trhovej cene k danému datumu.
Prémia z tychto dlhopisov sa bude amortizovat
do ich splatnosti v januari 2006.

2003 2002
30 550 18 614
10 246 9 926

7 142 672
47 938 29 212
11 526 18 503

2 640 1804

178 884

2 546 7 886

3100 -
67 928 58 289
(2 604) -
(4 923) (10 908)
(7 527) (10 908)

60 401 47 381
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3. novembra 2003 uzatvorila skupina zmluvu
o prevode portfélia dverov so spolo¢nostou GE
Corporate Financial Services, Inc. (,GE").
V sulade s touto zmluvou skupina dohodla pre-
vod portfélia klasifikovanych uverov v nominal-
nej hodnote 7 mld. Sk, z ktorych sumu 3,1 mlid.
Sk predstavuju suvahové aktiva za dohodnuté
protiplnenie, na spolo¢nost GE.

K 31. decembru 2003 zostali tieto Uvery v suva-
he skupiny v uétovnej hodnote rovnajicej sa
cene dohodnutej s GE. Vykaz ziskov a strat ob-
sahuje Upravy vocCi pévodnej uctovnej hodnote,
a to ciastoénym rozpustenim $pecifickych
opravnych poloziek k stratdm zo zniZzenia hod-
noty, ktoré skupina vytvorila k uvedenym
uverom. Oficidalny prevod klasifikovanych
uverov sa uskuto¢nil 12. janudra 2004. Skupina
prijala penazné prostriedky pri kone€nom vy-
sporiadani tejto transakcie 15. januara 2004.

V roku 2003 skupina odpisala uvery poskytnuté
klientom vo vysSke 2 407 mil. Sk (2002: 2 114

Splatnosti pohladavok z finan¢ného lizingu, brutto:

do 1 roka
1 az 5 rokov

nad 5 rokov

Buduce finan¢né vynosy z finanéného lizingu

Splatnosti pohladavok z finanéného lizingu, netto:

do 1 roka
1 az 5 rokov

nad 5 rokov

Vyroéna sprava

mil. SK) vo¢i uz existujucim opravnym polozkam
k stratdm zo zniZzenia hodnoty (poznamka 37).

Skupina mé& vysoku uUverovu angazovanost voci
obmedzenému poctu klientov. K 31. decembru
2003 predstavovalo 20 najvacsich klientov
29%-ny podiel (2002: 34%) na uverovom port-
féliu, ¢o predstavuje sumu 19 496 mil. Sk (2002:
19 934 mil. Sk).

Redlna hodnota prijatych zaruk pouzita pri
vypocte strat zo znizenia hodnoty predstavo-
vala k 31. decembru 2003 sumu 19 737 mil. Sk
(2002: 13 971 mil. Sk).

Celkovy objem uverov s nulovou urokovou
sadzbou predstavoval k 31. decembru 2003
sumu 43 mil. Sk (2002: 118 mil. Sk) a celkovy
objem uverov s urokovou sadzbou znizenou na
0,5% predstavoval sumu 379 mil. Sk (2002: 940
mil. Sk). Ku v8etkym uUverom su vytvorené
opravné polozky v plnej vyske.

2003 2002
160 80
58 164

- 23
218 267
(33) (47)
185 220
2003 2002
89 63
42 101

- 23
131 187
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Analyza uverovej angazovanosti podla typu uverového klienta:

Fyzické osoby

Kontokorentné uvery

Uvery s dohodnutou splatnostou
Hypotekarne a stavebné lvery

Iné ako $tandardné uvery

Pravnické osoby

Kontokorentné uvery
Pohladavky z finanéného lizingu
Faktoringové pohladavky

Uvery s dohodnutou splatnostou
Hypotekarne a stavebné uvery

Iné ako Standardné uvery

Vldda a samospravy
Kontokorentné uvery
Uvery s dohodnutou splatnostou

Iné ako Standardné uvery

Straty zo zniZzenia hodnoty (poznamka 14)

2003

359

3 066
6 821
289
10 535

3108
185
679
26 433

145
19 556
50 106

3

7139
__ 145
7 287

67 928

(7 527)
60 401

2002

97
775
4 054

)]

351

10 277

220
368
15 984
178

28 625

47 239

671
101
773

58 289

(10 908)

47 381

K 31. decembru 2003 boli medzi uvermi s dohodnutou splatnostou, poskytnutymi vldde a samospra-
vam, tri emisie §tatnych dlhopisov vo vy$ke 6 478 mil. Sk obstarané v primarnej emisii (2002: nula).

vUB
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14. Straty zo zniZzenia hodnoty

Pohladavky vo¢i bankam (pozn. 9)

Uvery poskytnuté klientom (pozn. 13)
Investicie drzané do splatnosti (pozn. 15)
Ostatné finan¢né investicie (pozn. 16)
Nehmotny majetok (pozn. 17)

Hmotny majetok (pozn. 18)

Ostatné aktiva (pozn. 20)

Pohladavky voc¢i bankam
Uvery poskytnuté klientom
Investicie drzané do splatnosti
Ostatné finanéné investicie
Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Ostatné aktiva

Vyroéna sprava

Tvorba/

(rozpust.) Kurz. zisk/ Odkonso- 31. dec.

1. jan. 2003 netto (strata) lidované 2003
(pozn. 37)

172 169 (39) - 302

10 908 (3216) (35) (130) 7 527

46 1 - - 47

1 (1) - - -

36 (36) - - -

871 (217) - - 654

126 (34) 17 - 109

12 160 (3 334) (57) (130) 8 639

Tvorba/ Pociato¢na

(rozpust.) Kurz. zisk/ konsoli- 31. dec.

1. jan. 2003 netto (strata) dacia 2003
(pozn. 37)

179 24 (31) - 172

12 456 (2 342) (12) 806 10 908

98 (52) - - 46

379 (55) - (323) 1

6 30 - - 36

841 30 - - 871

513 (396) 1 8 126

14 472 (2 761) (42) 491 12 160
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15. Investicie drzZzané do splatnosti

Statne restrukturalizaéné dlhopisy
Statne dlhopisy

Bankové dlhopisy a iné dlhopisy emitované finanénym sektorom

Podnikové dlhopisy

Iné investicie

Straty zo zniZzenia hodnoty (poznamka 14)

Statne restrukturalizaéné dlhopisy

V ramci procesu reStrukturalizacie pred priva-
tizaciou banky sa vlada SR rozhodla previest
pohladavky banky z nesplacanych uverov na
Statne institucie. Tieto inStitucie, zriadené vla-
dou na Speciélny ucel, riadi Stat.

Vlada SR v decembri 1999 a v juni 2000 rekapi-
talizovala banku tym, Zze previedla nesplacané
uvery, vratane istiny a urokov na Konsolida¢nu
banku Bratislava (,KBB“) v brutto hodnote
58,6 mld. Sk a na Slovensklu konsolida¢nu
(,SKO®) v brutto hodnote 7,6 mld. Sk, ¢im
vznikli banke pohladavky voc¢i KBB a SKO
v celkovej vyske 66,2 mld. Sk. Tieto pohladavky
boli v januéari a marci 2001 konvertované na
Statne reStrukturaliza¢né dlhopisy v celkovej
nominalnej hodnote 66,2 mid. Sk.

Restrukturalizacné dlhopisy emitovalo Minister-
stvo financii SR, ktoré vystupuje v mene vlady
SR ako finanény sprostredkovatel. Tieto
dlhopisy z pravneho hladiska predstavuju
nepodmienené priame zavéazky Slovenskej re-
publiky, a preto nie su potrebné ziadne dalSie
Statne zaruky. Podmienky su rovnaké ako pri
akomkolvek inom podobnom druhu cennych
papierov emitovanych Statom, t. j. su v plnej
vySke umoritelné 8tatom, neexistuje Ziadna
klauzula tykajuca sa odlozenia platby, skorSieho
alebo neskorSieho splatenia a konverzie na
akykolvek iny druh finanénych nastrojov.
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2003 2002
57 303 53 646
7 805 9 236
2 556 3 453
766 695
100 120
68 530 67 150
(47) (46)
68 483

67 104

K 31. decembru 2003 mala skupina vo svojom
portféliu tieto Statne restrukturalizacné dI-
hopisy:

(a) 5-ro¢né statne dlhopisy v menovitej hodnote
21 125 mil. Sk, splatné 31. januara 2006, s
fixnou ro€nou urokovou mierou vo vyske 8%:;

(b) 7-ro¢né statne dlhopisy v menovitej hodnote
11 300 mil. Sk, splatné 31. januara 2008, s
pohyblivou urokovou mierou vo vyske 6M
BRIBOR;

(c) 10-ro¢né $tatne dlhopisy v menovitej hod-
note 11 044 mil. Sk, splatné 31. januara
2011, s pohyblivou uUrokovou mierou vo
vy$ke 6M BRIBOR;

(d) 7-ro¢né Statne dlhopisy v menovitej hodnote
4 700 mil. Sk, splatné 29. marca 2008, s po-
hyblivou urokovou mierou vo vySke 6M
BRIBOR;

(e) 10-ro¢né Statne dlhopisy v menovitej hod-
note 7 497 mil. Sk, splatné 29. marca 2011,
s pohyblivou urokovou mierou vo vySke 6M
BRIBOR.

V roku 2003 skupina prehodnotila svoju
stratégiu ohladom $tatnych restrukturalizac-
nych dlhopisov a previedla vSetky dlhopisy
k dispozicii na predaj do investicii drzanych do
splatnosti (pozri tiez poznamku 12).
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16. Ostatné finan¢éné investicie

Burza cennych papierov Bratislava
Technicky servis

Slovak Banking Credit Bureau

31. decembra 2003

Burza cennych papierov Bratislava
Technicky servis

Rekreaéné stredisko

31. decembra 2002

V januari 2004 banka predala Technicky servis za cenu 7 mil. Sk.

% podiel

20,2
100
33,3

20,2
100
100

Obsta- Straty zo Cista Podiel na

ravacia znizenia Prece- ucétovna vlastnom

cena hodnoty nenie hodnota imani
(pozn. 14)

23 - 5 28 28

7 - - 7 7

30 - 5 35 35

23 - 6 29 29

7 - - 7 13

1 (1) - - -

31 (1) 6 36 42

V novembri 2003 banka predala svoj majetkovy podiel v Rekrea¢énom stredisku za 1 Sk.
V oktébri 2003 banka, v spolupréci s dvomi dal$imi vyznamnymi slovenskymi bankami, zalozila Slovak
Banking Credit Bureau, s.r.0. na poskytovanie automatizovanej spravy dat v oblasti Uverovania. Pocia-
to¢na investicia banky predstavovala 100 tis. Sk.

17. Nehmotny majetok

Obstaravacia cena

1. januara 2003

Prirastky

Ubytky

Presuny

Odkonsolidované spolo¢nosti
31. decembra 2003

Opravky

1. januara 2003

Prirastky

Ubytky/rozpustenia
Odkonsolidované spolo¢nosti
31. decembra 2003

Zostatkova hodnota

31. decembra 2003
31. decembra 2002

Vyroéna sprava

Ostatny
nehmotny Nedokon¢.
Software majetok investicie
2 624 156 349
14 - 372
(200) (1) (25)
209 73 (281)
(25) - -
2 622 228 415
(2 353) (129) -
(185) (28) -
190 - -
16 - -
(2 332) (157) -
290 71 415
271 27 349
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Straty zo
znizenia

hodnoty Celkom
(pozn. 14)

- 3129

- 387

- (226)

- (25)

- 3 265

(36) (2 518)

- (213)

36 226

- 16

- (2 489)

- 776

(36) 611




18. Hmotny majetok

Obstaravacia cena

1. januara 2003
Prirastky
Ubytky

Presuny

Odkonsolidované spolo¢nosti

31. decembra 2003

Opravky

1. januara 2003
Prirastky
Ubytky / rozpustenia

Presuny

Odkonsolidované spolo¢nosti

31. decembra 2003

Zostatkova hodnota

31. decembra 2003
31. decembra 2002

Ostatny Straty zo
Budovy hmotny Nedokong. znizenia
a pozemky Zariadenia majetok investicie hodnoty Celkom
(pozn. 14)
6 287 3 470 1432 306 - 11 495
1 8 17 876 - 902
(139) (161) (488) (19) - (807)
305 281 173 (759) - —
(151) (28) (36) - - (215)
6 303 3570 1098 404 - 11 375
(1128) (2 810) (1141) - (871) (5 950)
(189) (403) (140) - - (732)
42 157 494 - 217 910
26 3 (29) - - -
15 22 20 - - 57
(1 234) (3 031) (796) - (654) (5715)
5 069 539 302 404 (654) 5 660
5159 660 291 306 (871) 5 545

V zmysle restrukturalizacného programu skupina identifikovala niektoré budovy a pozemky, ktoré neplanu-
je vyuzivat na svoju prevadzkovu €innost. Tieto budovy a pozemky sa vykazuju v Cistej realizacnej hodnote.
Straty zo zniZzenia hodnoty predstavuju rozdiel medzi ¢istou realiza¢nou hodnotou a pévodnou
obstardvacou cenou znizenou o opravky.

19. Dariové pohladavky a zavazky

Danové pohladavky:

Splatné

Odlozené

2003

514

514

2002

K 31. decembru 2002 skupina nevykazovala Zziadne odlozené dafové pohladavky, nakolko nebol pred-
poklad, Zze v dohladnej dobe bude mat dostato¢né zisky podliehajice dani z prijmu pravnickych oséb.
Vzhladom na podstatné zmeny danovych zakonov platnych od 1. janudra 2004 skupina predpoklada,
%e v nasledujucich rokoch bude mat pozitivny zéklad dane. U&tovny zisk pred zdanenim sa priblizi

zakladu dane.

vwie © @ © & ® @ o~
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Vykazované odlozené dafové pohladavky vznikli z nasledujucich do€asnych rozdielov:

2003 2002
Straty zo znizenia hodnoty Uverov 919 833
Straty zo znizenia hodnoty majetku 264 141
Ostatné doc¢asné rozdiely (118) 73
1065 1047
Nevyuzitelnd ¢ast odlozenej dafovej pohladavky (551) (1 047)

__ sS4 -

Predpoklada sa, Ze odpocitatelné a zdanitelné rozdiely sa umoria v tych istych u¢tovnych obdobiach,
a preto sa vzajomne zapocitali.

Dariové zavazky:

2003 2002
Splatné 71 -
Odlozené - 207

71 207
Splatné danové zavazky zahffiaju 15% zrazkovu dafi z dividend od VUB Wiistenrot (pozri poznamku 20).

Odlozené darniové zavazky za rok 2002 predstavuju 15% zrazkovu dan uplatnend na ¢asovo
rozliSené kupoény z dlhopisov. OdloZzené dariové zavazky boli v roku 2003 umorené v plnej vyske.

20. Ostatné aktiva

2003 2002
Pohladavky z predaja VUB Wustenrot 565 -
Dividendy splatné od VUB Wustenrot 450 -
Zasoby 39 71
Prevadzkové pohladavky 99 105
Poskytnuté preddavky 100 158
Naklady buducich obdobf 93 107
Iné 114 385

1460 821
Straty zo zniZenia hodnoty (poznamka 14) (109) (126)

1 351 695

9. decembra 2003 banka uzavrela zmluvu o predaji 50% podielu vo VUB Wiistenrot, ktor4 sa zaobera
poskytovanim stavebnych Uverov. Predajna cena akcii bola 565 mil. Sk a bola zaplatena v plnej vyske
26. februara 2004. Dopad odkonsolidacie VUB Wiistenrot je vysvetleny v poznamke 33.

11. decembra 2003 akcionari VUB Wiistenrot zvolali mimoriadne valné zhromazdenie a schvalili divi-
dendy v celkovej vy$ke 900 mil. Sk, z ¢oho bola skupine 26. februara 2004 vyplatena plna vyska jej
50%-ného podielu.
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21. Zavédzky vocéi centralnym bankam

Bezné ucty

Prijaté Gvery

V8etky zavazky su splatné v prospech Narodnej banky Slovenska.

22. Zavédzky voci inym bankam

Bezné ucty
Terminované vklady

Prijaté avery

23. Vklady a uavery klientov

Bezné ucty

Terminované vklady
Usporné vklady

Vklady $tatu a samosprav
Prijaté avery

Vkladové certifikaty
Uégelovo viazané vklady

Ostatné

24. Emitované dlhové cenné papiere

Dlhopisy

Hypotekarne zalozné listy

25. Rezervy

Podsuvahové rizika
Sudne spory

Naklady na reStrukturalizaciu

viB © @ © O ® e o~

2003

1529
76
1 605

2003

1054
9 236
1 350
11 640

2003

39 497
64 821
14 653
25 165
1090
969

64

810
147 069

2003

355
4 450
4 805

2003

1318
1174

56
2 548
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2002

1860
123

1983

2002

1 865
12 100
1189

15 154

2002

38 678
65 626
20 951
21 953
1210
1405
177
701

150 701

2002

1 341
1361

2 702

2002

1178
857
63

2 098



Pohyby rezerv su nasledovné:

1. jan.

2003

Podsuvahové rizika (poznamka 37) 1178
Sudne spory (poznamka 35) 857
Néaklady na res$trukturalizaciu (pozndmka 36) 63
~ 2008

(1) Iné predstavuje zostatky z odkonsolidovanych spolo¢nosti.

Podsuvahové rizika (poznamka 37)

Technicka rezerva na stavebné Uvery (pozndmka 37)

Sudne spory (poznamka 35)

Naklady na resStrukturalizaciu (poznamka 36)

26. Ostatné zavédzky

Odhadné ucty pasivne
Zuctovanie so zamestnancami
Roézni veritelia

Iné

27. Zakladné imanie

Schvalené, vydané a splatené:
89 akcii, hodnota jednej akcie 100 000 000 Sk, neobchodované
4 078 108 akcii, hodnota jednej akcie 1 000 Sk, verejne obchodované

Cisty zisk za rok prisltichajuci akcionarom
Vydeleny po¢tom 12 978 108 akcii, hodnota jednej akcie 1 000 Sk
Zéakladny zisk na akciu v Sk

Vyroéna sprava

Netto tvorba / 31. dec.
(rozpustenie) Iné (1) 2003
147 (7) 1318

317 - 1174

(7) - 56

457 (7) 2 548

1. jan. Netto tvorba / 31. dec.
2002 (rozpustenie) 2002
556 622 1178
226 (226) B
782 396 1178
309 548 857
200 (137) 63
1291 807 2 098
2003 2002

729 740

189 128

68 80

218 347

1204 1295

2003 2002

8 900 8 900

4078 4078

12 978 12 978

3 157 2 145

243 165

2003
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28. Podsuvahové zavéazky

Vydané zaruky

Zavazky a nevy€erpané Uverové limity

(a) Vydané zaruky

Zavazky zo zéaruk predstavuju neodvolatelné
zavazky, ze skupina vykona platby v pripade,
ked klient nie je schopny splnit svoje zavazky
voci tretim stranam. Tieto zavazky obsahuju
rovnaké uverové riziko ako uvery, preto skupina
tvori rezervy na tieto nastroje podla rovnakych
zasad ako na uvery.

(b) Uverové prisluby a nevy&erpané tverové limity
Hlavnym cielom udverovych prislubov je
zabezpedit, ze klientovi budu k dispozicii fi-
nancéné prostriedky tak, ako pozaduje. Nevyc&er-
pané uverové limity predstavuju nevyuzitu Cast
schvalenych uverov a schvéalenych kontokorent-
nych uverov.

(c) Zavazky z lizingu
V ramci svojej beznej obchodnej c&innosti
skupina uzatvara zmluvy o operativnom lizingu

29. Cisté urokové vynosy

Urokové a obdobné vynosy

Pohladavky vo¢i bankam
Uvery poskytnuté klientom
Dlhopisy, §tatne pokladni¢né poukazky

a iné cenné papiere s pevnym vynosom

Urokové a obdobné naklady

Zavéazky voci bankam
Vklady a uvery od klientov

Emitované dlhové cenné papiere
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2003 2002
3 694 2 565
16 478 11 185
20 172 13 750

priestorov pre svoje pobocky. Zmluvy o prengj-
me je mozné zruSif v ramci beznych obchod-
nych podmienok.

(d) Sudne spory

Skupina ma niekolko pasivnych sudnych
sporov. Skupina preskumala stav tychto sud-
nych konani k 31. decembru 2003. Na zaklade
tejto previerky vedenie skupiny vykazalo rezer-
vu vo vySke 1 174 mil. Sk (2002: 857 mil. Sk),
pozri poznamku 25 a 35. Skupina bude aj
nadalej obhajovat svoju poziciu v suvislosti
s kazdym z tychto sudnych konani.

(e) Poistenie

Skupina ma svoj dlhodoby majetok poisteny do
vySky uctovnej zostatkovej hodnoty. V sucas-
nosti nema poistné krytie na zavazky, ktoré
moézu vyplynut z chyb alebo z nedbanlivosti.

2003 2002
1439 2 032
4150 4597
6 875 6 869
12 464 13 498
(488) (539)
(5 656) (5 991)
(366) (240)
(6 510) (6 770)
5 954 6728
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30. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

2003 2002
Vynosy z poplatkov a provizii
Sluzby a transakcie 2 424 2 576
Devizové platby 341 389
Poplatky za vymenu valut 324 390

3 089 3 355
Naklady na poplatky a provizie
Sluzby a transakcie (494) (921)
Devizové platby (5) (11)
Poplatky za vymenu valut (12) (10)

(511) (942)

2 578 2 413
31. Cisty zisk / (strata) z finanénych operacii

2003 2002
Menové derivaty a precenenie devizovych pozicii 381 555
Menovo-urokovy swap (325) (501)
Urokové derivaty (135) (241)
Cenné papiere (149) 530

(228) 343
32. Ostatné prevadzkové vynosy

2003 2002
Vynosy z prenajmu 40 37
Iné prevadzkové vynosy 102 215

142 252

33. Zisk z predaja investicii
Dria 9. decembra 2003 banka podpisala dohodu o predaji 50%-ného podielu vo VUB Wiistenrot, v

doésledku &oho stratila spolo&nd kontrolu nad spolognostou (pozri tiez poznamky 2 a 20). Cisty zisk
z predaja spolo¢nosti bol 19 mil. Sk.
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Do &istého zisku skupiny a celkovych aktiv su zahrnuté nasledovné zostatky zo spolo&nosti VUB
Wistenrot, odkonsolidovanej dfia 9. decembra 2003:

Cisté urokové vynosy
Prevadzkové vynosy
Prevadzkové naklady
Opravné polozky a rezervy

Dan

Cisty zisk za rok

Peniaze a zostatky na uc¢toch v centralnych bankach
Pohladavky vo¢i bankam

Finan¢ny majetok uréeny na obchodovanie

Uvery poskytnuté klientom

Ostatné aktiva
Aktiva celkom

Zavazky celkom

34. Mzdy a odmeny zamestnancom

Mzdové néaklady

Naklady na socidlne zabezpegenie

Priemerny poc€et zamestnancov skupiny v roku
2003 bol 4 662 (2002: 5 606). Celkovy pocet
zamestnancov skupiny k 31. decembru 2003 bol
4 292 (2002: 5 051).

Celkova vySka odmien vyplatenych ¢lenom do-
zornej rady a predstavenstvu za rok konciaci
31. decembra 2003 bola 79 mil. Sk (2002: 69
mil.). K 31. decembru 2003 a 2002 neexistovali
ziadne nesplatené uvery poskytnuté ¢lenom do-
zornej rady a predstavenstva.

Okrem povinného déchodkového zabezpecenia
skupina nema iny systém dbéchodkového

v © @ 0O ® @ » o

2003 2002
158 213

43 73
(139) (208)
23 201

3) (13)

82 266

- 111

- 450

- 544

- 3013

- 362

- 4 480

- 3 831

2003 2002
(1 664) (1 784)
(559) (584)
(2 223) (2 368)
zabezpecCenia. Podla zakonov platnych

v Slovenskej republike je zamestnavatel povin-
ny prispievat na déchodkové zabezpecenie
stanovenym percentom z hrubej mzdy zamest-
nanca. Tato suma vstupuje do vykazu ziskov a
strat ako naklad toho obdobia, v ktorom
zamestnanec dostal prislusni mzdu. Skupina
odvadza prispevky na doplnkové déchodkové
pripoistenie spravované sukromnym déchod-
kovym fondom. Banke nevznikaju z titulu vypla-
cania déchodkov v buducnosti Ziadne zavéazky
voc&i zamestnancom.
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35. Ostatné prevadzkové naklady

Prispevok do Fondu na ochranu vkladov
Rezerva na sudne spory (poznamka 25)
Udrzba IT systémov

Reklama

Ostatné sluzby

Odborné sluzby

Spotreba materialu

Prenajom

Neuplatnena DPH

Ostatné dane okrem dane z prijmov
Opravy a udrzba

Iné prevadzkové naklady

36. Naklady na reStrukturalizaciu

Naklady na reStrukturalizaciu

Rezerva na re$trukturalizaciu (poznédmka 25)

37. Opravné polozky a rezervy

Rozpustenie opravnych poloziek (poznamka 14)
Tvorba rezerv na podsuvahové rizika (poznamka 25)

Rozpustenie rezerv na stavebné uvery

Nominalna hodnota odpisanych uverov

Strata z predaja majetku

38. Dane

Splatna dan

Odlozena dan

Vyroénaspriva @® @ @ ® e o

2003

(620)
(317)
(315)
(269)
(866)
(179)
(161)
(109)
(151)

(64)
(83)
(56)
(3 190)

2003

(115)

(108)

2003

3 334
(147)

3187
(2 407)

780

2003

(359)

362

2003

2002

(647)
(548)
(315)
(290)
(603)

(49)
(157)
(105)
(295)

(28)
(128)
(316)

(3 481)

2002

(178)
137
(41)

2002

2 761
(622)
226

2 365

(2 114)
(24)

227

2002

(1 353)
525

(828)



Slovenské pravnické osoby musia individualne
priznat svoj zdanitelny prijem a poukéazat dan zo
svojich prijmov prislu§nému dafiovému uradu. Na
prijmy pravnickych osdb okrem $tatnych poklad-
niénych poukazok, kupénov dlhopisov a dividend
prijatych v roku 2003 a 2002 sa vztahovala 25%-

na sadzba dane. Na prijmy z pokladni¢nych
poukazok, kupoénov dlhopisov a dividend de-
nominovanych v Sk sa v uvedenych rokoch vzta-
hovala 15%-n& sadzba dane. Splatna dan pred-
stavuje dan vyberanu zrazkou.

Efektivna sadzba dane z prijmov sa li8i od Statutarnych sadzieb dane z prijmov v rokoch 2003 a 2002.
Odsuhlasenie zisku skupiny s vy$kou skuto¢nej dane z prijmov pravnickych oséb k 31. decembru 2003:

Zisk pred zdanenim
Platna sadzba dane
(Strata)/zisk pred zdanenim

Fiktivna dan

Realizacia zdanitelnych rozdielov z minulych rokov
Rozpustenie odloZzeného darového zavazku

Dopad zmeny sadzby dane na odloZzenu dan

Zmena v odpocitatelnych do¢asnych rozdieloch

Zmena v nevyuzitelnej ¢asti odlozenych dafiovych pohladavok
Trvalé rozdiely

Danovy vynos

Efektivna sadzba dane

2 795
25% 15%
(3 645) 6 440
911 (966)
- (207)
- 207
(162) -
354 B
322 -
(911) 814

362

13%

Odsuhlasenie zisku skupiny s vySkou skuto¢nej dane z prijmov pravnickych oséb k 31. decembru 2002:

Zisk pred zdanenim
Platna sadzba dane
(Strata)/zisk pred zdanenim

Fiktivna dan

Realizacia zdanitelnych rozdielov z minulych rokov
Zdanitelné doc¢asné rozdiely za rok 2002

Zmena odlozenej dane

Trvalé rozdiely

Darnovy naklad

Efektivna sadzba dane

2 968
25% 15%
(2 549) 5517
637 (828)
- (732)
- 207
- 525
(637) -
(828)
28%
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39. Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv / pasiv

Prevadzkovy zisk pred zdanenim
Upravy:

Amortizéacia

Odpisy

Nerealizovany zisk z cennych papierov
Urokové vynosy

Urokové naklady

Vynosy z dividend

Zisk z predaja investicii

Prijaté uroky

Zaplatené uroky

Prijaté dividendy

Uhradena dan

Opravné polozky a rezervy

40. Kapitalova primeranost

Podla poziadaviek Narodnej banky Slovenska
sU ins&titucie, ktorym bola udelena bankova li-
cencia, povinné zabezpedit kapitalovu primera-
nost vo vySke 8% z rizikovo vazenych aktiv,
vy€islenu podla u¢tovnych predpisov platnych
na Slovensku. Kapital je vy¢isleny ako suhrn
sucasti vlastného imania s obmedzenym

2003 2002
2 795 2 968
213 355
732 755
(136) (172)
(12 464) (13 498)
6510 6 770
(16) -
(18) -

13 081 16 462
(6 840) (6 736)
16 -
(286) (1 352)
(469) 155

3 118 5707

a neobmedzenym pouzitim plus ¢ast rezerv
skupiny na straty z uverov, ale len do vysky
upravenej hodnoty vlastného imania.

Kapitalova primeranost skupiny k 31. decembru
2003 a 2002, stanovend uvedenym spbsobom,
prevy$ovala stanovend minimalnu hranicu.

41. Odhadovana realna hodnota niektorych aktiv a pasiv

Realna hodnota finanénych nastrojov je suma,
za ktoru by sa aktivum mohlo vymenit, resp.
zavazok vyrovnat, medzi obozndmenymi a do-
brovolnymi stranami za obvyklych podmienok
a za obvyklu cenu. V pripade dostupnosti sa
odhady realnej hodnoty robia na zaklade cien
kétovanych na trhu. Pre velku ¢ast finanénych
nastrojov skupiny v$ak neexistuju pohotovo
dostupné trhové ceny. Ak neexistuju pohotovo

Vyroéna sprava

dostupné ceny kétované na trhu, redlna hodno-
ta sa odhaduje pomocou modelov diskonto-
vanych pefaznych tokov alebo inych vhodnych
ocenovacich modelov. Zmeny vychodiskovych
predpokladov, tykajuce sa diskontnych sadzieb
a odhadovanych buducich pefiaznych tokov,
maju na odhady vyrazny vplyv. Preto sa vypodi-
tané odhady trhovej ceny nemusia realizovat pri
beZnom predaji finanéného nastroja.
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Pri stanoveni redalnej hodnoty finanénych
nastrojov skupiny boli pouzité nasledovné
metddy a predpoklady:

(a) Peniaze a zostatky na uctoch v central-
nych bankach

Vo vSeobecnosti sa usudzuje, Ze uctovné hod-
noty pefaznych prostriedkov a pefiaznych ekvi-
valentov sa priblizuju k ich redlnej hodnote.

(b) Pohladavky voé¢i bankam

Odhadované realna hodnota pohladavok voci
bankam, ktorych splatnost je do 180 dni, sa pri-
blizuje k ich u¢tovnej hodnote. Redlna hodnota
ostatnych pohladdvok sa odhaduje na zaklade
analyzy diskontovanych pefiaznych tokov po-
mocou urokovych sadzieb platnych v su¢asnos-
ti pre investicie s podobnymi podmienkami
(trhové sadzby upravené o Uverové riziko). Real-
na hodnota klasifikovanych Uverov vo¢i bankam
sa odhaduje na zdklade analyzy diskontovanych
penaznych tokov alebo na zaklade ocenenej
hodnoty prislusného zabezpecenia. Realna hod-
nota pohladavok vo&i bankam sa vyznamne
neodliSuje od ich uc¢tovnej hodnoty.

(c) Uvery poskytnuté klientom

Realna hodnota uUverov s pohyblivymi vynosmi,
ktorych urokova sadzba sa pravidelne meni bez
vyraznej zmeny v Uverovom riziku, sa vo
vSeobecnosti priblizuje k ich u¢tovnej hodnote.
Realna hodnota uverov s pevnymi Urokovymi
sadzbami sa odhaduje pomocou analyzy
diskontovanych penaznych tokov na zaklade
urokovych sadzieb, ktoré v su¢asnosti platia pre
uvery s podobnymi podmienkami pre dlznikov
s podobnou bonitou. Redlna hodnota klasifiko-
vanych uUverov poskytnutych klientom sa
odhaduje pomocou analyzy diskontovanych
penaznych tokov alebo na zaklade ocenenej
hodnoty prislusného zabezpecenia, ak je k dis-
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pozicii. Uvery s pevnou urokovou sadzbou
predstavuju len zlomok celkovej u¢tovnej hod-
noty, a preto sa redlna hodnota vSetkych uverov
poskytnutych klientom priblizuje k u¢tovnym
hodnotam k datumu suvahy. Realna hodnota
uverov poskytnutych klientom sa vyznamne
neodliSuje od ich uc¢tovnej hodnoty.

(d) Investicie drzané do splatnosti

Reélna hodnota cennych papierov v portféliu
»Investicie drzané do splatnosti“ k 31. decem-
bru 2003 dosiahla 69 551 mil. Sk (2002: 68 797
mil. Sk) a bola vypocitana pomocou diskonto-
vanych buducich pefaznych tokov pri pouziti
sadzieb prevladajucich na trhu.

(e) Zavazky voéi bankam a vklady a uvery
od klientov

Reéalna hodnota terminovanych vkladov splat-
nych na poziadanie predstavuje u¢tovnu hodno-
tu sum splatnych na poziadanie k datumu su-
vahy. Realna hodnota terminovanych vkladov
s pohyblivou Urokovou sadzbou sa priblizuje
k ich u¢tovnym hodnotam k datumu suvahy.
Realna hodnota vkladov s pevnou urokovou
sadzbou sa odhaduje pomocou diskontovania
ich buducich pefaznych tokov s pouzitim
sadzieb, ktoré sa v suc€asnosti ponukaju ku
vkladom s podobnou zostatkovou lehotou
splatnosti. Realna hodnota zavéazkov vodci
bankam a klientom sa vyznamne neodliSuje od
ich u¢tovnej hodnoty.

(f) Emitované dlhové cenné papiere

Realna hodnota dlhovych cennych papierov
emitovanych skupinou vychadza z kétovanych
trhovych cien. Ked nie su k dispozicii trhové
ceny, realna hodnota sa rovna odhadu, ktory
vykonala skupina. Realna hodnota emitovanych
dlhovych cennych papierov sa vyznamne
neodliSuje od ich u¢tovnej hodnoty.
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42. Splatnost aktiv a pasiv / riziko likvidity

Riziko likvidity udava, v akej vySke bude potreb-
né ziskat prostriedky na splnenie zavazkov
suvisiacich s finanénymi néstrojmi. Skupina do-
drziava vysku likvidity v sulade s opatreniami
Narodnej banky Slovenska. V nasledujucej
tabulke sa uvadza analyza aktiv a pasiv
v skupinach podla ich prisludnej zostatkovej
splatnosti od datumu suvahy do zmluvného da-
tumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na za-
klade najobozretnejSieho posudzovania datumu

splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategorii
s~nespecifikované®.

Skupina je vystavend poziadavkam na jej do-
stupné penazné zdroje na zéaklade 24-hodi-
novych uloziek, beznych uc€tov, konciacich
sa vkladov, ¢erpania Uverov, zaruk a na zaklade
poziadaviek na dodatkové platby a inych pozia-
daviek v suvislosti s derivatmi uhradzanymi
v hotovosti. Skupina stanovuje limity na mini-
malne &asti splatnych prostriedkov, ktoré su

splatnosti v pripade, Ze existuju moznosti
pred¢asného splatenia alebo splatkovy
kalendar, umoznujuci pred€asné splatenie. Tie
aktiva a pasiva, ktoré nemaju zmluvnu lehotu

k dispozicii na splnenie tychto poziadaviek, ako
aj na minimalnu vySku medzibankovych a inych

Cerpania v nepredpokladanej vyske.

Zostatkové doby splatnosti aktiv a pasiv k 31. decembru 2003 a 2002:

Do 1 1 az 3 3 mesiace 1az5 Viac nez NesSpeci-

mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5 rokov fikované Celkom
31. decembra 2003
Aktiva
Peniaze a zostatky na uctoch
v centralnych bankach 3 078 - - - - - 3078
Pohladavky voéi bankam 40 542 276 247 1848 1446 11 44 370
Fin. majetok uréeny na obchodovanie 25 24 1135 852 965 - 3 001
Derivatové finanéné nastroje 392 855 506 436 115 6 2 310
Fin. majetok k dispozicii na predaj - 1 1 1 059 - 298 1 359
Uvery poskytnuté klientom 6 249 4 641 10 903 18 957 18 562 1089 60 401
Investicie drzané do splatnosti 1 396 982 1498 44 762 19 843 2 68 483
Ostatné finan¢né investicie - - - - - 35 35
Nehmotny majetok - - - - - 776 776
Hmotny majetok - - - - - 5 660 5 660
Dariové pohladavky - - - - - 514 514
Ostatny majetok 960 - 1 - - 390 1 351

52 642 6 779 14 291 67 914 40 931 8 781 191 338

Pasiva
Zavazky voci centralnym bankam 1588 2 3 12 - - 1605
Zavazky voci inym bankam 6 546 1190 2972 880 52 - 11 640
Derivatové finanéné nastroje 225 387 754 795 78 6 2 245
Vklady a uvery od klientov 122 513 10 685 6 451 814 6 601 5 147 069
Emitované dlhové cenné papiere 460 - 101 2179 2 065 - 4 805
Dariové zavazky - 1 - - - 70 71
Opravné polozky a rezervy - - - - - 2 548 2 548
Ostatné zavazky 109 13 2 1 - 1079 1204

131 441 12 278 10 283 4 681 8 796 3708 171187
Podiely minoritnych akcionarov - - — = N 2 2
Cista suvahova pozicia (78 799) (5 499) 4 008 63 233 32 135 5071 20 149
31. decembra 2002
Aktiva celkom 34 098 27 963 25 000 54 920 45 428 7 307 194 716
Zavazky celkom 134 506 17 411 15 819 6 477 249 2 495 176 957
Cista suvahova pozicia (100 408) 10 552 9 181 48 443 45 179 4 812 17 759
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43. Devizova pozicia

Devizové riziko spociva v tom, Ze hodnota fi-
nan¢nych aktiv a pasiv bude kolisat v désledku
zmien vymennych kurzov na trhu. V tabulke
niz8ie su zhrnuté informécie o menovom vyjad-
reni aktiv a pasiv skupiny.

Politikou skupiny je riadit riziko kolisania vy-
mennych kurzov pravidelnym monitorovanim
a vykazovanim otvorenych pozicii a aplikaciou

matice rizika a limitov pozicii.

31. decembra 2003 Sk EUR uUsD CZK Iné Celkom
Aktiva
Peniaze a zostatky na uc¢toch v centralnych bankach 2 336 403 116 122 101 3078
Pohladavky vo¢i bankam 35 374 3 068 5651 97 180 44 370
Fin. majetok uréeny na obchodovanie 2 478 451 72 - - 3 001
Derivatové finan¢né nastroje 2 302 - - 6 2 2 310
Fin. majetok k dispozicii na predaj 360 537 - 462 - 1 359
Uvery poskytnuté klientom 43 602 6 852 3217 6 689 41 60 401
Investicie drzané do splatnosti 65 315 2277 575 109 207 68 483
Ostatné finanéné investicie 35 — B - - 35
Nehmotny majetok 761 - - 15 - 776
Hmotny majetok 5 640 - - 20 - 5 660
Darové pohladavky 483 - - 31 - 514
Ostatny majetok 1 339 3 - 9 - 1 351
160 025 13 591 9 631 7 560 531 191 338
Pasiva
Zavazky voci centralnym bankam 1518 31 - 56 - 1 605
Zavazky vod&i inym bankam 5 327 1512 410 4 309 82 11 640
Derivatové finan¢né néastroje 2 237 - - 6 2 2 245
Vklady a uvery od klientov 125 150 11 964 5 422 3 553 980 147 069
Emitované dlhové cenné papiere 4 805 - - - - 4 805
Danové zavazky 71 - - - - 71
Opravné polozky a rezervy 2 547 - - 1 - 2 548
Ostatné zavazky 1136 11 45 11 1 1204
142 791 13 518 5877 7 936 1065 171 187
Podiely minoritnych akcionarov 2 - - - - 2
Cista suvahova pozicia 17 232 73 3 754 (376) (534) 20 149
Podsuvahové aktiva 131 066 26 465 22 554 3 483 3227 186 795
Podsuvahové pasiva 125 916 22 197 22 905 3 388 3247 177 653
Cista podsuvahova pozicia 5 150 4 268 (351) 95 (20) 9 142
Cista pozicia celkom 22 382 4 341 3 403 (281) (554) 29 291
31. decembra 2002
Aktiva celkom 168 481 9 101 5 853 7 219 4062 194716
Zavazky celkom 145 058 16 891 10 933 2 644 1431 176 957
Cista pozicia celkom 23 423 (7 790) (5 080) 4 575 2 631 17 759
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44. Riziko urokovej miery

Riziko urokovej miery spoc¢iva v tom, Ze hodno-
ta finané¢ného néastroja bude kolisat v désledku
zmien trhovych urokovych sadzieb, a tiez v tom,
ze datumy splatnosti uro€enych aktiv sa liSia od
datumov splatnosti uro¢enych pasiv pouzitych
na financovanie tychto aktiv. Dizka obdobia,
pocas ktorého je Urokovéa sadzba fixovana na fi-
nan¢ny nastroj, preto naznacuje, do akého
¢asového intervalu je tento néastroj vystaveny
riziku urokovej miery.

Tabulka nizSie poskytuje informéacie o tom, do
akej miery je skupina vystavena rizikam
urokovej miery, a to bud na zaklade zmluvnej

splatnosti finan¢nych néastrojov, alebo v pripade
nastrojov, ktoré sa precefuju na trhovu urokovu
sadzbu pred splatnostou, na zaklade datumu
ich buduceho precenenia. Stratégiou skupiny je
riadit riziko vykyvov &istych urokovych vynosov
prameniacich zo zmien Urokovych sadzieb jed-
notlivych poloziek suvahy.

Aktiva a pasiva, ktoré nemaju stanoveny datum
zmluvnej splatnosti alebo nie su Uro¢ené, su
zoskupené v kategérii ,neSpecifikované“.
Bezné ucty, nostro a loro ucty velmi citlivo
reaguju na pohyby urokovych sadzieb a su uve-
dené v stipci ,ne$pecifikované®.

Struktura precenenia aktiv a pasiv k 31. decembru 2003 a 2002:

Do 1 1 az 3 3 mesiace 1az5 Viac nez NesSpeci-

31. decembra 2003 mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5 rokov fikované Celkom
Aktiva
Peniaze a zostatky na Gctoch
v centralnych bankach 25 - - - - 3 053 3078
Pohladavky voéi bankam 41 557 2 1620 1191 - - 44 370
Fin. majetok uréeny na obchodovanie 7 4 1238 761 991 - 3 001
Derivatové finan¢né nastroje - - - - - 2 310 2 310
Fin. majetok k dispozicii na predaj 269 549 279 - - 262 1 359
Uvery poskytnuté klientom 16 450 20 534 4 786 12 984 5633 14 60 401
Investicie drzané do splatnosti 23 094 13 281 5542 25 040 1526 - 68 483
Ostatné finan¢né investicie - - - - - 35 35
Nehmotny majetok - — = - - 776 776
Hmotny majetok - - - - - 5 660 5660
Dariové pohladavky - - - - - 514 514
Ostatny majetok 7 — 1 - - 1 343 1 351

81 409 34 370 13 466 39 976 8 150 13 967 191 338
Pasiva
Zavazky voci centralnym bankam 163 — = - - 1442 1605
Zavézky voci inym bankam 5613 1181 2 820 - - 2 026 11 640
Derivatové finanéné nastroje - — = - - 2 245 2 245
Vklady a uvery od klientov 73 815 13 162 7 084 854 2 52 152 147 069
Emitované dlhové cenné papiere 452 - 102 2 202 2 049 - 4 805
Dariové zavazky - 1 - - - 70 71
Opravné polozky a rezervy - - - - - 2 548 2 548
Ostatné zavazky 80 10 2 - - 1112 1204

80 123 14 354 10 008 3 056 2 051 61 595 171 187
Podiely minoritnych akcionarov - — = - - 2 2
Cista suvahova pozicia 1286 20 016 3 458 36 920 6 099 (47 630) 20 149
Podsuvahové aktiva 38 893 23 638 41 906 23 094 6 611 1798 135 940
Podsuvahové pasiva 37 308 17 149 47 655 24 907 7 029 - 134 048
Cista podsuvahova pozicia 1 585 6 489 (5 749) (1 813) (418) 1798 1892
Cista pozicia k 31. decembru 2003 2 871 26 505 (2 291) 35 107 5 681 (45 832) 22 041
Cista pozicia k 31. decembru 2002 (24 772) 28 387 6 781 43 311 2975 (25 173) 31 509

Vyroéna sprava
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Priemerné urokové miery pre finan¢né aktiva a pasiva k 31. decembru 2003 a 2002:

Aktiva

Peniaze a zostatky na uc¢toch v centralnych bankach
Statne a iné pokladniéné poukazky

Pohladavky voc¢i bankam

Finan&ny majetok uréeny na obchodovanie

Finan&ny majetok k dispozicii predaj

Uvery poskytnuté klientom

Investicie drzané do splatnosti

Pasiva

Zavéazky voci bankam
Vklady a uvery od klientov

Emitované dlhové cenné papiere

45. Spriaznené strany

2003 2002

% %
0,75 0,99
6,52 6,87
4,04 5,16
6,26 6,95
5,38 6,98
6,99 8,33
6,55 6,73
4,18 5,15
3,21 4,10
6,80 9,04

Definiciu spriaznenych stran podla IAS 24 spinaju nasledovné osoby alebo spolo&nosti:

(a) spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo
prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatelov kontroluju alebo su kon-
trolované, alebo su pod spolo¢nou kon-
trolou vykazujucej spolo¢nosti (patria sem
holdingové spolo¢nosti, dcérske podniky
a sesterské podniky),

(b) pridruzené podniky, v ktorych ma materska
spolo€¢nost podstatny vplyv a ktoré nie su
dcérskym podnikom ani spoloénym pod-
nikom investora,

(c) jednotlivci vlastniaci priamo alebo nepriamo
podiel na hlasovacom prave skupiny, ¢o im
dava vyznamny vplyv v skupine, a kazdy iny
jednotlivec, od ktorého sa méze oc¢akavat,
Ze ovplyvni alebo bude ovplyvneny takymto
jednotlivcom pri aktivitach so skupinou,

(d) kluCovy riadiaci personal, t. j. osoby, ktoré
maju pravomoc a zodpovednost za plano-
vanie, riadenie a kontrolu €innosti skupiny
vratane riaditelov, veducich pracovnikov
a blizkych €lenov rodiny takychto jednotlivcoy,

(e) podniky, v ktorych podstatny podiel na
hlasovacich pravach vlastni priamo alebo
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nepriamo ktorakolvek osoba opisana v (c)
alebo (d) alebo na ktord méze mat takato
osoba vyznamny vplyv. Sem patria podniky
vlastnené riaditemi alebo hlavnymi ak-
cionarmi skupiny a podniky, ktoré maju so

skupinou spolo¢ného ¢lena klu¢ového ma-
nazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou
osobou sa kladie dbéraz na podstatu vztahu,
nielen na pravnu formu. Prevazna vacsina uve-
denych transakcii bola realizovana za
komerénych a bankovych podmienok, ktoré sa
bezne uplatfiiuju pri transakciach medzi nezavis-
lymi, neprepojenymi stranami.

Gruppo Banca Intesa



Vyznamné zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami k 31. decembru 2003 a 2002:

2003 2002
Poskytnuté uvery
Manazment @ 3 -
Pridruzené podniky @ 1557 -
1560 -
Klientské uéty
Statutarne organy © 13 12
Manazment @ 1 10
Pridruzené podniky @ 344 25
358 47
Ostatné vynosy
Pridruzené podniky @ -
Urokové naklady
Statutarne organy © - 1
Pridruzené podniky @ - 4
Ostatné naklady
Pridruzené podniky @ - 24
- 24
Transakcie s derivatmi (dohodnuta hodnota)
Akcionar a nim kontrolované spolo¢nosti 8 962 24 628
8 962 24 628

™ Akcionar a nim kontrolované spolo¢nosti
@ Spolo¢ne kontrolované skupinou a jej akciondarmi

©® Ind spriaznend strana

46. Nasledné udalosti

Po datume zostavenia uc€tovnej zavierky nenastali Ziadne udalosti, ktoré by si vyZzadovali Upravu
v uctovnej zavierke k 31. decembru 2003.

V tejto uctovnej zavierke su zverejnené nasledné udalosti:
1. Likvidacia Realitnej spolo¢nosti VUB od 1. januara 2004 poznamka 2

2. Zuctovanie predajnej ceny a
vyplatenie dividend z VUB Wiistenrot vo februari 2004 poznamka 2, 20 a 33

3. Pravny prevod predanych klasifikovanych Uverov v januéri 2004 poznamka 13

Vyroénasprava @® @ ¢ @ ® @® o o 2003



47. Odsuhlasenie s individualnou statutarnou uétovnou zavierkou

Odsuhlasenie zisku za rok konciaci 31. decembra 2003 a vlastného imania, vykazovaného podla
slovenskych u€tovnych predpisov v individudlnej uctovnej zavierke banky, s touto konsolidovanou

ucétovnou zavierkou:

Individudlna Statutarna uc¢tovnéa zavierka

Precenenie finanéného majetku k dispozicii na predaj
Socialny fond

Vyhatie spolognosti VUB Wiistenrot z konsolidacie
Zostatky v ramci skupiny a iné konsolida¢né polozky
IFRS

48. Schvalenie uc¢tovnej zavierky

Cisty zisk za rok Vlastné imanie

4519
(45)

(50)

(649)
(618)
3157

Tato uctovna zavierka bola podpisana a schvéalena na vydanie 2. marca 2004.

vwie © @ 0 ® e -~
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Individualna ucétovna zavierka
za rok konciaci 31. decembra 2003
zostavena podla slovenskych pravnych predpisov

Zochova ¢

Zll ERNST & YOUNG 8 ot & Yourg Slovais sl sro. T 42 25333911

Slovenska republike

Sprava nezavislého auditora
pre akcionarov a predstavenstvo spolo¢nosti VSeobecna uverova banka, a.s.

Uskuto€nili sme audit priloZenej uUCtovnej zavierky spolocnosti VSeobecnd uverova banka, a.s.
(,,banka*) za rok, ktory sa skon&il k 31. decembru 2003. Vedenie banky je zodpovedné za
vypracovanie uctovnej zavierky a za uplné, preukazné a spravne vedenie Gctovnictva v silade s
prislusnymi zakonmi a predpismi. Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit’ ndzor na tito Gctovni zdvierku,
ktory vychadza z vysledkov auditu.

Audit tétovnej zavierky banky za rok konciaci 31. decembra 2002 bol vykonany inymi auditormi,
ktori vo svojej sprave z 31. janudara 2003 vyjadrili nepodmieneny ndzor na uvedeni uctovni
zavierku.

Audit sme uskutoc¢nili v silade s auditorskymi Standardmi vydanymi Slovenskou komorou auditorov
(SKAU). Podla tychto standardov musime audit napldnovat’ a vykonat tak, aby sme ziskali
objektivne presvedcenie, Ze uGCtovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrna
overenie dokazov vyberovym sposobom, ktoré dokladuji sumy uvedené v uctovnej zdvierke. Audit
d’alej obsahuje zhodnotenie uGétovnych zasad pouzitych pri vypracovani tuctovnej zavierky a
zhodnotenie vyznamnych odhadov vedenia banky, ako aj celkové postudenie Gctovnej zavierky. Sme
presvedceni, Ze audit ndm poskytol objektivny zdklad pre nd§ nazor.

Podl'a ndsho ndzoru priloZzend Gctovna zdvierka zobrazuje verne, vo vSetkych vyznamnych
stvislostiach, finan¢nu situdciu banky k 31. decembru 2003 a vysledok jej hospodarenia za prislusné
uctovné obdobie v silade so zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve a v sulade s prislusnou
legislativou vydanou Ministerstvom financii Slovenskej republiky.

Bratislava,
2. marca 2004

— z NF
(sl E ST J WA
) ] ) e /L"—‘\/
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Vladimir Zima
Licencia SKAU ¢&. 257 Dekrét SKAU ¢. 280

(&
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banka

ICO
313201565

Ué&tovna zavierka
za rok konciaci 31. decembra 2003

Uhrn

Obchodné meno alebo nazov uctovnej jednotky
VsSeobecna uverova banka, a.s.

Pravna forma uctovnej jednotky

Akciova spolo¢nost’

Sidlo u¢tovnej jednotky
Mlynské Nivy 1

829 90 Bratislava 25

Smerové ¢islo telefonu
02

Cislo telefénu
5055 1141

Obdobie, za ktoré sa G¢tovna zavierka zostavuje
od 1. januara 2003

do 31. decembra 2003

Den, ku ktorému sa u¢tovna zavierka zostavuje

31. december 2003

Cislo faxu
5441 0568

Den zostavenia uctovnej
zavierky

2. Wwarca Zeoq-

Podpisovy zaznam
Statutarneho organu alebo
Clena Statutarneho organu
uctovnej jednotky

Podpisovy zaznam fyzickej
osoby zodpovednej za zodpovednej za vedenie
zostavenie uctovnej uctovnictva « /

zavierky [ /

////m«(j} \LL / &/

Podpisovy zaznam oseby

vB @ @

© oo .
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Suvaha
k 31. decembru 2003
(v tisicoch slovenskych korun)

2003 2003 2003 2002
Brutto Korekcia Netto Netto
a b c 1 2 3 4
x Aktiva X X X X X
1 Pokladni¢na hotovost, vklady v Narodnej banke
Slovenska a zahrani¢nych emisnych bankach 1 2 529 977 - 2 529 977 3 436 830
2 Statne dlhopisy bez kupénov a ostatné cenné papiere
prijimané Narodnou bankou Slovenska na refinancovanie 2 - - - 5 965 200
a) $tatne dlhopisy 3 - - - 5 965 200
b) ostatné cenné papiere 4 - - - -
3 Pohladavky vo¢i bankam 5 43 583 607 302 334 43 281 273 34 514 725
a) splatné na poziadanie 6 742 362 - 742 362 917 641
b) ostatné pohladavky 7 42 841 245 302 334 42 538 911 33 597 084
4  Pohladavky voéi klientom 8 67 152 732 7 345 638 59 807 094 46 488 756
a) splatné na poziadanie 9 - - - -
b) ostatné pohladavky 10 67 152 732 7 345 638 59 807 094 46 488 756
5 Dlhové cenné papiere 11 72 590 902 46 981 72 543 921 92 082 082
a) $tatnych organov 12 67 681 913 - 67681913 70 959 331
b) ostatnych subjektov 13 4 908 989 46 981 4 862 008 21 122 751
6 Akcie, podielové listy a ostatné podiely 14 305 958 27 561 278 397 186 629
7 Podielové cenné papiere a vklady v obchodnych
spolo¢nostiach s podstatnym vplyvom v 15 23 280 - 23 280 288 180
a) bankach 16 100 - 100 265 000
b) ostatnych subjektoch 17 23 180 - 23 180 23 180
8 Podielové cenné papiere a vklady v obchodnych
spolo¢nostiach s rozhodujucim vplyvom v 18 1054 707 812 449 242 258 210 350
a) bankach 19 - - - -
b) ostatnych subjektoch 20 1054 707 812 449 242 258 210 350
9 Nehmotny majetok 21 3 307 315 2 458 897 848 418 712 649
a) zriadovacie vydavky 22 - - - -
b) dobré meno (goodwill) 23 - - - -
c) ostatny nehmotny majetok 24 3 307 315 2 458 897 848 418 712 649
10 Hmotny majetok 25 11 136 387 5 568 857 5 567 530 6 148 044
a) pozemky a budovy na prevadzkovu &innost 26 6 087 064 1775 928 4 311 141 4 766 201
b) ostatny hmotny majetok 27 5 049 3283 3 792 934 1 256 389 1 381 843
11 Ostatné aktiva 28 8 792 260 65 282 8 726 978 5 130 048
12 Pohladavky voci akcionarom a spolo¢nikom 29 - - - -
18 Naklady buducich obdobi a prijmy budtcich obdobi 30 87 329 - 87 329 83 929
14 Pohladavky voc&i Medzinar. menovému fondu 31 - - -
15 Pohladavky voc&i bankam Eurépskeho systému
centralnych bank 32 - - - -
16 Pohladavky voci ostatnym zahran. subjektom 33 - - - -
17 Poskytnuté dvery tuzemskym bankam 34 - - - -
18 Ostatné pohladavky vocéi tuzemsku 35 - - - -
Aktiva celkom 36 210 564 454 16 627 999 193 936 455 195 247 422
z toho: Osobitna agenda NBS 37 - - - -
Pohladavky §tatu vo vztahu k zahraniciu 38 - - - -

PriloZzené poznamky na stranach 62 az 89 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.

Vyroéna sprava
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2003 2002

a b c 1 2
X Pasiva X X X
1 Zavazky voéi bankam 39 12 853 687 16 569 759
a) splatné na poziadanie 40 1410 752 2 205 807

b) ostatné zavazky 41 11 442 935 14 363 952

2 Zavazky voci klientom 42 145 441 980 145 488 271
a) splatné na poziadanie 43 64 975 311 57 793 358

z toho: Usporné 44 2 145 099 2 865 423

b) ostatné zavazky 45 80 466 669 87 694 913

z toho: terminované s vypovednou lehotou 46 80 466 669 87 694 913

3 Zavazky z dlhovych cennych papierov 47 5 772 544 3610 432
a) vydané dlhové cenné papiere 48 5772 544 3610 432

b) ostatné zavéazky z dlhovych cennych papierov 49 - -

4 Ostatné pasiva 50 7 186 236 6 127 989
5 Vynosy budtcich obdobi a vydavky buducich obdobi 51 100 248 75 316
6 Rezervy 52 2 549 314 6 696 848
7 Podriadené finan¢né zavazky 53 - -
8 Z4avéazky vocli Medzinarodnému menovému fondu 54 - -
9 Zavazky voci bankam Eurépskeho systému centralnych bank 55 - -
10 Zavazky voc&i ostatnym zahrani¢énym subjektom 56 - -
11 Usty penaznych rezerv bank v Narodnej banke Slovenska 57 - -
12 Cenné papiere vydané Narodnou bankou Slovenska 58 - -
13 Ostatné zavéazky voci tuzemsku 59 - -
14  Emisia bankoviek a minci 60 - -
15  Uget §tatu 61 - -
16  Statne fondy a iné zU&tovanie so §tatnym rozpo&tom 62 - -
17  Zuctovanie osobitnych operacii s prostriedkami Slovenskej republiky 63 - -
18 Zakladné imanie 64 12 978 108 12 978 108
z toho: splatené zakladné imanie 65 12 978 108 12 978 108

19 Vlastné akcie 66 - -
20 Emisné azio 67 402 737 407 811
21 Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 68 1779 308 1629 677
a) zadkonny rezervny fond 69 1770 769 1602 170

b) ostatné rezervné fondy 70 - -

c) ostatné fondy tvorené zo zisku 71 8 539 27 507

22  Ostatné kapitalové fondy 72 - -
23 Oceriovacie rozdiely 73 (773) (321 197)
a) z ocenenia majetku a zavéazkov 74 - (826 127)

b) z prepoctu zabezpecovacich derivatov 75 - -

c) z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov 76 (773) 4 930

24  Nerozdeleny zisk minulych rokov 77 354 270 298 423
25  Zisk bezného uétovného obdobia 78 4 518 796 1685 985
Pasiva celkom 79 193 936 455 195 247 422

z toho: Osobitnad agenda Néarodnej banky Slovenska 80 - -
Zavazky $tatu vo vztahu k zahraniciu 81 - -

viB © @ O @ @ @ o @ GruppoBancalntesa



Vykaz ziskov a strat

za rok konéiaci 31. decembra 2003
(v tisicoch slovenskych korun)

Naklady Naklady Vynosy Vynosy
2003 2002 2003 2002
a b c 1 2 3 4
1 Vynosy z urokov a obdobné vynosy 1 X x 12 256 272 13 205 623
z toho: uroky z dlhovych cennych papierov 2 X X 6 827 711 6 884 130
2 Néklady na uroky a obdobné naklady 3 (6 768 202) (8 008 763) X X
z toho: naklady na uroky z dlhovych cennych papierov 4 (579 707) (1 596 933) X X
3 Vynosy z akcii a podielov v obchodnych spolo¢nostiach 5 X X 398 072 30 397
a) vynosy z podielovych cennych papierov a vkladov
v obchodnych spolo¢nostiach s podstatnym vplyvom 6 X X 382 500 -
b) vynosy z podielovych cennych papierov
a vkladov v obchodnych spolo€nostiach
s rozhodujucim vplyvom 7 X X 3421 -
c) vynosy z ostatnych akcii a podielov 8 X X 12 151 30 397
4 Vynosy z poplatkov a provizif 9 X X 2 165 610 1840 374
5 Naklady na poplatky a provizie 10 (363 038) (243 524) X X
6 Cisty zisk z finan&nych operacii 11 X X 475 692 1218 929
7 Ostatné finan¢né vynosy 12 X X - -
8 Ostatné finan¢né néaklady 13 X X X X
9 Ostatné prevadzkové vynosy 14 X X 594 317 186 257
10 V8eobecné prevadzkové néaklady 15 (3 948 727) (4 059 732) X X
a) naklady na zamestnancov 16 (1 888 598) (1 967 270) X X
aa) mzdy 17 (1 494 401) (1 547 850) X X
ab) socialne poistenie a zdravotné poistenie 18 (394 197) (419 420) X X
b) ostatné v8eobecné prevadzkové naklady 19 (2 060 129) (2 092 462) X X
11 Ostatné prevadzkové naklady 20 (1 007 609) (1 143 554) X X
12  Poutzitie rezerv a opravnych poloziek k hmotnému
majetku a nehmotnému majetku 21 X X 1131 761 157 025
a) pouzitie rezerv na hmotny majetok 22 X X 1 024 668 145 971
b) pouzitie opravnych poloziek k hmotnému majetku 23 X X 107 093 11 054
c) pouzitie opravnych poloziek k nehmotnému majetku 24 X X - -
13  Odpisy, tvorba rezerv a opravnych poloziek
k hmotnému majetku a nehmotnému majetku 25 (1817 177) (1 175 347) X X
a) odpisy hmotného majetku 26 (695 634) (719 808) X X
b) tvorba rezerv na hmotny majetok 27 (210 095) (204 056) X X
c) tvorba opravnych poloziek k hmotnému majetku 28 (703 605) (1 500) X X
d) odpisy nehmotného majetku 29 (207 843) (249 983) X X
e) tvorba opravnych poloziek k nehmotnému majetku 30 - - X X

PriloZzené poznamky na stranach 62 az 89 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Naklady Naklady Vynosy Vynosy
2003 2002 2003 2002
a b c 1 2 3 4
14  Pouzitie rezerv a opravnych poloziek k pohladavkam
a zarukam, vynosy z postupenych pohladavok
a vynosy z odpisanych pohladavok 31 X x 15678 610 10 743 832
a) pouzitie rezerv na pohladavky a zaruky 32 X X 7 262 389 1152 224
b) pouzitie opravnych poloziek k pohfadavkam
a pohladavkam zo zaruk 33 X X 8 252 963 9 531 567
c) vynosy z postupenych pohladdvok a vynosy
z odpisanych pohladavok 34 X X 163 258 60 041
15  Odpisy, tvorba rezerv a opravnych poloziek
k pohladavkam a pohladavkam zo zaruk 35 (14 704 505) (11 565 199) X X
a) tvorba opravnych poloziek k pohladavkam
a pohladavkam zo zaruk 36 (8276 098) (8 822 821) X X
b) tvorba rezerv na pohladavky a pohladavky zo zaruk 37 (3910133) (1 169 263) X X
c) odpis pohladavok a odpis pohladavok z platieb
za zéaruky, straty z postupenych pohladavok 38 (2518 274) (1573 115) X X
16  Pouzitie opravnych poloziek k podielovym cennym
papierom a vkladom v obchodnych spolo¢nostiach
s rozhodujucim vplyvom k podielovym cennym papierom
a vkladom v obchodnych spolo¢nostiach
s podstatnym vplyvom 39 X X 43 104 401 525
17  Tvorba opravnych poloZiek k podielovym cennym
papierom a vkladom v obchodnych spolo¢nostiach
s rozhodujucim vplyvom a podielovym cennym papierom
a vkladom v obchodnych spolo&nostiach
s podstatnym vplyvom 40 (10 196) (468 449) X X
18 Pouzitie ostatnych rezerv 41 1 525 266 1776 649
19  Tvorba ostatnych rezerv 42 (1 629 183) (1 632 794) X X
20 PoutZitie ostatnych opravnych poloZiek 43 53 157 660 290
21  Tvorba ostatnych opravnych poloziek 44 (66 525) (236 466) X X
22  Zisk za uctovné obdobie z beznej ¢innosti pred zdanenim 45 X X 4 006 699 1687 073
23  Mimoriadne vynosy 46 X X - -
24 Mimoriadne néklady 47 - - X X
25  Zisk /(strata) za u¢tovné obdobie z mimoriadnej ¢innosti
pred zdanenim 48 - - X X
26  Dan z prijmov 49 X (1 088) 512 097 X
27  Podiel na ziskoch a stratach v dcérskych spolo¢nostiach
a pridruzenych spolo¢nostiach 50 X X - -
28  Zisk za uctovné obdobie po zdaneni 51 X X 4518 796 1 685 985
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Vykaz zmien vo viastnom imani
za rok konciaci 31.decembra 2003
(v tisicoch slovenskych korun)

K 1. januaru 2002

Pridel do socialneho fondu
Vysporiadanie neuhradenej straty
Pouzitie socialneho fondu
Oceriovaci rozdiel k investiciam
Kurzové rozdiely

Zisk za uc¢tovné obdobie

K 31. decembru 2002

Zmeny postupov uc¢tovania:

Presun socialneho fondu do zavazkov
Ocenovacie rozdiely

Precenenie derivatov

Precenenie cennych papierov

K 1. januaru 2003

Pridel do socialneho fondu

Vklad do zédkonného rezervného fondu
Dividendy akcionarom

Strata z predaja vlastnych akcii
Kurzové rozdiely

Zisk za uc¢tovné obdobie

K 31. decembru 2003

Zakladné imanie

12 978 108

Emisné

azio

407 811

Zakonny

rezervny fond

2 954 927

(1 352 756)

(1)

12 978 108

407 811

1602 170

12 978 108

407 811

1602 170

168 599

12 978 108

402 737

1770769

PriloZzené poznamky na stranach 62 az 89 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Ostatné fondy

8 675

50 000

27 507

(18 962)

(18 962)

8 545

Ostatné

kapitalové fondy

2 382 998

(2 382 998)

v © @ © @ ® e o~

Oceliovacie rozdiely

k investiciam

5610

(326 588)
(219)

(321 197)

326 588

(5 391)
321 197

(773)

773

Nerozdeleny zisk

(3 386 034)

(50 000)
3 735 754

(1 297)
1 685 985

1984 408

(326 588)
(587 549)

252 536
(661 601)
1 322 807

(40 000)
(168 599)
(747 609)

(12 329)
4518 796

4 873 066

® Gruppo Banca Intesa

Celkom

15 352 095

(31 162)
(326 588)
(1 523)
1 685 985

16 678 807

(18 962)

(587 549)
247 145

(359 366)
16 319 441

(40 000)
(747 609)
(5 074)
(13 108)

4 518 796

20 032 446



y v

Poznamky k individualnej u¢étovnej zavierke

1. VSeobecné informacie o banke

V8eobecna uverova banka, a.s. (,banka“) bola
zalozena 1. aprila 1992 ako akciova spolo&nost
v sulade so zdkonmi Slovenskej republiky. Dria
23. marca 1992 jej Narodna banka Slovenska
vydala v8eobecnu bankovu licenciu a 11. aprila
1995 licenciu na devizové operécie.

Hlavné Cinnosti banky:

(a) poskytovanie uUverov a zaruk v slovenskych
korunach (,Sk”) a v cudzich menach,

(b) prijimanie a poskytovanie vkladov v Sk
a v cudzich menach,

(c) poskytovanie bankovych sluzieb
obyvatelstvu,

(d) poskytovanie sluzieb na kapitalovom trhu,

(e) poskytovanie sluzieb na medzibankovom
pefiaznom trhu,

(f) poskytovanie sluzieb v oblasti investi¢éného
bankovnictva.

Banka sidli v Slovenskej republike na adrese
Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava 25.

K 31. decembru 2003 mala banka na Slovensku
138 pobociek a 88 expozitur. Banka ma tiez
3 poboéky v Ceskej republike. Ku koncu roka
2003 mala 4 004 zamestnancov (2002: 4 493).

Struktura akcionarov:

2003 2002
Intesa Holding International S.A. 96,49% 94,47%
Penta Investments Limited - 1,15%
Tuzemski akcionari pod 1% 3,09% 4,15%
Zahrani¢ni akcionari pod 1% 0,42% 0,23%
100% 100%

V maji 2003 kupila banka od spolo¢nosti Penta
Investments Limited 103 248 kusov kmenovych
akcii v hodnote 144 mil. Sk, ktoré v novembri
2003 predala spolo¢nosti Intesa Holding Interna-
tional S.A. za 139 mil. Sk, ¢o sa rovna nakupnej
cene akcii znizenej o ¢asovo rozliSené dividendy.

2. Principy vypracovania ucétovnej zavierky

Individualna uc¢tovna =zavierka banky bola
vypracovana v sulade s uc&tovnymi pravidlami
platnymi v SR.

PouZita mena v tejto uctovnej zavierke je sloven-
ska koruna a zostatky su vykazané v tisicoch
slovenskych korun, pokial nie je uvedené inak.
Zaporné zostatky su vykazané v zatvorkach.

Tato uctovnéa zavierka bola vypracovana na
principe ¢asového rozlidenia, t. j. vplyv transak-
cii a ostatnych udalosti sa vykazuje v €ase ich
vzniku a v UucCtovnej zavierke sa vykazuju

Vyroéna sprava

v obdobi, s ktorym suvisia, a za predpokladu,
ze banka bude nepretrzite pokracovat vo svojej
¢innosti.

Individualna uctovna =zavierka banky bola
pripravena na baze ocenenia v historickych
cenach, pricom hodnota cennych papierov na
predaj, cennych papierov na obchodovanie,
finanénych aktiv a pasiv drzanych na ob-
chodovanie a vSetkych derivatovych nastrojov
bola upravena o precenenie na realnu hodnotu.
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3. Vyznamné zmeny v roku 2003

Od 1. januara 2003 nastali v zakone o u¢-
tovnictve vyznamné zmeny vo vykazovani
a ocenovani finanénych aktiv a zavédzkov bank.
Zmeny, vyplyvajuce z precenenia finanénych
aktiv a zavazkov, boli zohladnené v nerozde-
lenom zisku banky k 1. januaru 2003 vo vykaze
zmien vlastného imania banky uvedeného na
strane 9.

Udaje za rok 2002 boli preklasifikované, aby vy-
hovovali novej Strukture uctovnej zavierky pre
rok 2003. Zmeny z precenenia finan¢nych aktiv
a zavézkov k 1. januaru 2003 nie su zohfadnené
v porovnatelnych udajoch za rok 2002.

Hlavné zmeny v klasifikacii a ocenovani fi-

nan¢nych aktiv a zavdzkov su nasledovné:

a) derivaty na obchodovanie a cenné papiere
drzané na obchodovanie a na predaj sa
ocenuju v realnej hodnote (fair value),

b) ¢asovo rozli§ené Uroky sa vykazuju spolo¢ne
s prislusnymi finanénymi nastrojmi (nie na
Ucte ¢asového rozliSenia),

c) repo obchod sa vykazuje ako prijaty uver,

vUB
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priCom cenny papier zostdava na suvahovych
Uctoch,

reverzny repo obchod je vykazany ako
poskytnuty uUver a zabezpecCenie prijatim
cenného papiera sa vykazuje v podsuvahe,
rezervy sa tvoria len v pripade, ak existuje
pravna alebo zmluvna povinnost, ktora si
vyZiada ubytok penaznych prostriedkov
v buducnosti a je mozné vykonat spolahlivy
odhad,

odlozenad dan sa pocita z docasnych
rozdielov medzi danovou hodnotou aktiv
a zavazkov a ich ¢istou u¢tovnou hodnotou,
ak je dlznik v ome$kani so splacanim urokov
viac ako 90 dni, pohladavky z urokov sa
vykazuju v podsuvahe,

na vypocet urokovych vynosov a nékladov
so splatnostou nad 1 rok sa pouziva metéda
efektivnej urokovej miery,

uc¢ty mimoriadnych nakladov a vynosov sa
pouZzivaju len vo vynimo&nych, nahodilych
udalostiach, ktoré nesuvisia s predmetom
¢innosti banky.
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4. Vyznamné uétovné zasady

Banka uplatnila nasledovné vyznamné uctovné
zasady:

(a) Pokladniéna hotovost a zostatky na ué-
toch v centralnych bankach

Pokladni¢na hotovost a zostatky na uctoch
v centralnych bankach pozostavaju z pefaznej
hotovosti a zostatkov na bezZnych uctoch
v Néarodnej banke Slovenska (,NBS®) a Ceskej
narodnej banke (,CNB”).

(b) Pohladavky voé¢i bankam

Pohladavky vocCi bankam predstavuju
pohladavky z vkladov a priamych Udverov
poskytnutych komerénym bankam vratane ter-
minovanych vkladov a uUverov v NBS a povin-
nych minimalnych rezerv. Povinné minimalne
rezervy v NBS a CNB predstavuju rezervy, ktoré
tvoria v8etky komeréné banky s licenciou vy-
danou v Slovenskej a Ceskej republike.

Zostatky pohladavok sa vykazuju vratane €¢aso-
vo rozliSeného uroku, po odpocitani opravnych
poloZiek vyjadrujucich stratu zo zniZzenia hodno-
ty tychto aktiv. Tato opravna polozka sa tvori
v pripade, ked existuje vecny dékaz o tom,
ze banka nebude méct zinkasovat vSetky svoje
pohladavky.

(c) DIhové cenné papiere

Dlhové cenné papiere vo vlastnictve banky su
zaradené do portfélii v sulade so zamerom
banky v ¢ase ich obstarania a v zmysle jej in-
vesti€nej stratégie. Banka vypracovala stratégiu
investovania do cennych papierov a na zaklade
zameru pri obstarani rozdelila cenné papiere do
nasledovnych portfolii:

e Cenné papiere uréené na obchodovanie
e Cenné papiere uréené na predaj
e Cenné papiere drzané do splatnosti

Zakladny rozdiel medzi tymito portféliami suvisi
s postupom pri ocefiovani cennych papierov
a pri vykazovani ich realnej hodnoty v uc¢tovnej
zavierke.

VSetky cenné papiere vo vlastnictve banky sa

Vyroéna sprava

vykazuju k datumu vysporiadania a pri prvot-
nom vykazani sa ocefnuju obstaravacou cenou
vratane transakénych nakladov. Obstarané, ale
zatial nevysporiadané, cenné papiere sa
vykazuju v podsuvahe a zmeny v ich hodnote,
v pripade cennych papierov obstaranych do
portfélia cennych papierov uréenych na
obchodovanie alebo na predaj, sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat.

(d) Cenné papiere uréené na obchodovanie
Cenné papiere uréené na obchodovanie su akti-
va, ktoré banka ziskala s ciefom vyuzit
kratkodobé cenové vykyvy na tvorbu zisku.
Tieto aktiva su po prvotnom vykazani zaucto-
vané a ocenené v realnej hodnote, ktora sa pri-
blizuje k trhovej cene na oficidlnych burzach
cennych papierov. Banka denne monitoruje
zmeny ich realnej hodnoty a nerealizované zisky
a straty vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Cisty zisk z finan&nych operacii®.

Vynosy z Urokov z cennych papierov uréenych
na obchodovanie sa denne Casovo rozliSuju
a vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Vynosy
z Urokov a obdobné vynosy*“.

(e) Cenné papiere drzané do splatnosti
Cenné papiere drzané do splatnosti su finan¢né
aktiva s pevnymi alebo vopred stanovitelnymi
platbami a splatnostou, ktoré banka zamysla
a je schopna drzat do splatnosti. Vykazuju sa
v suvahe v riadku ,Dlhové cenné papiere®.

Cenné papiere drzané do splatnosti sa vykazuju
v amortizovanej obstaravacej cene, po odpoci-
tani opravnych poloziek k zniZzeniu hodnoty
tychto aktiv. Amortizovana obstaravacia cena je
suma, ktorou sa aktivum ocenilo pri obstarani,
minus splatky istiny, plus €asové rozliSenie
urokovych vynosov, plus/minus kumulovana
amortizacia diskontu/prémie a minus akakolvek
opravna polozka z dbévodu znizenia hodnoty
alebo nenavratnosti. Amortizacia prémie/ dis-
kontu sa vykazuje prostrednictvom vykazu
ziskov a strat a v slvahe sa uvadza v tej istej
polozke ,Dlhové cenné papiere®.
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Banka pravidelne posudzuje, €i existuje objek-
tivny dékaz o moznom zniZzeni hodnoty investi-
cie drzanej do splatnosti. Hodnota finanéného
majetku sa znizi, ak je jeho U¢tovna hodnota
vys§Sia nez jeho odhadovana realizovatelna
hodnota.

(f) Cenné papiere uréené na predaj

Cenné papiere uréené na predaj predstavuju
také finan¢né aktiva, ktoré nie su zaradené do
kategoérie cenné papiere urené na ob-
chodovanie alebo drZzané do splatnosti. Toto
portfélio cennych papierov zahfna S$Statne
dlhopisy a podnikové dlhopisy. Nasledne po
prvotnom vykazani sa tento majetok zauctuje
a preceni na realnu hodnotu.

Realna hodnota majetku, pre ktory existuje ak-
tivny trh a ktorého trhovu hodnotu mozno
spolahlivo ur€it, sa stanovuje podla trhovej ceny
na burze. Ak trhova cena nie je k dispozicii,
realna hodnota sa ur¢i odhadom, pomocou
suc¢asnej hodnoty buducich periaznych tokov.

Uroky, ziskané poé&as vlastnictva majetku
uréeného na predaj, sa denne ¢asovo rozlisuju
a vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Vynosy
z urokov a obdobné vynosy“. Nerealizované
zisky a straty zo zmeny realnej hodnoty cennych
papierov ur€enych na predaj sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat za dané obdobie ako
,Cisty zisk z finan&nych operacii®, a to v &ase,
ked vzniknu.

(g) Cenné papiere obstarané v primarnych
emisiach neuréené na obchodovanie
Cenné papiere obstarané na primarnych trhoch
a neur¢ené na obchodovanie sa vykazuju
v amortizovanej obstaravacej cene, po odpoci-
tani opravnych poloziek k znizeniu hodnoty
tychto aktiv, a to v polozkach ,,Pohladavky voci
bankam” alebo ,,Pohlfadavky voci klientom”.
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(h) Pohladavky voéi klientom a opravné
polozky k stratam zo znizenia hodnoty

Uvery poskytnuté bankou formou priameho pre-
vodu pefilaznych prostriedkov na ucet dlznika sa
kategorizuju ako pohladavky voci klientom a
vykazuju sa v amortizovanej obstardvacej cene
zniZzenej o opravné polozky k stratdm zo znize-
nia hodnoty. VSetky Uvery sa vykazuju v suvahe
pri poskytnuti pefiaznych prostriedkov dlZznikom.

Opravnéa polozka k uverovému riziku na straty
z0 znizenia hodnoty sa vytvori, ak existuje ob-
jektivny dbkaz, Zze banka nebude schopna ziskat
spat v8etky dlzné sumy. Vy8ka opravnej polozky
predstavuje rozdiel medzi u¢tovnou a realizo-
hodnotou. Opravné polozky sa
stanovuju na zaklade schopnosti dlznika spla-
cat uver, so zohladnenim hodnoty prijatej
zabezpeky alebo zaruky tretej strany.

vatelnou

Banka odpisuje stratové uvery, ked ulverovi
klienti nie su schopni plnit svoje zavazky voci
banke a ked ziska relevantni dokumentaciu od
prislusného sudu. Uvery sa odpisuju voé&i roz-
pusteniu prisluSnej opravnej polozky k stratam
zo znizenia hodnoty. Sumy, zinkasované od
dlznika neskér sa pri ich ziskani premietnu do
vynosov vo vykaze ziskov a strat.

Kategoérie a percenta pouZité pri opravnych
poloZzkach k stratdm zo zniZenia hodnoty:

Kategéria Percento opravnych poloziek

Standardné -

Standardné

s vyhradou 5% az 20% z brutto hodnoty pohladavky

nesStandardné 20% z nezaistenej hodnoty pohladavky

pochybné 50% az 95% z nezaistenej hodnoty
pohladavky

stratové 100% z brutto hodnoty pohladavky
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Banka uctuje opravné polozky na krytie oCaka-
vanych strat pri nezaistenej ¢asti podsuva-
hovych uUverovych zavazkov k celému
neuhradenému zostatku nestandardnych,
pochybnych a stratovych podsuvahovych
zavazkov, a to nasledovne:

nes$tandardné 20%
pochybné 95%
stratové 100%

(i) Vystavené zaruky

Banka vykazuje potencialne zavazky vyplyva-
juce z vystavenych zaruk na podsuvahovych u¢-
toch. Rezerva na krytie buducich plneni vyply-
vajucich zo zaruk sa zauctuje do zavéazkov
a vykazu ziskov a strat v okamihu, ked sa tieto
buduce plnenia vyplyvajuce z uvedenych
zavazkov stanu pravdepodobné. VySku zavazku
uréuje banka odhadom, pomocou posudenia
uverového rizika klienta, za ktorého sa zaruka
vystavila. Uverové riziko sa posudzuje podobne
ako uverové riziko z pohladavok voci klientom,
ku ktorému sa tvori rezerva k podsuvahovym
rizikam.

(i) Repo obchody a reverzné repo obchody
Cenné papiere, predané na zaklade zmluav
o predaji a spatnom odkupeni (,repo obchody®),
sa vykazuju ako aktiva v riadku suvahy ,,Dlhové
cenné papiere“ a zavazok z prijatého uveru sa
vykazuje v riadku ,,Zavazky voc&i bankam*“ alebo
»~Zavazky voci klientom®.

Cenné papiere, nakupené na zaklade zmlav
o0 nakupe a spatnom predaji (,reverzné repo ob-
chody*), sa vykazuju len v podsuvahe a poskyt-
nuty uUver sa vykazuje v riadku suvahy ,Po-
hlfadavky voc&i bankam*® alebo ,,Pohladavky vodci
klientom“, podla typu transakcie, a to s pris-
lusnym znizenim stavu na ucte ,Pokladni¢na
hotovost a zostatky na uctoch v centralnych
bankach®. S cenovym rozdielom medzi nakup-
nou a predajnou cenou cennych papierov pri
reverznom repo obchode sa naklada ako
s urokom, ktory sa €asovo rozliSuje pocas trva-
nia zmluvy pri pouziti efektivnej urokovej miery.

Vyroéna sprava

(k) Derivatové finanéné nastroje a zaistenie
V ramci svojej beznej ¢innosti banka uzatvara
zmluvy na finan&né derivaty, ktoré predstavuju
v porovnani s dohodnutou hodnotou zmluvy
velmi nizku pociato¢nu investiciu. Pouzité fi-
nan¢né derivaty zahffiaju terminové menové
kontrakty, urokové/menové swapy a opcie,
zmluvy o buducich urokovych sadzbach (FRA)
a menovo-urokové swapy. Banka pouZiva tieto
finan€né nastroje na zaistenie rizika urokovych
sadzieb a menového rizika spojeného s jej
transakciami na finanénych trhoch. V suvislosti
s tymito néastrojmi banka poskytuje klientom aj
sprostredkovatelské sluzby.

Derivatové finan&né nastroje sa prvotne zauctu-
ju v suvahe v obstaravacej cene vratane
transakénych nakladov a nasledne sa precenuju
na realnu hodnotu. Realne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych
pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii.
VSetky derivatové finanéné nastroje sa
v pripade kladnej redlnej hodnoty vykazuju ako
aktiva a v pripade zapornej realnej hodnoty ako
zavazky. Zmeny realnej hodnoty derivatovych fi-
nan¢nych néastrojov urenych na obchodovanie
sU zahrnuté do riadku ,,Cisty zisk z finan€nych
operacii“.

(I) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa uctuje v historickej ob-
staravacej cene znizenej o opravky. Amortizacia
sluzi na rovnomerné odpisovanie pocas
odhadovanej zivotnosti majetku.

Odhadovana ekonomicka zivotnost nehmotného
majetku:

Roky
Software 4
Ostatny nehmotny majetok 1,4

(m) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa uctuje v historickej obstara-
vacej cene znizenej o opravky. Obstaravacia
cena zahffia cenu obstarania plus ostatné na-
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klady suvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo
alebo provizie. Naklady na roz8irenie, moderni-
zaciu alebo rekons$trukciu, veduce k zvyS$eniu
produktivity, kapacity alebo u&innosti, sa ak-
tivuju. Naklady na opravy a udrzbu sa uctuju do
vykazu ziskov a strat v ¢ase ich vzniku.

Vy§ka odpisov sa pocita pomocou metéddy
rovhomernych odpisov s cielom odpisat ob-
staravaciu cenu jednotlivych poloziek majetku
na ich zostatkovid hodnotu pocas ich
odhadovanej ekonomickej zZivotnosti.

Odhadovana ekonomicka zivotnost hmotného
majetku:

Roky
Budovy 30
Zariadenia 4,6, 12
Ostatny hmotny majetok 4,6

Nedokonc¢ené investicie, pozemky a umelecké
zbierky sa neodpisuju. Odpisovanie ne-
dokonc¢enych investicii sa za¢ina v okamihu za-
radenia prislusného majetku do pouzivania.

Banka pravidelne preveruje majetok z hladiska
znizenia jeho hodnoty. Ked u¢tovna hodnota ma-
jetku prevysuje jeho odhadovanu realizovatelnu
hodnotu, znizi sa na tuto realizovatelnu hodnotu.
Ked sa majetok identifikuje ako nadbytocny
z hladiska poZiadaviek banky, vedenie posudi
jeho realizovatelnu hodnotu porovnanim na Cistu
predajnu cenu, vypocitanu na zaklade oceneni,
ktoré vypracovala tretia strana, zniZzenu
o odhadované naklady spojené s predajom.

(n) Prepoéet cudzej meny

Penazné aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej
mene sa prepocitavaju na slovenské koruny
kurzom Narodnej banky Slovenska platnym
k datumu zostavovania uctovnej zavierky.
Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa
vykazuju kurzom Narodnej banky Slovenska
platnym k datumu uskuto€nenia transakcie.
Rozdiel medzi zmluvnym kurzom transakcie
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a kurzom Narodnej banky Slovenska platnym
k datumu uskuto&nenia transakcie sa zahrnie
do riadku ,,Cisty zisk z finan&nych operéacii“,
rovnako ako zisky a straty z pohybov vymen-
nych kurzov po datume transakcie.

(o) Uétovanie vynosov a nakladov

Vynosy a naklady sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze
ziskov a strat. Vynosy z urokov a obdobné
vynosy zahffiaju vynosy z kupdnov pevne
uro€enych cennych papierov, ¢asovo rozliseny
diskont a prémiu zo $tatnych pokladni¢nych
poukazok a ostatnych diskontovanych cennych
papierov. Poplatky, provizie a ostatné vynosy su
zalc€tované do vynosov na zaklade €asového
rozliSenia. Iné ako Urokové naklady sa vykazuju
v Case uskutocnenia transakcie.

(p) Dan

Dan sa vypocitava v sulade s predpismi platny-
mi v Slovenskej republike a v dal$ich krajinach,
v ktorych banka vykonava svoju €innost.

Odlozené dafové pohladavky a zavazky sa
vykazuju pomocou suvahovej metdédy z docCas-
nych rozdielov medzi dafnovou hodnotou aktiv
alebo zavéazkov a ich Cistou uc¢tovnou hodnotou.
Na ur€enie odlozZzenej dane sa pouzivaju danové
sadzby, ofakavané v case realizacie aktiv
a pasiv. Banka je platcom réznych nepriamych
prevadzkovych dani, ktoré su su€astou ostat-
nych prevadzkovych nakladov.

(a) Regulaéné poziadavky

Banka musi spinat regulaéné poziadavky
Narodnej banky Slovenska. Medzi tieto pozia-
davky patria limity a iné obmedzenia, tykajuce
sa minimalnej kapitalovej primeranosti, klasi-
fikacie uverov a podsuvahovych zavézkov a
tvorby opravnych poloziek na krytie Uverovych
rizik, zabezpecenia likvidity, urokovych sadzieb
a devizovej pozicie.
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5. Pohladavky voc¢i bankam

2003 2002
Pohladavky voé&i NBS a CNB
Bezné ucty 47 387 119 327
Povinné minimalne rezervy 25 208 2 984 091
Terminované vklady 4 270 867 3174 811
Poskytnuté uvery 25 845 068 4 947 300
30 188 530 11 225 529
Pohladavky voé¢i ostatnym bankam
Bezné ucty 694 975 798 314
Terminované vklady 11 354 081 22 165 312
Poskytnuté uvery 1 346 021 497 225
13 395 077 23 460 851
Opravné polozky (302 334) (171 655)
13 092 743 23 289 196
43 281 273 34 514 725

K 31. decembru 2003 zahffiali terminované vklady v NBS a CNB aj u¢elovo viazané pefiazné
prostriedky vo vySke 70 342 tisic Sk (2002: 70 342 tisic Sk).

K 31. decembru 2003 zahrffali poskytnuté Uvery ostatnym bankam bankové dlhopisy v hodnote
510 861 tisic Sk so splatnostou v juli 2008 (2002: nula).

Kategorizacia pohladavok vo&i bankam je nasledovna:

2003 2002

Standardné 43 271 934 34 458 675
Standardné s vyhradou - -
Nestandardné - 70 824
Pochybné 186 784 -
Stratové 124 889 156 881
43 583 607 34 686 380

Opravné polozky (302 334) (171 655)
43 281 273 34 514 725
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6. Pohladavky vocéi klientom

Fyzické osoby
Pravnické osoby
Vlada a samosprava

Klasifikované uvery podliehajuce predajnej zmluve

Opravné polozky na klasifikované Uvery podliehajuce predajnej zmluve

Opravné polozky

2003 2002
10 457 388 7 012 082
46 308 278 46 126 723

7 287 106 772 520

3 099 960 -
67 152 732 53 911 325
(2 603 910) -
(4 741 728) (7 422 569)
59 807 094 46 488 756

Klasifikované uvery podliehajliice predajnej zmluve

Dna 3. novembra 2003 uzatvorila banka zmluvu
o prevode portfdlia klasifikovanych dverov so
spolo¢nostou GE Corporate Financial Services,
Inc. (,GE”). V sulade s touto zmluvou sa banka
dohodla s GE na prevode portfélia klasifiko-
vanych uverov v nominalnej hodnote 7 mid. Sk,
z ktorych sumu 3,1 mld. Sk predstavuju suva-
hové aktiva.

K 31. decembru 2003 zostali tieto Uvery v suva-
he banky, ale boli vykdzané v u¢tovnej hodnote

Fyzické osoby

Kontokorentné uvery

Uvery s dohodnutou splatnostou
Hypotekarne uvery

Iné ako Standardné uvery

Pravnické osoby

Kontokorentné uvery

Uvery s dohodnutou splatnostou
Hypotekarne uvery

Iné ako $tandardné uvery

Klasifikované uvery podliehajuce predajnej zmluve

Vlada a samosprava

Kontokorentné uvery
Uvery s dohodnutou splatnostou
Iné ako Standardné uvery

Opravné polozky

rovnajucej sa cene dohodnutej s GE. Vo vykaze
ziskov a strat sa urobili upravy voc&i pred-
chadzajucej uctovnej hodnote, a to Ciastoénym
rozpustenim opravnych poloziek k stratam zo
znizenia hodnoty, ktoré banka vytvorila k uve-
denym uverom. Oficidlny prevod klasifiko-
vanych uverov sa uskuto¢nil 12. januara 2004.
Banka prijala penazné prostriedky pri
kone&nom vysporiadani tejto transakcie dna
15. januara 2004.

2003 2002
354 332 96 729

2 993 057 2 676 063
6 820 921 4 053 955
289 078 185 335

10 457 388 7 012 082
2 883 088 1 693 570
26 507 470 16 405 078
145 046 177 986

16 772 674 27 850 089
3 099 960 -
49 408 238 46 126 723
3150 862

7 138 811 670 736
145 145 100 922

7 287 106 772 520
(7 345 638) (7 422 569)
59 807 094 46 488 756

K 31. decembru 2003 boli medzi uvermi s dohodnutou splatnostou, poskytnutymi viade a samo-
sprave, tri emisie $tatnych dlhopisov vo vySke 6 477 940 tisic Sk (2002: nula).
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Kategorizacia je nasledovna:

Fyzické osoby

Standardné
Standardné s vyhradou
NeStandardné
Pochybné a sporné

Stratové

Pravnické osoby

Standardné
Standardné s vyhradou
NeStandardné
Pochybné a sporné

Stratové

Klasifikované uUvery podliehajuce predajnej zmluve

Vlada a samosprava

Standardné
Standardné s vyhradou
NesStandardné

Stratové

Opravné polozky

Vyroéna sprava

2003 2002

10 168 310 6 826 747

170 874 130 828

41 582 34 221

46 848 9 791

29 774 10 495

10 457 388 7 012 082

29 535 604 18 276 634

11 455 050 17 822 688

2 598 669 1 677 860

130 848 831 054

2 588 107 7 518 487

3 099 960 -

49 408 238 46 126 723

7 141 961 671 598

143 943 -

- 1

1202 100 921

7 287 106 772 520

(7 345 638) (7 422 569)

59 807 094 46 488 756
2003



7. DIhové cenné papiere

Uréené na obchodovanie

Urc¢ené na predaj

Drzané do splatnosti

Urcéené na obchodovanie

Pokladni¢né poukazky NBS
Statne dlhopisy

Bankové dlhopisy
Podnikové dlhopisy

Uréené na predaj

Statne restrukturaliza¢né dlhopisy
Statne dlhopisy
Podnikové dlhopisy

V roku 2003 banka prehodnotila svoju stratégiu,
tykajucu sa Statnych resStrukturaliza¢nych
dlhopisov, a predala priblizne 30% zo svojho
portfélia Statnych reStrukturalizaénych dlho-
pisov ur€enych na predaj. V novembri 2003
previedla zostavajucu &ast Statnych reStruktu-

Drzané do splatnosti

Statne restrukturaliza¢né dlhopisy
Statne dlhopisy
Bankové dlhopisy

Podnikové a ostatné dlhopisy

Opravné polozky
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2003 2002

3 000 688 19 102 404
1 060 613 5 908 630
4 061 301 25011 034
68 482 620 67 071 048
72 543 921 92 082 082
2003 2002

- 15 742 809

2 039 324 2 492 785
303 190 241 887
658 174 624 923

3 000 688 19 102 404
2003 2002

- 5 573 830

534 832 -
525 781 334 800

1 060 613 5 908 630

ralizaénych dlhopisov v redlnej hodnote 3 835
miliénov Sk do porfélia cennych papierov
drzanych do splatnosti v trhovej cene k danému
datumu. Prémia z tychto dlhopisov sa bude

amortizovat do ich splatnosti v januari 2006.

2003 2002

57 302 543 53 645 711
7 805 214 9 252 206
2 555 631 3 432 182
866 213 814 922

68 529 601 67 145 021
(46 981) (73 973)
68 482 620 67 071 048
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Statne restrukturalizaéné dlhopisy

V ramci procesu restrukturalizacie pred priva-
tizaciou banky sa vldda SR rozhodla previest
pohladavky banky z nespldcanych uverov na
Statne institucie. Tieto institucie vytvorené vla-
dou na $pecialny ucel riadi tat.

Vlada SR v decembri 1999 a v juni 2000 rekapi-
talizovala banku tym, ze previedla nesplacané
uvery vratane istiny a urokov na Konsolida¢nu
banku Bratislava (,KBB“) v brutto hodnote
58,6 mld. Sk, a na Slovensku konsolida¢nu
(,SKO®) v brutto hodnote 7,6 mld. Sk, ¢im
vznikli banke pohladavky voé¢i KBB a SKO
v celkovej vySke 66,2 mld. Sk. Tieto pohladavky
boli v januéari a marci 2001 konvertované na
Statne restrukturaliza¢né dlhopisy v celkovej
nominalnej hodnote 66,2 mid. Sk.

Restrukturaliza¢né dlhopisy emituje Ministerstvo
financii SR, ktoré vystupuje v mene vlady SR
ako finan¢ny sprostredkovatel. Tieto dlhopisy
z pravneho hladiska predstavuju nepodmienené
priame zavazky Slovenskej republiky, a preto
nie su potrebné Ziadne dalSie Statne zaruky.
Podmienky su rovnaké ako pri akomkolvek inom
podobnom druhu cennych papierov emito-

vanych §tatom, t. j. su v plnej vy§ke umoritelné
Statom, neexistuje zZiadna klauzula, tykajuca sa
odlozZenia platby, skorSieho alebo neskorSieho
splatenia a konverzie na akykolvek iny druh
finan€nych néastrojov.

K 31. decembru 2003 mala banka vo svojom
portfoliu  tieto  Statne  reStrukturalizacné
dlhopisy:

(a) 5-ro¢né statne dlhopisy v menovitej hodnote
21 125 mil. Sk, splatné 31. januara 2006,
s fixnou ro¢nou Urokovou mierou vo vyske 8%;

(b) 7-ro¢né statne dlhopisy v menovitej hodnote
11 300 mil. Sk, splatné 31. januara 2008,
s pohyblivou urokovou mierou vo vyske
6M BRIBOR;

(c) 10-ro¢né Statne dlhopisy v menovitej hod-
note 11 044 mil. Sk, splatné 31. januara
2011, s pohyblivou urokovou mierou vo
vy$ke 6M BRIBOR;

(d) 7-ro¢né statne dlhopisy v menovitej hodnote
4 700 mil. Sk, splatné 29. marca 2008, s po-
hyblivou urokovou mierou vo vySke 6M
BRIBOR;

(e) 10-ro¢né statne dlhopisy v menovitej hod-
note 7 497 mil. Sk, splatné 29. marca 2011,
s pohyblivou urokovou mierou vo vySke 6M
BRIBOR.

8. Akcie, podielové listy a ostatné podiely

Akcie drzané v portféliu na predaj
Podielové listy drzané v portféliu na predaj

Ostatné podiely

Opravné polozky

Vyroéna sprava

2003 2002

21 636 323 047
150 790 63 740
133 532 169 341
305 958 556 128
(27 561) (369 499)
278 397 186 629
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9. Podielové cenné papiere a vklady v obchodnych spoloénostiach

s podstatnym vplyvom

Podiel
Stavebna sporitelfia VUB Wiistenrot, a.s. 50%
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o. 33,3%
Burza cennych papierov Bratislava, a.s. 20,2%

Dna 9. decembra 2003 podpisala banka zmluvu
o predaji 50% podielu v Stavebnej sporitelni
VUB Woistenrot, a.s. (,VUB Wistenrot®), ktora
sa zaoberd poskytovanim stavebnych uverov.
Zaroven od tohto momentu stratila banka kon-
trolu nad VUB Wustenrot.

Predajnéa cena akcii bola 565 mil. Sk (poznamka
13), a bola zaplatena v plnej vyske 26. februara
2004. Cisty vynos z predaja akcii vo vyske 300
mil. Sk je vykadzany vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,,Ostatné prevadzkové vynosy“.

Dfia 11. decembra 2003 akcionari VUB Wisten-
rot zvolali mimoriadne valné zhromazdenie

vie © @ 0 P ® @ o» o

Cista Cista

ucétovna Vlastné ucétovna

Obstaravacia hodnota imanie hodnota
cena 2003 2003 2003 2002

- - - 265 000

100 100 181 -

23 180 23 180 134 725 23 180

23 280 23 280 134 906 288 180

a schvalili dividendy v celkovej vyske 900 mil.
Sk, z ¢oho bola banke dria 26. februara 2004
vyplatend plna vyska jej 50%-ného podielu.
Cisté vynosy z dividend vo vy$ke 382 500 tisic
Sk su vykazané vo vykaze ziskov a strat v riad-
ku ,Vynosy z podielovych cennych papierov
a vkladov s podstatnych vplyvom“ a v ,Ostat-
nych aktivach®“ uvedenych v poznamke 13.

V oktébri 2003 banka, v spolupraci s dvomi
dalsimi vyznamnymi slovenskymi bankami, za-
lozila Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o. na
poskytovanie automatizovanej spravy dat
v oblasti uverovania. Poc&iato¢na investicia
banky predstavovala 100 tis. Sk.
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10. Podielové cenné papiere a vklady v obchodnych spoloénostiach
s rozhodujucim vplyvom

K 31. decembru 2003 mala banka nasledujice dcérske spolo¢nosti:

Podiel Hlavné obchodné €innosti

VUB Asset Management, sprdv. spol. a.s. 100% Sprava majetku
VUB Factoring, a.s. 97,37% Faktoring pohladavok
VUB Leasingova, a.s. 100% Finan¢ny lizing
Leasreal, a.s. 100% Finan¢ny lizing
Realitna spolo¢nost VUB, spol. s r.o. 100% Obchod s nehnutelnostami
Spolo¢nost pre bankovu ochranu, a.s. 100% Bezpec&nostné sluzby
Technicky servis, a.s. 100% Bezpecnostné sluzby
Cista Cista

Obstaravacia Opravné ucétovna Viastné ucétovna

cena polozky hodnota imanie hodnota

2003 2003 2003 2003 2002

VUB Asset Management 85 000 (35 000) 50 000 56 825 48 450
VUB Factoring 495 707 (408 541) 87 166 93 020 61 161
VUB Leasingova 234 000 (224 959) 9 041 11 793 11 226
Leasreal 110 000 (90 542) 19 458 18 199 14 043
Realitna spolo¢nost VUB 83 000 (52 180) 30 820 31 122 30 271
Spolo¢nost pre bankovu ochranu 40 000 (1 005) 38 995 38 088 38 163
Technicky servis 7 000 (222) 6778 6 718 7 000
Rekreaéné stredisko - - - - 36
1054 707 (812 449) 242 258 255 765 210 350

V januari 2004 banka predala Technicky servis
za cenu 7 mil. Sk.

V novembri 2003 banka predala svoj majetkovy
podiel v Rekrea¢nom stredisku za 1 Sk.

Od 1. januéara 2004 je Realitna spolo&nost VUB,
s.r.o. v likvidacii. Banka planuje ukon¢it vSetky

Vyroéna sprava

priame obchody s nehnutelnostami a predat
cely majetok spolo¢nosti. Banka predpoklada,
ze Cisty majetok spolo¢nosti k 31. decembru
2003 vo vyske 31 mil. Sk predstavuje ¢Cistu reali-
zacnu hodnotu. Predpoklada sa, Ze likvidacia
nebude ukoncena skér ako 31. decembra 2004.

2003



11. Nehmotny majetok

Ostatny Drobny
nehmotny nehmotny
Softvér majetok majetok Obstaranie Preddavky Celkom
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2003 2 419 374 154 630 152 677 350 654 81 087 3 158 422
Prirastky 13 954 888 - 379 840 15 636 410 318
Presuny 206 169 67 249 658 (274 076) - -
Ubytky (45 511) (1. 341) (153 335) (41 286) (19 952) (261 425)
K 31. decembru 2003 2 593 986 221 426 - 415 132 76 771 3 307 315
Opravky
K 1. januaru 2003 (2 165 100) (127 996) (152 677) - - (2445 773)
Prirastky (179 849) (27 994) - - - (207 843)
Ubytky 39 743 2299 152 677 - - 194 719
K 31. decembru 2003 (2 305 206) (153 691) - - - (2 458 897)
Zostatkova hodnota
K 31. decembru 2003 288 780 67 735 - 415 132 76 771 848 418
K 31. decembru 2002 254 274 26 634 - 350 654 81 087 712 649
12. Hmotny majetok
Prevadzkové Ostatny
budovy hmotny
a pozemky Zariadenia majetok Obstaranie Preddavky Celkom
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2003 5 841 054 3 762 698 1180 152 278 911 34 095 11 096 910
Prirastky - 7 552 491 868 785 1 056 877 884
Presuny 386 748 223 603 121 205 (731 556) - -
Ubytky (140 738) (166 028) (479 836) (18 180) (33 625) (838 407)
K 31. decembru 2003 6 087 064 3 827 825 822 012 397 960 1526 11 136 387
Opravky
K 1. januaru 2003 (1 074 853) (2 905 273) (967 240) - (1 500) (4 948 866)
Prirastky (768 494) (444 931) (74 500) (15 031) - (1 302 956)
Ubytky 67 424 164 725 450 816 - - 682 965
K 31. decembru 2003 (1 775 923) (3 185 479) (590 924) (15 031) (1 500) (5 568 857)
Zostatkova hodnota
K 31. decembru 2003 4 311 141 642 346 231 088 382 929 26 5 567 530
K 31. decembru 2002 4 766 201 857 425 212 912 278 911 32 595 6 148 044

V zmysle re8trukturalizaéného programu banka identifikovala niektoré budovy a pozemky, ktoré
neplanuje vyuzivat na svoju prevadzkovu ¢innost. Tieto budovy a pozemky sa vykazuju v Cistej
realizacnej hodnote.

Straty zo znizenia hodnoty predstavuju rozdiel medzi &€istou realiza¢nou hodnotou a pévodnou
obstaravacou cenou znizenou o opravky.

viB © @ O @ @ @ o @ GruppoBancalntesa



13. Ostatné aktiva

Kladna redlna hodnota derivatovych finanénych néastrojov (pozri nizsie)

Terminované vklady s pobo¢kou Praha
Podriadeny uver

Dividendy z VUB Wistenrot (poznamka 9)
Pohladavky z predaja VUB Wiistenrot (poznamka 9)
Dlhodobé prostriedky poskytnuté pobocke Praha
Odlozena dariova pohladavka (poznédmka 26)
Ostatné pohladavky voci klientom

Ro6zni diznici

Preddavky réznym dodéavatelom

Splatna dan

Zasoby

Odhadné polozky aktivne

Ostatné

Opravné polozky

Derivatové finanéné nastroje

V ramci svojej beznej ¢innosti banka uskuto¢nu-
je transakcie s derivatovymi finanénymi nastroj-
mi, aby sa zaistila proti rizikam likvidity, me-
novych kurzov a urokovych sadzieb. Banka
uzatvara aj vlastné transakcie s finanénymi de-
rivatmi s cielom vyuzit kratkodobé vykyvy
trhovych cien na tvorbu zisku. Banka méa systém
limitov pre rizikd trhu a protistran, ktoré su
navrhnuté tak, aby obmedzili vystavovanie sa
nepriaznivym dopadom zmien trhovych cien
a sustredenia na protistranu. Banka pravidelne
monitoruje dodrziavanie tychto limitov.

Uverové riziko finanénych derivatov

Uverové riziko alebo reprodukéna cena fi-
nancnych derivatov predstavuje Uverové riziko
banky vyplyvajuce zo zmluv s kladnou reéalnou
hodnotou, t. j. indikuje odhadované maximalne
potencialne straty banky v pripade, Ze proti-
strany nesplnia svoje zavézky. Zvycajne ide
o zlomok dohodnutej hodnoty jednotlivych
zmlav. Uverové riziko kazdej zmluvy indikuje
Uverovy ekvivalent vypocitany podla vSeobecne
platnej metodiky, pomocou metdédy beZného

Vyroéna sprava

2003 2002
2372 011 -
2 428 535 3 836 036
1 446 239 -
382 500 -
565 000 -
513 627 540 425
512 097 -
231 612 159 593
74 868 85 950

21 181 35 847
3107 2 036

37 835 47 629

52 864 19 055
150 784 470 706

8 792 260 5197 277
(65 282) (67 229)
8 726 978 5130 048

rizika a zahfna realnu trhovu hodnotu zmluvy (len
v pripade kladnej hodnoty, v opaénom pripade sa
rata s nulovou hodnotou) a ¢ast nomindlnej hod-
noty, ktora indikuje potencialnu zmenu reéalnej
trhovej hodnoty poé&as trvania zmluvy. Uverovy
ekvivalent sa uréi v zavislosti od typu zmluvy a jej
splatnosti. Banka denne posudzuje Uverové
rizika v8etkych finanénych néastrojov.

K 31. decembru 2003 bolo potencidlne Uverové
riziko banky 2 372 011 tisic Sk (2002: 2 362 000
tisic Sk) v pripade, zZe protistrany nesplnia svoje
zavazky, vyplyvajuce z finanénych derivatov.
Tato suma predstavuje hrubu reproduk&nu cenu
vSetkych nesplatenych zmluv o finanénych de-
rivatoch v trhovych sadzbach k 31. decembru
2003 a 2002 v pripade, ze vSetky protistrany ne-
splnia svoje zavazky a neexistuje dohoda
0 vzajomnom zapocitavani zmlav.

Banka pristupuje k vyberu protistran selektivne a
ur€uje limity na transakcie s klientmi. Na zaklade
toho banka predpokladéd, Ze skuto¢né lverové
riziko spojené s finanénymi derivatmi je pod-
statne niz8ie ako angazovanost vypocitana podla
uverovych ekvivalentov.
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13. Ostatné aktiva

Redlne a dohodnuté hodnoty finanénych derivatov boli nasledovné:

Realne hodnoty

Urokové nastroje

Swapy a ostatné

Zmluvy na buduce urokové miery (FRA)

Menové nastroje

Multimenové swapy
Forwardy a swapy

Opcie

Dohodnuté hodnoty

Urokové nastroje

Swapy a ostatné

Zmluvy na buduce urokové miery (FRA)

Menové nastroje

Multimenové swapy
Forwardy a swapy

Opcie

2003 2003 2002 2002 ™
Kladna Zaporna Kladna Zaporna
375 653 (703 502) 81 000 (435 000)

3 367 (3 868) 230 000 (211 000)
379 020 (707 370) 311 000 (646 000)
288 008 (288 008) - (588 000)

1671 602 (1277 039) 2 051 000 (1 581 000)
33 381 (35 074) - -
1992 991 (1 600 121) 2 051 000 (2 169 000)
2 372 011 (2 307 491) 2 362 000 (2 815 000)
Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva

68 831 877 68 831 877 16 398 000 16 398 000
11 000 000 11 000 000 66 700 000 66 700 000
79 831 877 79 831 877 83 098 000 83 098 000
4 950 060 4 950 060 4 967 000 5 000 000
58 167 409 57 840 348 74 766 807 74 233 301
25 387 751 25 387 751 - -
88 505 220 88 178 159 79 733 807 79 233 301
168 337 097 168 010 036 162 831 807 162 331 301

™ Redlne hodnoty za rok 2002 nie su vykazované v priloZenej uc¢tovnej zdvierke, nakolko banka netctovala o redalnych hod-

notdch derivdatov v suvahe v roku 2002.

14. Zavazky voéi bankam

Bezné ucty
Terminované vklady

Prijaté avery

vUB

2003 2002
1410 752 2 205 807
10 334 217 13 611 052
1108 718 752 900
12 853 687 16 569 759
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15. Zavazky vocéi klientom

Bezné ucty

Usporné vklady splatné na poZiadanie
Terminované vklady

Vklady vliady a samospravy

Usporné vklady s dohodnutou splatnostou
Prijaté avery

Vkladové certifikaty

Ostatné

16. Zavéazky z dlhovych cennych papierov

Dlhopisy

Hypotekarne zalozné listy

17. Ostatné pasiva

Zaporna redlna hodnota derivatovych finanénych nastrojov (poznamka 13)
Vklady pobo&ky Praha

Ostatné zavéazky voci klientom

Zuc¢tovanie so zamestnancami

Zuctovanie so socialnymi instituciami

Prevadzkové preddavky

Ostatné prevadzkové zavazky

Odhadné polozky pasivne

Ostatné

Vyroénasprava @ @ @ ® e o

2003 2002

39 561 422 38 742 319
2 145 099 2 865 423
65 000 685 65 746 813
25 134 943 22 023 713
12 508 079 14 332 596
1 090 308 1 003 659
963 766 552

481 7 196

145 441 980 145 488 271
2003 2002
1322 397 2 041 305
4 450 147 15669 127
5 772 544 3 610 432
2003 2002

2 307 491 -
2 423 435 3 834 092
817 915 666 012
96 933 72 565

37 057 36 345

2 948 3 755

55 596 79 829
597 156 575 477
847 705 859 914

7 186 236 6 127 989
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18. Rezervy

Uvery a podsutvahové rizika
Sudne spory

Odstupné

Ostatné

Zrazkova dan

Hmotny a nehmotny majetok

Zasoby

19. Zakladné imanie

Schvélené, vydané a splatené:

1. januar 2003 Tvorba/ (rozpustenie)

4 710 134
828 127
63 235
200 662
847 359
47 331

6 696 848

89 akcii, hodnota jednej akcie 100 000 000 Sk, neobchodované
4 078 108 akcii, hodnota jednej akcie 1 000 Sk, verejne obchodované

20. Podsuvahové polozky

Aktiva
Uverové prisluby a vydané zaruky

Uverové prisluby a nevy&erpané Gverové limity

Vydané zaruky

Spotové operacie

Urokové

Menové

Forwardové operacie

Urokové

Menové

Menové opcie

Odpisané pohladavky
Hodnoty v Uschove

Ostatné

vwie © @ 0 @ ® @ o~

31. december 2003

(3 419 549) 1290 585
344 191 1172 318
(6 824) 56 411
30 000 30 000
(200 662) -
(847 359) -
(47 331) -
(4 147 534) 2 549 314
2003 2002

8 900 000 8 900 000

4 078 108 4 078 108
12 978 108 12 978 108
2003 2002

16 478 567 7 618 524

3 692 878 3 264 618

20 171 445 10 883 142
1239 604 8 295
743 534 1 136 089
1983 138 1144 384
79 831 877 83 098 000
63 117 469 79 733 807
142 949 346 162 831 807
25 387 751 -
25 387 751 -
5692 169 4 302 268
260 722 124 159

79 961 671 59 733 322
276 406 242 239 019 082
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Zavazky
Uverové prisluby a prijaté zaruky

Uverové prisfuby a nevy&erpané Gverové limity
Prijaté zaruky:

Nehnutelnosti

Peniaze

Cenné papiere

Ostatné

Cenné papiere ako zabezpecenie

Spotové operacie

Urokové

Menové

Forwardové operacie

Urokové

Menové
Menové opcie

Hodnoty v uschove

Ostatné

21. Cisté urokové vynosy

Vynosy z urokov a obdobné vynosy

Pohladavky voc&i bankam
Uvery poskytnuté klientom

Dlhové cenné papiere

Naklady na uroky a obdobné naklady

Zavézky voci bankam
Zavézky voci klientom
Emitované dlhové cenné papiere

Zaplatena zrazkova dan

Vyroénasprava @ @ @ ® e o

2003 2002
11 148 399 12 737 423
36 823 912 33 506 819
868 692 785 134
1673 944 1 835 530
12 464 405 17 244 036
25 832 824 -
77 663 777 53 371 519
1 239 604 106 480
743 748 1154 953
1 983 352 1261 433
79 831 877 83 098 000
62 790 408 79 233 301
142 622 285 162 331 301
25 387 751 -
25 387 751 -
6 092 184 4 394 657
11 508 494 4 922 749
276 406 242 239 019 082
2003 2002
1520 779 2 019 295
3 907 782 4 302 198
6 827 711 6 884 130
12 256 272 13 205 623
(642 607) (517 803)
(5 545 888) (5 894 027)
(304 172) (258 126)
(275 535) (1 338 807)
(6 768 202) (8 008 763)
5 763 605 6 535 667
2003



22. Zisk z predaja investicii

Dna 11. decembra 2003 akcionari VUB Wisten-
rot zvolali mimoriadne valné zhromazdenie
a schvalili dividendy v celkovej vyske 900 mil.
Sk, z ¢oho bola banke dna 26. februara 2004
vyplatend plna vyska jej 50%-ného podielu.
Dividendy su vykazané vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,Vynosy z podielovych cennych pa-
pierov s podstatnym vplyvom®.

Dna 9. decembra 2003 banka podpisala zmluvu
o predaji svojho 50% podielu v Stavebnej
sporitelni VUB Wiistenrot, a.s., ktora sa zaobera
poskytovanim stavebnych uverov. Cisty vynos
z predaja akcii vo vySke 300 mil. Sk je vykazany
v riadku ,Ostatné prevadzkové vynosy“. Predaj-
na cena akcii bola banke 26. februara 2004 vy-
platena v plnej vyske.

23. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii

Banky
Klienti

Naklady na poplatky a provizie
Banky

Klienti

24. Cisty zisk z finanénych operécii

Menové derivaty a precenenie menovych pozicii
Multimenové swapy

Urokové derivaty

Cenné papiere

Ostatné

vie © @ © @ ® @ oo o

2003 2002

266 884 320 765
1898 726 1519 609
2165 610 1 840 374
(344 116) (225 244)
(18 922) (18 280)
(363 038) (243 524)
1802 572 1596 850
2003 2002
1033 923 1 248 645
(325 911) (382 321)
(134 854) 12 270
(109 857) 340 335
12 391 -
475 692 1218 929
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25. VSeobecné prevadzkové naklady

Mzdy a socialne zabezpecéenie

Mzdové naklady

Socialne a zdravotné poistenie

Ostatné vSeobecné prevadzkové naklady
Udrzba IT systémov

Reklama

Odborné sluzby

Spotreba materialu

Naklady na poistenie

Najomné

Opravy a udrzba

Ostatné sluzby

Ostatné dane okrem dane z prijmov

Ostatné

26. Dan z prijmov

Odlozena dan

Splatna dan

K 31. decembru 2002 banka nevykazovala
ziadne odloZené danové pohladavky, lebo nebol
dévod predpokladat, Zze v dohladnom ¢ase bude
mat banka dostato¢né zisky podliehajuce dani
z prijmu pravnickych oséb.

Vzhladom na podstatné zmeny dafovych
zakonov platné od 1. januara 2004 banka pred-

2003 2002
(1 494 401) (1 547 850)
(394 197) (419 420)
(1 888 598) (1 967 270)
(302 123) (270 189)
(244 185) (241 469)
(188 496) (184 085)
(153 817) (136 468)
(128 119) (143 631)
(103 554) (91 524)
(77 245) (118 684)
(343 840) (450 227)
(30 804) (23 657)
(487 946) (432 528)
(2 060 129) (2 092 462)
(3 948 727) (4 059 732)
2003 2002

512 097 -

- (1.088)

512 097 (1.088)

poklada, Zze v nasledujucich rokoch bude mat
pozitivny zéklad dane. U&tovny zisk pred zda-
nenim sa priblizi zakladu dane.

Predpoklada sa, ze odpocitatelné a zdanitelné
rozdiely sa umoria v tych istych u¢tovnych ob-
dobiach, a preto sa vzajomne zuctovali.

Vykazované odlozené dafiové pohladavky vznikli z nasledujucich do¢asnych rozdielov:

Straty zo zniZzenia hodnoty uUverov
Straty zo zniZzenia hodnoty hmotného majetku

Ostatné doc¢asné rozdiely

Predpokladana nevyuzitelna ¢ast odlozenej danovej pohladavky

Vyroéna sprava

o ®© VO O® e » o

2003 2002
917 972 833 145
264 287 141 284

(118 543) 73 004

1063 716 1047 433

(551 619) (1 047 433)
512 097 -

2003



27. Kapitalova primeranost

Podla poziadaviek Narodnej banky Slovenska
suU in8titucie, ktorym bola udelena bankova li-
cencia, povinné zabezpecit kapitalovu primera-
nost vo vySke 8% z rizikovo vazenych aktiv,
vyCislenu podla u¢tovnych predpisov platnych
na Slovensku. Kapital je vycisleny ako suhrn
sufasti vlastného imania s obmedzenym

a neobmedzenym pouzitim plus ¢ast rezerv
banky na straty z uverov, ale len do vysky up-
ravenej hodnoty vlastného imania.

Kapitalova primeranost banky k 31. decembru
2003 a 2002, stanovena uvedenym spdsobom,
prevySovala stanovenu minimalnu hranicu.

28. Splatnost aktiv a pasiv / riziko likvidity

Riziko likvidity udava, v akej vy$Ske bude potreb-
né ziskat prostriedky na splnenie zavéazkov
suvisiacich s finanénymi nastrojmi. Banka do-
drziava vys$ku likvidity v sulade s opatreniami
Narodnej banky Slovenska. V nasledujlcej
tabulke sa uvadza analyza aktiv a pasiv
v skupinach podla ich prislusnej zostatkovej
splatnosti od datumu suvahy do zmluvného da-
tumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na za-
klade najobozretnejSieho posudzovania datumu
splatnosti v pripade, Ze existuji moZznosti
pred¢asného splatenia alebo splatkovy
kalendar, umoznujuci predCasné splatenie. Tie
aktiva a pasiva, ktoré nemaju zmluvnu lehotu

vie © @ 0 O ® @ o» o

splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategorii
s~nespecifikované®.

Banka je vystavena poziadavkam na jej dostup-
né pefiazné zdroje na zaklade 24-hodinovych
uloziek, beznych uétov, konciacich vkladov,
C¢erpania uverov, zaruk a na zédklade poziadaviek
na dodatkové platby a inych poziadaviek
v suvislosti s derivatmi uhrddzanymi v ho-
tovosti. Banka stanovuje limity na minimalne
Casti splatnych prostriedkov, ktoré su k dis-
pozicii na splnenie tychto poziadaviek, ako aj
na miniméalnu vySku medzibankovych a inych

Cerpania v nepredpokladanej vyske.
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28. Splatnost aktiv a pasiv / riziko likvidity

Zostatkové doby splatnosti aktiv a pasiv k 31. decembru 20083:

Aktiva

Pokladni¢na hotovost, vklady v NBS

a zahr. emisnych bankach
Pohladavky vo&i bankam
Pohladavky voci klientom
Dlhové cenné papiere
Akcie, podielové listy

a ostatné podiely
Dcérske spolo¢nosti
Pridruzené podniky
Nehmotny majetok
Hmotny majetok

Ostatné aktiva

Néklady a prijmy buducich obdobi

Zavazky a vlastné imanie

Zavéazky voci bankam
Zavazky vodi klientom

Zavazky z dlhovych

cennych papierov

Ostatné pasiva

Vynosy a vydavky buducich obdobi
Rezervy

Zakladné imanie

Emisné azio

Rezervné fondy a ostatné fondy
tvorené zo zisku

Ocenovacie rozdiely
Nerozdeleny zisk min. rokov

Zisk bezného uc¢tovného obdobia

Vyroéna sprava

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad 5 Nespeci-
mesiaca mesiace az 1 rok rokov rokov fikované Celkom
2 529 977 - - - - - 2 529 977
40 903 922 271 037 258 067 1 836 969 - 11278 43 281 273
5775694 4611476 11062 967 18 932 955 18 562 351 861 651 59 807 094
1421160 1006926 2632761 46672905 20807 995 2174 72 543 921
- - - - - 278 397 278 397
- - - - - 23 280 23 280
- - - - - 242 258 242 258
R B R - - 848 418 848 418
- - - - - 5 567 530 5 567 530
2 489 091 1674 717 984 867 443 546 1561 246 1573 511 8 726 978
- - - - - 87 329 87 329
53 119 844 7 564 156 14 938 662 67 886 375 40 931 592 9 495 826 193 936 455
7 954 794 1191707 2763122 891 952 52 112 - 12 853 687
120 868 926 10 702 038 6 450 976 813 837 6 600 938 5265 145 441 980
1427 063 - 101 333 2178 743 2 065 405 - 5772 544
2290 458 1201 545 1233 580 801 908 78 264 1580 481 7 186 236
- - - - - 100 248 100 248
- - - - - 2549314 2549 314
- - - - - 12978108 12978 108
- - - - - 402 737 402 737
- - - - - 1779 308 1779 308
- - - - - (773) (773)
- - - - - 354 270 354 270
- - 4445040 - - 73756 4518 796
132 541 241 13 095290 14 994 051 4 686 440 8796 719 19 822 714 193 936 455
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29. Devizova pozicia

Devizové riziko spoc¢iva v tom, ze hodnota fi-
nan¢nych aktiv a pasiv bude kolisat v désledku
zmien vymennych kurzov na trhu. V tabulke
nizSie su zhrnuté informacie o menovom vyjad-
reni aktiv a pasiv banky. Politikou banky je

riadit riziko kolisania vymennych Kkurzov
pravidelnym monitorovanim a vykazovanim
otvorenych pozicii a aplikaciou matice rizika a
limitov pozicii.

K 31. decembru 2003 banka vykazuje aktiva a pasiva v nasledujucich menach:

Sk EUR usb CZK Iné Celkom

Aktiva
Pokladni¢na hotovost, vklady
v NBS a zahr. emisnych bankach 1792 880 402 446 114 576 122 100 97 975 2529 977
Pohladavky vo¢i bankam 35 531 105 1725795 5 655 886 173 437 195 050 43 281 273
Pohladavky vogi klientom 43 266 078 6722776 3117 059 6 690 085 11 096 59 807 094
Dlhové cenné papiere 67 883 540 3 262 657 647 079 544 094 206 551 72 543 921
Akcie, podielové listy
a ostatné podiely 258 726 2 207 - 17 464 - 278 397
Dcérske spolo¢nosti 23 280 - - - - 23 280
Pridruzené podniky 242 258 - - - - 242 258
Nehmotny majetok 833 025 - - 15 393 - 848 418
Hmotny majetok 5551 731 - - 15 799 - 5 567 530
Ostatné aktiva 4 002 032 2 057 225 385 420 2 246 246 36 055 8 726 978
Naklady a prijmy buducich obdobi 85 784 - - 1545 - 87 329

159 470 439 14 173 106 9 920 020 9 826 163 546 727 193 936 455
Zavazky a vlastné imanie
Zavazky voéi bankam 5412 491 1497 599 408 260 5438 261 97 076 12 853 687
Zavazky voci klientom 124 832 660 11 722 791 5 382 284 2 535 164 969 081 145 441 980
Zavazky z dlhovych cennych papierov 4 805 009 - 12 982 954 553 - 5772 544
Ostatné pasiva 3 653 840 901 453 336 570 2 269 545 24 828 7 186 236
Vynosy a vydavky buducich obdobi 71 652 1818 24 593 2175 10 100 248
Rezervy 2 546 000 - - 3314 - 2 549 314
Zakladné imanie 12 978 108 - - - - 12 978 108
Emisné azio 402 737 - - - - 402 737
Rezervné fondy a ostatné fondy
tvorené zo zisku 1779 308 - - - - 1779 308
Ocernovacie rozdiely - (20) - (753) - (773)
Nerozdeleny zisk min. rokov 117 965 - - 236 305 - 354 270
Zisk bezného uc¢tovného obdobia 4 445 040 - - 73 756 - 4518 796

161 044 810 14 123 641 6 164 689 11 512 320 1 090 995 193 936 455

vUB
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30. Riziko urokovej miery

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodno-
ta finan&ného nastroja bude kolisat v dosledku
zmien trhovych urokovych sadzieb, a tiez aj
v tom, Zze datumy splatnosti uro¢enych aktiv sa
lisia od datumov splatnosti uro€¢enych pasiv
pouzitych na financovanie tychto aktiv. Dizka
obdobia, poc¢as ktorého je urokova sadzba fixo-
vana na finanény nastroj, preto naznacuje, do
akého ¢asového intervalu je tento néastroj vy-
staveny riziku urokovej miery.

Tabulka nizSie poskytuje informacie o tom, do
akej miery je banka vystavenad rizikam urokovej
miery, a to bud na zaklade zmluvnej splatnosti
finan€nych nastrojov, alebo v pripade nastrojov,

Vyroéna sprava

ktoré sa precenuju na trhovu urokovu sadzbu
pred splatnostou, na zéaklade datumu ich
buduceho precenenia. Stratégiou banky je riadit
riziko vykyvov ¢Cistych urokovych vynosov pra-
meniacich zo zmien Urokovych sadzieb jed-
notlivych poloZiek suvahy.

Aktiva a pasiva, ktoré nemaju stanoveny datum
zmluvnej splatnosti alebo nie suU Uro¢ené, su
zoskupené v kategorii ,neSpecifikované®.

Bezné ucty, nostro a loro ucty velmi citlivo
reaguju na pohyby urokovych sadzieb a su uve-
dené v stipci ,ne$pecifikované®.
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Struktdra precenenia aktiv a pasiv k 31.

Aktiva

Pokladni¢na hotovost, vklady
v NBS a zahr. emisnych bankach
Pohladavky vo&i bankam
Pohladavky voci klientom
Dlhové cenné papiere

Akcie, podielové listy

a ostatné podiely

Dcérske spolo¢nosti
Pridruzené podniky
Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Ostatné aktiva

Néklady a prijmy

buducich obdobi

Zavazky a vlastné imanie

Zavazky voci bankam
Zavazky voci klientom
Zavazky z dlhovych cennych
papierov

Ostatné pasiva

Vynosy a vydavky

buducich obdobi

Rezervy

Zakladné imanie

Emisné azio

Rezervné fondy a ostatné fondy
tvorené zo zisku
Ocenovacie rozdiely
Nerozdeleny zisk min. rokov

Zisk bezného uctovného obdobia

decembru 2003:

Do 1 1az3 3 mesiace Nespeci-
mesiaca mesiace az 1 rok 1 az5rokov Nad 5 rokov fikované Celkom
24 230 - - - - 2 505 747 2 529 977
40 682 490 791 390 1801 576 5817 - - 43281273
15 738 961 20 401 832 3829227 13 239 383 6 580 721 16 970 59 807 094
24 389 949 13 883 036 5980499 26695 182 1595 255 - 72543921
- - - - - 278 397 278 397
- - - - - 23 280 23 280
- - - - - 242 258 242 258
- - - - - 848 418 848 418
- - - - - 5567 530 5 567 530
996 930 - - - - 7730048 8 726 978
- - - - - 87 329 87 329
81 832 560 35076258 11611302 39 940 382 8175976 17 299 977 193 936 455
7 002 881 1185 964 2 623 677 - - 2041165 12853687
72 526 229 13 097 518 4 568 286 848 558 2 027 54399 362 145 441 980
1419 160 - 102 433 2 202 300 2 048 651 - 5772 544
194 611 812 539 475 449 7 140 - 5696497 7 186 236
- - - - - 100 248 100 248
- - - - - 2549 314 2 549 314
- - - - - 12978108 12978 108
- - - - - 402 737 402 737
- - - - - 1779308 1779 308
- - - - - (773) (773)
- - - - - 354 270 354 270
- - - - - 4518796 4518 796
81 142 881 15 096 021 7 769 845 3 057 998 2 050 678 84 819 032 193 936 455
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31. Spriaznené strany

Poskytnuté uvery
Dcérske spolo¢nosti
Fyzické osoby

Ostatni

Prijaté uvery a vklady

Dcérske spolo¢nosti
Pridruzené podniky

Fyzické osoby

Ostatni

Cenné papiere

Dcérske spolo¢nosti
Pridruzené podniky
Urokové a obdobné vynosy

Dcérske spolo¢nosti

Urokové a obdobné naklady

Dcérske spolo¢nosti

Pridruzené podniky

Vydané zaruky

Dcérske spolo¢nosti

Pridruzené podniky

32. Rozdelenie zisku

2003 2002

319 900 194 979
6 549 -
1557 353 5 000
1883 802 199 979
217 652 118 232
53 208 101 327
27 197 5200
343 998 203 100
642 055 427 859
728 119 728 119
2 001 580 711 821
2 729 699 1439 940
18 891 45 758
5900 5 804
3077 4 585

8 977 10 389

- 700 000

45 709 -

Dria 22.maja 2003 schvalilo valné zhromazdenie akcionarov banky nasledujice rozdelenie zisku za rok 2002:

Pridel do socidlneho fondu
Pridel do zdkonného rezervného fondu
Dividendy

Nerozdeleny zisk

Predstavenstvo navrhne nasledovné rozdelenie zisku za rok 2003:

Pridel do socidlneho fondu
Pridel do zdkonného rezervného fondu
Dividendy

Nerozdeleny zisk

Vyroéna sprava

o o VOO o0 -~

2003

2002

40 000
168 599
752 730

724 656
1685 985

2003

50 000
451 880
3 244 527

772 389
4 518 796



33. Nasledné udalosti

Po datume, ku ktorému sa zostavuje uctovné zavierka, nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyzadovali
Upravu v uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2003.

V tejto uctovnej zavierke su zverejnené nasledovné udalosti, ktoré nemaju vplyv na zostatky
vykazané v uctovnej zavierke k 31. decembru 2003:

1. Likvidacia Realitnej spolo&nosti VUB od 1. januara 2004 poznamka 10

2. Zu&tovanie predajnej ceny a vyplatenie dividend z VUB Wiistenrot
vo februari 2004 poznamka 13

3. Pravny prevod predanych klasifikovanych uverov v januari 2004 poznamka 6

V mene banky:

=

Tomas Spurny
predseda predstavenstva

Matej Augustin
riaditel odboru Uc¢tovnictva

o=

Domenico Cristarella
¢len predstavenstva

W

Eva Rozsivalova

veduca oddelenia vykaznictva
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Udaje o vydanych cennych papieroch emitenta

Cenné papiere, ktoré VUB, a. s., doposial emitovala su, okrem akcii, obligacie, dlhopisy, vkladové
certifikaty, depozitné certifikaty, hypotekarne zalozné listy a vkladné knizky.

V roku 2003 VUB, a.s, vydala dal$ie 3 emisie hypotekarnych zaloznych listov, a to:

Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s. VII.

N&azov cenného papiera: Hypotekarne zéalozné listy VUB, a.s. VII.
ISIN: SK4120003724 séria 01

Druh, forma a podoba CP: Zaknihovany dlhopis na doruditela
Celkovéa suma emisie: 1 000 000 000,- Sk

Pocet kusov a menovita

hodnota CP:

Spoésob vydania: 10 000 ks po 100 000,- Sk

Verejny predaj

Datum emisie: 15. 4. 2003

Datum splatnosti dlhopisu: 15. 4. 2013

Urokovy vynos dlhopisu: 5,1 % p.a.

Terminy vyplaty vynosu: Roéne, vzdy k 15. 4., zacinajuc 15. 4. 2004

Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s. VIII.

Nazov cenného papiera: Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s. VIII.
ISIN: SK4120003914 séria 01

Druh, forma a podoba CP: Zaknihovany dlhopis na dorucitela
Celkova suma emisie: 1 000 000 000,- Sk

Pocet kusov a menovita hodnota CP:

Sposob vydania: 1 000 ks po 1 000 000,- Sk

Neverejny predaj

Datum emisie: 29. 5. 2003

Datum splatnosti dlhopisu: 29. 5. 20183

Urokovy vynos dlhopisu: 5,1 % p.a.

Terminy vyplaty vynosu: Roéne, vzdy k 29. 5., zadinajuc 29. 5. 2004

Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s. IX.

Nazov cenného papiera: Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s. IX.
ISIN: SK4120004011 séria 01

Druh, forma a podoba CP: Zaknihovany dlhopis na dorucitela
Celkova suma emisie: 800 000 000,- Sk

Poc¢et kusov a menovitad hodnota CP:

Spoésob vydania: 800 ks po 1 000 000,- Sk

Neverejny predaj

Datum emisie: 7.8.2003

Datum splatnosti dlhopisu: 7.8.2008

Urokovy vynos dlhopisu: 4,6 % p.a.

Terminy vyplaty vynosu: Roéne, vzdy k 7. 8., zac¢inajuc 7. 8. 2004

Opis prav s doposial vydanymi emisiami dlhopisov VUB, a.s., je uvedeny v Emisnych podmienkach.

Vjrotnasprava © @ @ € @ @ o o 2003



Prehlad o ekonomickej a finanénej situacii

V roku 2003 pokragovala VUB vo svojom
dynamickom reStrukturalizanom usili z roku
2002. Toto usilie bolo zamerané na generovanie
vynosov, znizovanie nakladov a neustale zlepSo-
vanie vnutrobankovych postupov a procesov
s cielom dosiahnut oba spominané zamery.

V porovnani s koncom predchadzajuceho roka
poklesli celkové konsolidované aktiva o 2%, t. j.
0 3,4 mld. Sk. Vyznamnu ¢ast aktiv banky pred-
stavuju investi€éné cenné papiere, predovSetkym
reStrukturalizacné dlhopisy emitované viadou
SR pred privatizaciou banky v roku 2001. Narast
Cistého objemu uUverov klientom o 13 mlid. Sk
suvisi so zvySenym objemom uUverov ako vo
firemnom, tak i v retailovom segmente.

Cisty konsolidovany zisk k 31. decembru 2003
sa v porovnani s rokom 2002 zvysil o 1 mld. Sk,

t. j. na 3,2 mld. Sk. Niz8ie prevadzkové vynosy
boli vyrovnané poklesom prevadzkovych na-
kladov a vplyvom kombinécie jednorazovych
transakcii vratane predaja podielu banky vo
VUB Wistenrot, rozpustenia opravnych
poloziek v suvislosti s predajom portfdlia klasi-
fikovanych udverov a po prvykrat uznanej od-
loZzenej danovej pohladavky.

Vedenie banky venovalo velku pozornost kvalite
uverového portfélia prostrednictvom zlepsenia
uverovych procesov a aktivnej spravy portfdlia
klasifikovanych uverov. Vysledkom bolo znize-
nie podielu klasifikovanych uverov z celkového
klientského portfélia z 18,1% v roku 2002 na
8,3% v roku 2003 (vratane predaja portfdlia do-
hodnutého koncom roka, av8ak sfinalizovaného
vo februari 2004).

Informacia o o¢akavanej ekonomickej
a finanénej situacii na nasledujuci rok

V roku 2004 ma banka v plane stavat na vysled-
koch reStrukturalizagného programu, ktory sa
uskuto€nil pocas uplynulych dvoch rokov.
Zameriavat sa bude najma na rast vynosov
a novych firemnych aj retailovych klientov,
pricom sa bude snazit udrZzat stabilni na-
kladovu zakladnu. Toto si bude vyZzadovat:

e Rast klientskych obchodov prostrednictvom
inovacie produktov a sluzieb a lepSich predaj-
nych zruénosti;

e Dalsie posiliiovanie stabilnejsieho zdroja
vynosov, najmé& z obchodov generujucich
poplatky;

e Pokracujuce Usilie v redukcii nakladov zame-
rané hlavne na vnutorné sluzby a podporné
funkcie s ciefom vykompenzovat oCakavany

vie © @ © @ ® e oo o

narast cien a umoZnit lepSiu motivaciu
zamestnancov

Prostrednictvom tychto iniciativ ma vedenie za
ciel dosiahnut 9% rast prevadzkovych vynosov.
S klesajucimi urokovymi sadzbami sa predpok-
lada, Ze hlavnym motorom tohto rastu bude
vynos z poplatkov. Prevadzkové naklady by sa
mali zvySit o menej ako 1%, €o bude plne spb6-
sobené zvySenim personalnych nakladov, zatial
¢o ostatné naklady by mali mierne poklesnut.

Na zaklade uvedenych skuto¢nosti banka
planuje dosiahnut prevadzkovy zisk vo vys$ke
3,8 mld. Sk, ¢o je 22% narast oproti roku 2003
a Cisty zisk na urovni 2,8 mld. Sk.

Gruppo Banca Intesa
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Organizaéna Struktura

DOZORNA RADA

Vnutorna kontrola a vnatorny audit banky
A. Szanto

PREDSTAVENSTVO

T. Spurny
GR a predseda predstavenstva

Korporatna stratégia e Riadenie ochrany
a ekonomické analyzy a bezpecnosti banky
Organizéacia a ludské zdroje —— Sekretariat banky

) . Korporatna a marketingova
Pravne sluzby T

komunikacia
Finanéné a kapitalové trhy Firemné bankovnictvo Retailové bankovnictvo ey uétovnlcfvo
a kontrola rozpoctu
R. Klaban J. Blaho M. Drosc . .
D. Cristarelia
Custédy a depozitar —1— Finanéné institicie W [CrEes PEmeE —  Komeréné planovanie — Finan(‘“:né riade’nie slfupiny
a kontrola a talianske vykaznictvo
Podpora obchodov e Obchodovanie —  Medzinarodna klientela — Rlnadenle segmentu nac.‘Jst. — 'Strat(leg|a .
klientov a malych podnikov a riadenie dani
Predaj —— le,tldemel,v — Vyznamni klienti — Riadenie segmentu — Arllalr):tzra lvyrc;nncis;tl
Seaibas Standardnych klientov LU DU U
—  Malé a stredné podniky — ViRl & e — Uétovnictvo
produktov
— Struktdrované financovanie '— IFEGIERID GefEllov] — Obstaravanie

obchodnej siete

Riadenie produktov
a marketing
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Retailova obchodna siet

I. Retailova obchodna siet VSeobecnej tiverovej banky, a. s.

Adresa

Regionalna retailova obchodna siet Bratislava - zapad

Univerzalne retailové pobocky

Bratislava

Malacky
Retailové pobocky

Bratislava

Retailové expozitury

Bratislava

Stupava

Lozorno

Gorkého 7

Postova 1

Schneidera Trnavského 6/A
Dunajska 24

Zahoracka 15

Malokarpatské nam. 9
Eisnerova 48

Sintavska 24

Spitalska 10
Rovniankova 3/A
Vlastenecké namestie 6

Kamenné namestie 1

Borska 3

L. Fullu 5

Limbova 1
Obchodna 74
Nobelovo namestie 5
Ovsistské namestie 1
Zamocka ulica 38
Mostova 8
Einsteinova 18, ¢. obj. 235,
2. nadzemné podl.
Mlynskéa 1

Autopriemyselny park

Regionalna retailova obchodna siet Bratislava - vychod

Univerzalne retailové pobocky

Bratislava

Pezinok
Retailové pobog&ky

Bratislava

Senec

Vyroéna sprava

Jasikova 8
Parickova 2
Kazanska 41
Stefanikova 14

Dulovo nam. 1
Mileti¢ova 21
Vi¢ie hrdlo 1
Detvianska 3
Krizna 54
Vajnorska 100

Namestie 1. maja 25

PSC

813
811
841
815
901

841
841
851
811
851
851
811

841
841
833
811
851
851
811
811

851
900
900

827
821
821
902

821
821
821
831
821
831
903

o ®©o VOO o -

20
01
01
79
01

01
31
55

Telefon

02/59 55 11 11
02/59 55 85 32
02/64 28 60 05
02/50 55 71 65
034/772 38 47

02/64 78 07 22
02/64 77 64 85
02/6383 7160
02/52 92 30 16
02/6382 1627
02/62 24 80 40
02/5296 2303

02/65 42 58 40
02/65 31 66 06
02/54 77 28 46
02/52 73 38 98
02/63 45 42 33
02/62 41 42 80
02/54 41 18 11
02/54 43 44 21

02/63 45 43 10
02/65 93 67 34
02/6596 8006

02/48 56 86 02
02/5055 26 08
02/45 52 28 59
033/641 30 73

02/55 96 97 35
02/55 56 58 02
02/45 52 47 16
02/44 87 10 28
02/50 22 33 00
02/44 44 11 84

02/4592 6167

2003

54 13
54 41
64 28
52 96

772

64 78
64 77
63 83
52 96
63 82
62 24

65 42
65 31
54 78
52 73
63 45
62 41
54 41
54 43

63 45
65 93

48 56
55 56
45 25

641

64 78
55 56
45 24
44 87
55 42
44 44
45 92

Fax

10
79
62
71
38

07
65
70
54
16
81

58
66
80
38
42
42
18
44

43
67

88
66
83
30

07
72
77
10
59

42

26
50
97
22
08



Retailové expozitury

Bratislava

Dunajska Luzna
Ivanka pri Dunaji
Modra

Siravska 7
Racianska 54
Mierova 66
Bajkalska 4
Racianske Myto 3
Nové KoSariska
Stefanikova 25/A
Sturova 68

Regionalna retailova obchodna siet Trnava

Univerzalne retailové pobocky
Trnava

Trnava

Dunajska Streda
Galanta

Hlohovec

Myjava

PieStany

Senica

Sered

Sala

Samorin

Retailové pobocky
Holi¢

Skalica

Retailové expozitury
Cifer

Gabcikovo

Kuty

Leopoldov
Smolenice
Sladkovi¢ovo
Sastin-Straze
Velky Meder
Vrbové

Zlaté Klasy

Dolné basty 2

Hlavna 31

Alzbetinske nam. 328
Mierové namestie 2
Podzamska 37

Nam. M. R. Stefanika 525/21
Namestie slobody 11

Nam. oslobodenia 8
Cukrovarska 3013/1

Hlavna 5

Hlavna 64

Bratislavska 1518/7
Mallého 53

Namestie A. Hlinku 31
Sportova 583

Nam. Radlinského 981
Hlohovecka 104/2
SNP 12

Fuéikova 698
Namestie slobody 648
Zelezni¢na 63

Nam. Slobody /9
Hlavna 830/28

Regionalna retailova obchodna siet Trenéin

Univerzalne retailové poboc&ky
Trenéin

Dubnica nad Vahom

Nové Mesto nad Vahom

Povazska Bystrica

Prievidza

Puchov

vUB

Mierové namestie 37
Nam. Matice slov. 1293
Csl. armady 74/12
Nam. A. Hlinku 23/28

Namestie slobody 10
Namestie slobody 1657

822
831
821
821
831
900
900
900

917
917
929
924
920
907
921
905
926
927
932

908
909

919
930
908
920
919
925
908
932
922
930

911
018
915
017

971
020

o ®©o VOO o -

02
03
05
08
02

28
01

68
68
35
41
01
01
01
01
00
00
01

51
01

43
05
01
41
04
21
41
01
03

62
41
01
21

01
01

02/45 52
02/44 45
02/43 42
02/55 42
02/44 44
02/45 98
02/45 94
083/647

033/556
033/556
031/557
031/783
033/742
034/621
033/772
034/651
031/789
031/770
031/562

034/668
034/664

033/559
031/559
034/659
033/734
033/558
031/784
034/659
031/555
033/779
031/569

032/741
042/442
032/771
042/430

21 30
12 38
50 42

71 22

77 87

71 11
50 37
14 41
98 00

046/51557 67

042/464

Gruppo Banca Intesa

20 61

45 52
44 45
43 42
55 42
44 44
45 98
45 94

647

556
556
551
780

21 38
38 88
96 39
34 23
21 31
12 39
50 42
55 35

62 05
60 29

742 4329

621
772
694
789
770
562

668
664

559
559
659
734
558
784
658
555
779
569

743
442
771
432
430
542
464

25 95
35 34

33 00
26 96
20 73

14 50
50 27
50 70
73 66
98 41
67 85
23 68



Retailové pobog&ky
llava

Novéa Dubnica
Handlova
Retailové expozitury
Bojnice

Dolné Vestenice
Lednické Rovne
Nitrianske Pravno
Novaky

Stara Tura

Trené&in

Trenc¢ianske Teplice

Mierové namestie 92/24
Trencianska 764/42
SNP 1

Hurbanovo namestie 10
M. R. Stefanika 300
Namestie slobody 32
SNP 389

Andreja Hlinku 457

SNP 275/67

Namestie sv. Anny 353/11
Zlatovska 2610

T. G. Masaryka 3

Regionalna retailova obchodna siet Nitra

Univerzalne retailové pobocky

Nitra

Béanovce nad Bebravou
Koméarno

Levice

Nové Zamky
Partizanske
Topol€¢any

Zlaté Moravce
Retailové pobo¢ky
Nitra

Hurbanovo

Sahy

Starovo

Surany

Vréable

Retailové expozitury
Nitra - Plastika
Dvory nad Zitavou
Kolarovo
Marcelova
Nitrianska Blatnica
Tlmace
TvrdoSovce
Zemianska Ol¢a

Zeliezovce

Stefénikova 44
Namestie L. Stura 5/5
Trzniéné namestie 1
Sturova 21

Hlavné namestie 5

L. Svobodu 4
Moyzesova 585/2
Zupna 2

Stefanikova 7
Komarfianska 98
Hlavné namestie 27
Hlavnéa 2

SNP 25

Hlavna 14

Novozamocka 216

Velkda komarnanska 5

Palkovichova 34

Nam. Slobody 1199

Obecny urad

Namestie odborarov 7

Bratislavska cesta 3

Kultdrny dom, namestie Hrdinov 12

Komenského 8

Regionalna retailova obchodna siet Zilina

Univerzalne retailové pobocky

Zilina

Na brane 1

Vyroénasprava @ @ ¢ @ ® e o

019
018
972

972
972
020
972
972
916
911
911
914

949
957
945
934
940
958
955
953

949
947
936
943
942
952

949
941
946
946
956
935
941
946
937

010

01
51
51

31
01
01
01
01
01

43

042/446
042/443
046/547

046/543
046/549
042/469
046/544
046/546
032/776
032/640
032/652
032/655

037/690
038/760
035/790
036/631
035/690
038/749
038/532
037/632

037/651
035/770
036/741
036/751
035/650
037/783

087/741
035/648
035/777
035/779
038/539
036/634
035/649
035/779
036/771

041/724

2003

14
35
16
33
34

43
41
45
27

20
26
12
13

38

14

40

13

41

15

27

13

446
443
547

543
549
469
544
546
776
640

655

652
760
773
631
640
749
532
632

741
760
741
751
650
783

741
648
777
779
539
634
649
779
771

724
567

59 02
40 32
64 18

05 71
83 08
32 17
64 39
14 26
34 45
16 49

34 44

14 28
40 53
25 50

71 36
81 53



Byt¢a
Cadca
Dolny Kubin

Martin

Namestovo
Retailové pobog&ky
Zilina

Kysucké Nové Mesto
Rajec

Trstena

TurcCianske Teplice
Turzovka

TvrdoS$in

Vrutky

Retailové expozitury
Zilina

Kréasno nad Kysucou
Martin - ZTS

Nizna

Skalité

Turany

Zakamenné

Sidoénie Sakalovej 138/1
Frafa Kréala 1504
Radlinského 1712/34
Osloboditelov 2

Hviezdoslavovo nam. 200

Nam. A. Hlinku 1
Csl. armady 1305
Hollého 25
Stefanika 15
Hajska 3

Kratka 210
Vojtassakova 640

1. &sl. brigady 12

VysokoSkolakov 52

1. méaja 1255

Cs. arméady 3

Zavodna 459

Obv. zdrav. stred. 1149
Obchodna 13

Zakamenné 18

Regionalna retailova obchodna siet Banska Bystrica

Univerzalne retailové pobocky

Banska Bystrica
Luc¢enec
Rimavska Sobota
Velky Krti$

Zvolen

Ziar nad Hronom
Retailové poboc¢ky
Banska Bystrica
Banska Stiavnica
Brezno

Detva

Filakovo

Hnusta

Krupina

Novéa Bana
Retailové expozitury
Banska Bystrica
Dudince

Hajnacka

Hrinova

Kremnica

vUB

Namestie slobody 1

T. G. Masaryka 24
Francisciho 1
Novohradskéa 7
Namestie SNP 2093/13

Namestie Matice slov. 21

Dolna 17

Radni¢né namestie 15

Nam. M. R. Stefanika 27/22

M. R. Stefanika 65
Biskupicka 1

Hlavna 377
Svatotroji¢éné namestie 8

Néamestie slobody 11

Rudohorsk& 33
Dudince 212
Hajnacka 105
Hriflova 1612
Medzibranie 11

014
022
026
036

029

010
024
015
028
039
023
027
038

010
023
036
027
023
038
029

975
984
979
990
960
965

975
969
977
962
986
981
963
968

974
962
980
962
967

o ®©o VO O® o -

01
24
12
53

01

43
01
01
01
01
54
44
61

08
02
01
43
14

56

55

13
20

01

55
01
01
11
01
01
01
01

041/553 35 58
041/432 28 11
043/586 46 91
043/ 413 29 47

043/552 31 83

041/562 61 91
041/421 29 39
041/542 32 32
043/539 24 78
043/492 40 17
041/435 22 06
043/532 20 54
043/428 43 29

041/500 03 05
041/438 52 85
043/413 27 53
043/538 21 62
041/437 63 67
043/429 22 65
043/559 22 93

048/450 11 11
047/432 52 41
047/575 5303
047/483 14 92
045/530 79 82
045/670 78 23

048/4503453-2
045/692 11 07

048/6112829
045/545 58 71
047/438 18 02
047/542 32 37
045/551 10 93
045/685 04 16

048/417 69 92
045/558 34 32
047/569 22 95
045/549 72 21
045/674 30 67

Gruppo Banca Intesa

553
432
586
413
424
552

562
421
542
539
492
435
532
428

500
438
413
538
437
429
559

414
433
563
483
533
670

412
692
611
545
438
542
551
685

417
558
569
549
674

35
40
49
18

31

61
36
28
25

25
20
41

42
15
12
10

78

79
79
22

16
94
13

66
29

01
13
66
32
40

08
47

61
27
41
31
15



Modry Kamern
Poltar

Slovenska Lupca
Tornala

Vinica

Zarnovica

Jarmo¢na 307
Zelezni¢na 289/05
Namestie SNP 12
Hurbanova 19

Cesta slobody 466/41
Namestie SNP 26

Regionalna retailova obchodna siet Poprad

Univerzalne retailové pobocky

Poprad

Liptovsky Mikulas
Rozfava
RuZomberok
Spisska Nova Ves
Stara Luboviia
Retailové poboc¢ky
Kezmarok

Levoca

Liptovsky Hradok
Revuca

Svit

Retailové expozitury
Poprad

Dobsina

Gelnica
Krompachy
Spisska Bela
Spisské Podhradie
Spisska Stara Ves

Stary Smokovec

Mnohelova 2832/9
Stiurova 19
Safarikova 21
Doncova 2

Letna 33
Obchodné 2

Hviezdoslavova 5
Nam. Majstra Pavla 38
J. Martinku 740/56
Namestie slobody 3

Stefanikova 7

Namestie sv. Egidia 23
Zimna 126

Banicke ndm. 52
Lorencova 1

Zimna 3

Maridnske nam. 34
SNP 57

OD Mladost

Regionalna retailova obchodna siet PreSov

Univerzalne retailové pobocky

PreSov

Bardejov
Humenné
Snina
Svidnik

Vranov nad Toplou

Retailové poboc¢ky
PreSov

Sabinov

Stropkov

Retailové expozitury
Giraltovce

Hanu$ovce nad Toplou

Vyroéna sprava

Masarykova 13

Kellerova 1

Namestie slobody 26/10
Strojarska 2524
Centralna 584/5

Namestie slobody 6

Hlavna 133
Namestie slobody 623
Mlynska 692/1

Dukelska 70

Komenského 52

992
987
976
982
991
966

058
031
048
034
052
064

060
054
033
050
059

058
049
056
053
059
053
061
062

081

085
066
069
089
093

080
083
091

087
094

o ®©o VOO o -

01
01
13
01
28
81

17
31
73
01
14
01

01
01
01
01
21

61
80
01
27
01

01
01
01

01
31

047/487 00 53
047/422 35 27
048/418 72 29
047/552 26 46
047/489 15 01
045/681 21 05

052/7723 774
044/562 43 41
058/734 52 59
044/432 29 80
053/4184 150
052/432 21 26

052/452 48 00
053/451 47 37
044/522 16 39
058/442 25 71
052/775 51 52

052/772 29 78
058/794 16 40
053/482 14 81
053/447 27 57
052/4591 031
053/454 11 49
052/482 25 51
052/442 50 89

051/773 33 61-5

054/472 26 71-3
057/770 51 11
057/762 36 09
054/752 28 62

057/442 17 41-4

051/772 24 76
051/452 40 81
054/742 37 21-2

054/732 26 81
057/445 26 20

2003

487
422
418
552
489
681

772
552
732
432
441
432

452
451
522
442
775

772
794
482
447
458
454
482
442

735
735
474
770
762
752

02 33
3370
72 29
26 76
15 02

51 49
64 21
35 21
04 22
34 91

48 06
43 16
13 97
15 15
51 54

31 92
16 40

22 51
10 22
12 67
26 92
34 16

63 62
64 24
63 89
51 41
23 28
16 91

440 64 39,

440

772
452
742

732
445

64 25

36 17
34 92
37 14

26 25
28 05



Humenné
Lipany

Medzilaborce

Chemlonska 1
Nam. sv. Martina 8
Mierova 289/1

Regionalna retailova obchodna siet KoSice

Univerzalne retailové pobocky

KoSice

Michalovce

TrebiSov

Retailové pobog&ky
KoSice

Moldava nad Bodvou
Retailové expozitury

KoSice

Michalovce
Sobrance
Strazske
Kralovsky Chlmec
Velké Kapu$any

Secovce

Bacikova 2

Strojarenska 11

Hlavna 8
Ceskoslovenskej armady 18

Néamestie slobody 3

M. R. Stefanika 3197/32

SpiSské namestie 1

Hviezdoslavova 13

Americka trieda 15

Cottbuska 36

Trieda L. Svobodu 12
Vstupny aredl U.S.Steel, s.r.o.
Nam. Osloboditelov 18
Stefanikova 9

Okruzna 441

Hlavna 172

Sidlisko P. O. Hviezdoslava 79
Obchodna 9/17

Il. Obchodné miesta v Ceskej republike

Nazov
Praha (retailova pobocka)
Brno (retailova expozitura)

Plzen (retailova expozitura)

vUB

066
082
068

042
042

042
042
071

075

040
045

040
040
040
044
071
073
072
077
079
078

PSC Adresa
1111 21 Celetna 31
602 00 Dvorakova 1
301 36 Kopeckého sady 12
o ®©o 0VEOO® o -~

01
71
10

81
31

31

31

80

17

12
01

057/776 47
051/457 48
057/732 15

59
48
48

055/6818 111
055/6818 111

055/6818 111
055/6818 111
056/644 10 76-7

056/672 23 41-3

055/674 52
055/460 26

055/636 60
055/642 96
055/671 81
055/673 03
056/644 21
056/652 40
056/649 16
056/632 10
056/638 30
056/678 22

Telefon

420/221 865 111
420/542 215 833
420/377 236 032

48
91

776 35 95
457 27 77
732 15 46

678 6083
6818 364
622 93 39
622 62 03

6259979
643 29 22
642 09 35
672 68 13

674 62 53
460 29 92

636 60 63
642 96 73
671 81 60
673 04 23
642 42 81
652 40 48
649 16 86
632 10 45
638 21 59
678 30 33

Fax

420/22186 5555
420/54221 5835
420/37723 5127

® Gruppo Banca Intesa



Firemné pobocky

Firemné poboc¢ky
BRATISLAVA

BRATISLAVA - Mlynské nivy
TRNAVA

deta$. prac. Piestany
SENICA

GALANTA

deta$ .prac. Dunajska Streda

TRENCIN
TOPOLCANY
POVAZSKA BYSTRICA

PRIEVIDZA

NITRA

NOVE ZAMKY

deta$. prac.Komarno
LEVICE

ZILINA

deta$. prac. Cadca
MARTIN

deta$. prac. Dolny Kubin
BANSKA BYSTRICA

ZIAR NAD HRONOM

ZVOLEN

LUCENEC

deta$. prac. Rimavska Sobota
POPRAD

SPISSKA NOVA VES
LIPTOVSKY MIKULAS
PRESOV

VRANOV NAD TOPLOU
detas. prac. Humenné
BARDEJOV

KOSICE

MICHALOVCE

Vyroéna sprava

Adresa

Jasikova 8, 827 61 Bratislava

Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava
Dolné basty 2, 917 68 Trnava
Namestie Slobody 11, 921 01 Piestany

Néamestie oslobodenia 8, 905 33 Senica

Mierové namestie 2, 924 41 Galanta
AlZzbetinske namestie 328,

929 35 Dunajskéa Streda

Mierové namestie 37, 911 62 Trencin
Moyzesova 585/2, 955 19 Topol¢any
Namestie A. Hlinku 23/28,

017 21 Povazska Bystrica

Namestie slobody 6, 971 11 Prievidza
Stefanikova 44, 949 31 Nitra

Hlavné namestie 5, 940 33 Nové Zamky
Trzni¢né namestie 1, 945 01 Komarno
Starova 21, 934 01 Levice

Na brane 1, 010 43 Zilina

ul. Frafia Krala 1504, 022 24 Cadca
Osloboditelov 2, 036 53 Martin
Radlinského 1712/34, 02601 Dolny Kubin
Namestie slobody 1,

975 55 Banska Bystrica

Nam. Matice Slovenskej 21,

965 56 Ziar nad Hronom

Namestie SNP 2093/13, 960 94 Zvolen
T. G.Masaryka 24, 984 35 Lucenec
Francisciho 1, 979 13 Rimavska Sobota
Mnohelova 2832/9, 058 17 Poprad
Letna 33, 042 14 Spisska Nova Ves
Sturova 19, 031 31 Liptovsky Mikulas
Masarykova 13, 080 70 PreSov
Namestie slobody 6,

Namestie slobody 26/10, 066 80 Humenné
Kellerova 1, 085 74 Bardejov
Strojarenska 11, 042 31 Kosice
Namestie slobody 3, 071 80 Michalovce

o o VPO o -~

Telefén

02/4856 8625
02/5055 2770
033/556 9834
033/772 2075
034/694 3950
034/694 3010
031/783 8351

031/557 0178
032/741 7687
038/536 4700

042/430 9755
046/515 5764
037/690 4324
035/690 4501
035/790 4670
036/637 4377
041/567 8052
041/430 3530
043/424 7330
043/581 3890

048/450 5506

045/670 7848
045/530 7932
047/469 5472
047/575 5312
052/713 5045
053/418 4180
044/550 3211
051/735 6386

057/770 5167
054/471 1613
055/681 8344
056/640 6006

2003

Fax

02/4329 6250
02/5556 7813
033/556 9895

034/694 3988

031/780 4682

031/557 0168
032/743 3859
038/532 5206

042/ 430 9837
046/542 6785
037/658 4512
035/640 0477

036/631 2806
041/567 8096
041/432 5569
043/424 7369

048/450 5523

045/672 4311
045/530 7936
047/432 4149
047/563 1213
052/713 5092
053/441 0422
044/552 5149
051/735 6443

054/471 1619
055/681 8367
056/642 2346



Dcérske spolo¢nosti

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava

Akcionari: VUB, a.s

Podiel VUB, a.s. 100 %

Predmet €innosti: Sprava majetku
Telefén: 02/ 5055 2292
Fax: 02/ 5441 0583
Riaditel: Marian Matusovic¢

VUB Leasingova, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Akcionari: VUB, a.s.

Podiel VUB, a.s: 100 %

Predmet Cinnosti: Finan¢ny lizing
Telefon: 02/ 5055 2848
Fax: 02/ 5556 7824
Riaditel: Rastislav Noskovi¢

VUB Factoring, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Akcionari: VUB, a.s., Slovenska konsolida&na, a.s.,
Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, $.p.u.

Podiel VUB, a.s: 97.38 %

Predmet ¢innosti: Faktoring pohladavok

Telefon: 02/ 5055 2858

Fax: 02/ 5556 5551

Riaditel: Miroslav Bernat

Leasreal, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Akcionari: VUB, a.s.

Podiel VUB, a.s: 100 %

Predmet €innosti: Finan¢ny lizing
Telefén: 02/ 5055 2848
Fax: 02/ 5556 7824
Riaditefl: Rastislav Noskovic¢

Spoloénost pre bankovi ochranu, a.s.
ul. Na brane 1, 010 01 Zilina

Akcionari: VUB, a.s.

Podiel VUB, a.s: 100 %

Predmet ¢innosti: Bezpecnostné sluzby
Telefon: 041/ 564 0969

Fax: 041/ 564 0970
Riaditel: Karol Sefé&ik
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Realitna spoloénost VUB, spol.

Zahradnicka 27, 811 07 Bratislava
Akcionari:

Podiel VUB, a.s:

Predmet ¢innosti:

Telefén:

Fax:

Riaditel:

Vyroéna sprava

s.r.o. (v likvidacii od 1. 1. 2004)

VUB, a.s.

100 %

Realitna ¢innost
02/ 5557 7447
02/ 5542 2766
Terézia Strakova
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Struktara akcionarov VUB, a.s.,
k 31. 12. 2003

Podiel

na zakladnom

Akcionari imani

v tis. Sk v %

Intesa Holding International S.A. 12 523 169 96,4946
Ostatné pravnické osoby 172 685 1,3306
Fyzické osoby 282 254 2,1748
Spolu 12 978 108 100
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Vyhlasenia o dodrziavani zasad zjednoteného
kédexu spravy a riadenia spoloénosti

Riadiace organy spolo¢nosti VSeobecna
uverova banka, a.s. sa zaviazali k vSeobecnému
zvySovaniu urovne corporate governance a pri-
jali Zjednoteny koédex spravy a riadenia
spolo¢nosti (dalej ako ,Kédex“) v dolu uvede-
nom rozsahu, na zaklade odporugani Uradu pre
finanény trh a Burzy cennych papierov
v Bratislave. Predstavenstvo a dozornd rada sa
zaviazali k prijimaniu opatreni za u¢elom Uplnej
implementacie principov Kédexu.

A. Organizacia spoloénosti
Predstavenstvo

1. Clenmi predstavenstva su:

Tomas Spurny predseda
predstavenstva
Jan Blaho ¢len
predstavenstva
Franco Brambilla ¢len
predstavenstva
Domenico Cristarella ¢&len
predstavenstva
Mario Drosc ¢len
predstavenstva
Roman Klaban ¢len
predstavenstva
Jon Locke clen
predstavenstva

Tomas Spurny

predseda predstavenstva a generalny
riaditel' VUB, a.s.

Tomas Spurny nastupil do pozicie predsedu
predstavenstva a generalneho riaditela VUB,
a.s. v maji 2002. Skusenosti s vedenim banky
v procese restrukturalizacie ziskal po¢as po6-
sobenia v Komeréni banke v Prahe, kde pdsobil
od maja 2000 ako ¢len predstavenstva a bol
zodpovedny najma za oblast financii a riadenia
rizik. Predtym pracoval ako generdalny riaditel
a predseda predstavenstva najvac¢sieho neban-
kového vydavatela platobnych kariet CCS
Ceska spoleénost pro platebni karty. Odborné
skusenosti v oblasti financii ziskal aj vdaka dI-

Vyroéna sprava

hodobému poésobeniu v poradenskej firme
McKinsey & Company (1994 — 1999).

Jan Blaho

¢len predstavenstva a vrchny riaditel
useku Firemné bankovnictvo

Jan Blaho bol v decembri 2001 zvoleny do
Predstavenstva VUB, a.s., predtym posobil
v uUstredi Ceskoslovenskej obchodnej banky,
kde viedol usek Strukturované financie. Svoju
bankarsku kariéru zacal v Lloyds Bank (New
York, Chicago a Pittsburg). Potom 11 rokov pra-
coval vo Westpac Banking Corporation
v Chicagu a pred navratom do Euréopy pésobil
v §tatnej centrale v Melbourne v pozicii Group
Account Executive.

Franco Brambilla

¢len predstavenstva a manazér prazskej
poboéky VUB, a.s.

Franco Brambilla priSiel z Bank Austria Credit-
anstalt, Ceska republika (ktora sa neskér trans-
formovala na HVB Bank, Ceska republika), kde
pdsobil vo funkcii generalneho riaditela a ¢lena
predstavenstva. Od roku 1993 pésobil v Bank
Austria CR, a.s., a neskdr v Bank Austria Credit-
anstalt, Ceska republika, obe so sidlom
v Prahe, kde mal na starosti Treasury, re-
gionalne pobocky, koreSponden&né bankovnic-
tvo a dalSie oblasti bankovych €innosti. V rokoch
1991-1993 sa podielal na vzniku a etablovani
spolo€¢ného podniku Banca Intesa a Bank Austria
- Europai Kereskedelmi Bank RT, Budapest.

Domenico Cristarella

¢len predstavenstva a vrchny riaditel
useku Sprava, ucétovnictvo a kontrola
rozpocétu

Domenico Cristarella p6sobil od roku 1998
v milanskej centrale Banca Commerciale lItal-
iana (BCI) vo funkcii veduceho pracovnika zod-
povedného za pripravu rozpoCtu a analyzu
vykonnosti pre celu zahrani¢nu siet BCI -
dcérske spolo¢nosti, pobocky a zastupitelstva.
Pan Cristarella pracoval po&as svojho profe-
sionalneho Zivota v mnohych zahrani¢nych
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pobockach a dcérskych spolo€nostiach v ramci
skupiny vratane BCIl Singapore, BCIl v Abu
Dhabi, Tokiu a New Yorku, kde zastaval funkciu
finan€ného riaditela.

Mario Drosc

¢len predstavenstva a vrchny riaditel
useku Retailového bankovnictva

Pred prichodom do VUB pd&sobil Mario Drosc
v Komeréni banke, a.s. ako riaditel divizie ria-
denia Finan¢nej skupiny Komeréni banky
a zucastnoval sa na jej reStrukturalizacii.
Predtym pracoval sedem rokov v medzinarodnej
poradenskej spolo¢nosti McKinsey. V rokoch
1994-1997 ako konzultant, od roku 1998 do
roku 2001 ako projektovy manazér.

Roman Klaban

¢len predstavenstva a vrchny riaditel
useku Finanénych a kapitalovych trhov

Do VUB, a.s. prisiel po $tyroch rokoch pésobe-
nia v prazskej pobo¢ke Deutsche Bank AG.
V Deutsche Bank AG najskor pracoval ako vedu-
ci oddelenia korporatnych financii, v roku 1999
sa stal viceprezidentom a neskér riaditelom
oddelenia pre riadenie Urokovych a menovych
rizik. Predtym pan Klaban pracoval Styri roky
v Bayerische Vereinsbank AG v Prahe a Mni-
chove ako senior diler pre devizové a penazné
trhy, a potom tri roky v spolo¢nosti Vereinsbank
CZ, a.s., Praha na pozicii zastupcu treasurera
a sucasne veduceho oddelenia Preda;.

Jon Locke

¢len predstavenstva a vrchny riaditel
useku Riadenia rizik

Jon Locke bol vymenovany za ¢&lena pred-
stavenstva VUB, a.s. a zaroven vrchného ria-
ditela useku Riadenia rizik banky v auguste
20083. Pred¢asom bol pan Locke partnerom
v spolo&nosti Delloite & Touche v Ceskej repub-
like. Svoje skusenosti, najm& v oblasti financii
a rizika, ziskal po¢as 15-ro¢ného pbsobenia vo
finanénych ins&tituciach, z toho poslednych
10 rokov v Strednej a Vychodnej Eurépe a Rusku.

2. Predstavenstvo riadi éinnost VUB, a.s.,
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a rozhoduje o vSetkych zalezitostiach
VUB, a.s., pokial nie su pravnymi
predpismi alebo stanovami vyhradené do
posobnosti inych organov. Predstavenstvo
najma:

a) vykonava rozhodnutia valného zhromazdenia
a dozornej rady;

b) zabezpectuje vedenie predpisaného uctov-
nictva a inej evidencie, obchodnych knih
a ostatnych dokladov VUB, a.s;

C) spravuje register emitenta cennych papierov;

d) predklada valnému zhromazdeniu, po pred-
chadzajucom suhlase a na odporucanie do-
zornej rady na schvalenie:
® zmenu stanov;
® navrhy na zvySenie a znizenie zdkladného

imania a vydanie dlhopisov;

e riadnu, mimoriadnu alebo konsolidovanu
ucétovnu zavierku;

e navrhy na rozdelenie suasného alebo
nerozdeleného zisku z minulych rokov,
a/alebo navrhy na uhradu neuhradenych
strat z bezného alebo z minulych rokov;

e vyro¢nu spravu.

Dozorna rada

1. Zjednoteny koédex spravy a riadenia
spolo¢nosti odporuca, aby spolo¢nost mala
vO svojej dozornej rade urcity poCet nezavis-
lych &lenov.

Dozorna rada V8eobecnej Uverovej banky, a.s.
je zlozena zo zastupcov Banca Intesa — majorit-
ného akcionara a zastupcov odborovej orga-
nizacie banky. Tento stav suvisi s poprivatizac-
nou restrukturalizaciou VUB, a.s. Vzhladom na
realizaciu zasadnych zmien v organizacii banky
a jej integraciu do finan€nej skupiny Gruppo
Banca Intesa bolo nevyhnutné zabezpecit uzke
vazby s majoritnym akciondrom a umoznit mu
priamu ucast na reStrukturalizaénom procese
(v zmysle privatizaénej zmluvy).

Restrukturalizaény proces sa v sucasnosti
nachadza v zavere¢nom §tadiu. Z tohto dévodu
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je pravdepodobné, Ze v nadchéadzajucich voleb-
nych obdobiach budu, v sulade s Kédexom za
¢lenov dozornej rady zvoleni aj nezavisli ¢lenovia.

2. Clenovia dozornej rady

Gyorgyi Suranyi

predseda dozornej rady

e v sucCasnosti zastava funkciu riaditela pre regién
Strednej a Vychodnej Eurépy v ramci divizie
Zahrani¢nych bank, Banca Intesa, Taliansko

* byvaly guvernér Madarskej centralnej banky

Gianfranco Mandelli

podpredseda dozornej rady

e do roku 2001 - riaditel odboru Zahrani¢nych
dcérskych spolo¢nosti v ramci utvaru Medzi-
narodného bankovnictva, Banca Intesa,
Taliansko

Giovani Boccolini

¢len dozornej rady

e riaditel divizie Talianskych bank a divizie
Zahrani¢nych bank v ramci finan¢nej skupiny
Banca Intesa, Taliansko

Adriano Arietti

¢len dozornej rady

e vrchny riaditel pre Fuzie, akvizicie a riadenie
majetkovych uc€asti v ramci divizie Zahrani¢-
nych bank, Banca Intesa, Taliansko

Massimo Pierdicchi

¢len dozornej rady

e riaditel odboru Riadenie dcérskych spoloc¢-
nosti — Eurdpa, divizia Zahrani€nych bank,
Banca Intesa, Taliansko

Carlo Alberto Vodret

¢len dozornej rady

e odbor Majetkové ulasti, povereny dohladom
nad dcérskymi spolo€nostami vo Vychodnej
Eurdpe, Ustredie Banca Intesa, Taliansko

RNDr. Pavel Karasz, CSc.

¢len dozornej rady
e zastupca odborovej organizéacie

Vyroéna sprava

Jan MikusSinec
¢len dozornej rady
e zastupca odborovej organizacie

Ing. Milan Sedlacek
¢len dozornej rady
e zastupca odborovej organizacie

3. Dozorna rada posudzuje najma:

a) navrh predstavenstva na ukoncenie obcho-
dovania s akciami spolo¢nosti na burze
a rozhodnutie o tom, Ze prestava byt verejnou
akciovou spolo¢nostou;

b) informaciu predstavenstva o zdsadnych zame-
roch obchodného vedenia spolo¢nosti na
buduice obdobie a o predpokladanom vyvoji
stavu majetku, financii a vynosov VUB, a.s.;

c) spravu predstavenstva o stave podnikatelskej
¢innosti a majetku spolo&nosti s predpo-
kladanym vyvojom.

Dozorna rada schvaluje na navrh

predstavenstva najma:

a) $tatut predstavenstva, ktory uréi najma
rozdelenie pravomoci a zodpovednosti ¢le-
nov predstavenstva, vymedzenie vyznam-
nych finanénych a obchodnych transakcii
VUB, a.s., vyznamnych prevodov vlastnict-
va k nehnutelnému majetku VUB, a.s.,
vyznamného ziskania a scudzenia ma-
jetkovych ucasti vratane majetkovych
vkladov do obchodnych spolo¢nosti,
druzstiev a inych spolo¢nosti, podliehaju-
cich schvaleniu dozornou radou, delegov-
anie pravomoci na nizSie riadiace zlozky
a udelovanie prokury;

b) akékolvek zvy$enie alebo zniZzenie zaklad-
ného imania VUB, a.s.;

c) akukolvek vyznamnu zmenu povahy pod-
nikatelskej &innosti VUB, a.s. alebo spésobu,
ktorym sa uskutoCnuje podnikatelska ¢innost
VUB, a.s., pokial nie je uz schvalena v doku-
mente o o€akavanej hospodarskej a financnej
situacii v prislusnom roku;

d) zédsady odmenovania veducich zamestnan-
cov, ktori priamo zodpovedaju predstaven-

o ® OVPO® @ o o 2003



stvu a dozornej rade, ¢lenov predstavenstva,
ako aj ¢lenov dozornej rady;

e) materialne zvyhodnenia ¢lenov predstavenst-
va a im blizkych oséb;

f) zmluvy o vykone funkcie ¢lenov predstavenstva.

Vseobecne

1. Clenov dozornej rady voli valné zhromazde-
nie spolo&nosti. Predstavenstvo VUB, a.s.
voli dozorné rada.

2. Vy&Sie uvedené Zivotopisné udaje obsahuju
informéacie o odbornej spdsobilosti ¢lenov
dozornej rady a predstavenstva vo sfére fi-
nancii a bankovnictva, ako aj informéacie o ich
skusenostiach z praxe, ktoré su zarukou
efektivneho riadenia spolo¢nosti.

3. VS8etci Clenovia predstavenstva a dozornej
rady maju v€asny pristup ku vSetkym rele-
vantnym informaciam. Po¢as minulého fi-
nanéného roka zasadalo predstavenstvo
VUB, a.s. 38-kréat. (z toto 33 riadnych za-
sadani a 5 mimoriadnych). Dozorna rada
VUB, a.s. zasadala po&¢as minulého fi-
nan¢ného roka 6-krat. Pisomnosti s podrob-
nymi informdaciami su distribuované v dosta-
to¢nom predstihu - pre predstavenstvo
spravidla 3 pracovné dni, pre dozornu radu
2 tyzdne pred terminom zasadnutia, aby sa
zabezpecila schopnost ¢lenov dozornej rady
a predstavenstva vynaSat kvalifikované
rozhodnutia v jednotlivych zalezitostiach.
V pripade potreby sa konaju prezentacie na
podporu jednotlivych pisomnosti.

4. Banka upravila svoje pravidla pre nominaciu
a zanik funkcie ¢lenov dozornej rady a pred-
stavenstva vo svojich stanovach. V roku 2003
rezignoval jeden &len predstavenstva — pan
Bohuslav Solta.

5. V sucasnosti ani jeden z ¢lenov dozornej rady
nie je ¢lenom predstavenstva VUB, a.s., ani
nezastava inu vyznamnu riadiacu funkciu
v banke. S vynimkou &lenov dozornej rady,

zvolenych zamestnancami ¢len dozornej rady
nesmie byt zamestnancom VUB, a.s.

6. Banka mé sekretéara, ktory sa zucastriuje na

vS8etkych  zasadaniach  predstavenstva,
dozornej rady a bankovych vyborov a je zod-
povedny za vyhotovenie a distribuciu zapis-
nice z tychto zasadani. Okrem toho
zabezpecuje prislusné Skolenia a uvedenie
do funkcie pre novych &lenov.

B. Vztahy medzi spoloénostou a jej

1.

akcionarmi

Banka dodrziava ustanovenia Obchodného
zdkonnika, tykajuce sa ochrany prav ak-
cionéarov, obzvlast ustanovenia o v€asnom
poskytovani vSetkych relevantnych informa-
cii o spolo€¢nosti a ustanovenia o zvolavani
a vedeni jej vyro€nych valnych zhromazdeni.

2. Spolo¢nost dodrziava zasadu rovnakého

pristupu k informaciam voc&i vSetkym ak-

cionarom v zmysle Kédexu. Ako vyplyva zo

zapisnice Valného zhromazdenia:

e bolo predlozené 1 rozhodnutie akcionarov;

e predstavenstvo/dozorna rada prijali a od-
povedali na 4 otazky;

e 2 novi ¢lenovia dozornej rady boli navrhnuti
a zvoleni po tom, ako ich Zivotopisy
spristupnili k nahliadnutiu valnému zhro-
mazdeniu;

C. Zverejiovanie informacii a transparentnost’

1.

Spolo¢nost uplathuje prisne pravidla
v oblasti insider dealingu. V sucasnosti
pripravuje zoznamu c&lenov predstavenstva,
dozornej rady a veducich zamestnancoy,
ktori by mohli byt povazovani za insiderov,
a jeho uschovanie na Urade pre finan&ny trh
a Burze cennych papierov v Bratislave.

2. Clenovia predstavenstva a dozornej rady ne-

maju ziadnu osobnu zainteresovanost na ob-
chodnych aktivitach banky. Banka dodrziava
ustanovenia Zakona ¢. 483/2001 Z.z.
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o bankach (dalej ako ,Zakon o bankach*)
v zneni neskorSich predpisov tykajuce sa
poskytovania obchodov osobe s osobitnym
vztahom k banke V zmysle Zakona
o bankach sa na uzatvorenie obchodu
vyzaduje jednomyselny suhlas vSetkych cle-
nov predstavenstva prijaty na zaklade pisom-
ného rozboru prislusného obchodu.

3. Banka dodrziava Kédex, ako aj pravidla
Burzy cennych papierov v Bratislave, ktoré
upravuju zverejiiovanie vSetkych podstatnych
informacii. Dodrziavanie uvedenych pred-
pisov zo strany spolo¢nosti zabezpecuje
vSetkym akcionarom a potencionalnym
akcionarom pristup k informéaciam o financnej
situacii, hospodarskych vysledkoch,
vlastnictve a riadeni spolo¢nosti, na zaklade
¢oho moézu robit kvalifikované investi¢né
rozhodnutia.

4. Spolo¢nost aktivne podporuje konstruktivny
dialég s inStitucionalnymi investormi
a zabezpecuje v€asné informovanie vSetkych
akcionarov o konani valnych zhromazdeni
a oznamoch prostrednictvom vlastnej inter-
netovej stranky. Tym umoziuje aktivnu ucast
tak zahrani¢nym, ako aj domacim in-
vestorom.

D. Auditorsky vybor, Nominac¢ny vybor
a Vybor pre odmenovanie

Kodex predpokladd ustanovenie Auditorského
vyboru, Nomina¢ného vyboru a Vyboru pre
odmenovanie za ucelom zabezpecenia efek-
tivnej vnutornej kontroly a zodpovednosti
v ramci spolo¢nosti.

V septembri 2002 schvalila Dozorna rada za-
lozenie Auditorského vyboru. Auditorsky vybor
ma v sucasnosti pat vymenovanych &lenov vra-
tane predsedu, ktory je podpredsedom Do-
zornej rady. Auditorsky vybor zasada minimalne
Stvrtro€ne. Zalezitosti, ktoré su predmetom jeho
rokovania, sa tykaju predovsetkym finan¢nych
vykazov, vnutorného systému kontrol, ex-

Vyroéna sprava

ternych auditov a dodrziavania predpisov
a vykazovacich zodpovednosti. Auditorsky
vybor priebeZzne prizyva na svoje zasadnutia aj
externého auditora banky.

Banka nezriadila Nomina¢ny vybor a Vybor pre
odmenovanie, vzhfadom na to, Zze ich p6sob-
nost vykonavaju iné bankové orgéany, resp. ut-
vary v ramci organizacnej Struktury.

Kontrolnu funkciu vykonava odbor vnutornej
kontroly a auditu, ktorého prava a povinnosti
urCuje dozorna rada. Dozorna rada tiez voli
¢lenov predstavenstva, jej odporucanie a pred-
chadzajuci suhlas je podmienkou na vymeno-
vanie alebo odvolanie riaditela odboru Vnu-
tornej kontroly a vnutorného auditu, ako aj
stanovenie odmenovania prislichajuceho tymto
funkciam.

E. Pristup spoloénosti k akcionarom

1. Spolo¢nost v sucasnosti akceptuje vSetky
svoje, zo zakona vyplyvajuce, povinnosti voci
akcionarom ako aj zamestnancom, veritefom
a dodavatelom.
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